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การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย

เดือนสิงหาคม ปี 2569



ภาวะการเงิน
• เงินบาทเคลื่อนไหวตามปัจจัยต่างประเทศเป็นส าคัญ โดยเดือน 
ส.ค. 2569 เงินบาทแข็งค่าตามการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ 
สรอ. หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลง ท าให้ตลาดลดความ
คาดหวังต่อการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ขณะที่เดือน ก.ย. 69
เงินบาทกลับมาอ่อนค่า ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. 
ด้านดัชนีค่าเงินบาท เดือน  ส.ค. 69 ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือน
ก่อน ขณะที่เดือน ก.ย. 69 เฉลี่ยอ่อนค่าลงตามราคาน ้ามันโลก

• ตลาดพันธบัตรและตลาดทุนไทยเผชิญความผันผวนจากปัจจัย
ภายนอก โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยในเดือน ส.ค. 2569 
ค่อนข้างทรงตัว ก่อนจะกลับมาผันผวนในเดือน ก.ย. ตามทิศทาง
ตลาดโลกและราคาน ้ามัน ขณะที่ SET Index ลดลงร้อยละ 2.27 
มาอยู่ที ่ 1,559.0 จุด จากความกังวลด้านภูมิรัฐศาสตร์และ 
ความผันผวนของตลาดการเงินโลก

เศรษฐกิจโลก เศรษฐกิจไทย
• เศรษฐกิจไทยเดือนสิงหาคม “ทรงตัว" จากเดือนก่อน โดย
การบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากการใช้จ่ายหมวด
บริการและสินค้าคงทน การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว         
จากหมวดเครื ่องจ ักรและอ ุปกรณ์ การใช้จ ่ายภาครัฐ
ขยายตัวต่อเนื่อง และจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้น
จากตลาดจีนเป็นหลัก แต่รายรับภาคท่องเที ่ยวทรงตัว          
จากระยะเวลาพ านักที่สั้นลง อย่างไรก็ดี การส่งออกสินค้า
ทรงตัว หลังสินค้ากลุ่มเทคโนโลยีชะลอลงจากช่วงก่อนหน้า 
ขณะที่การน าเข้าเพิ่มขึ้นตามการน าเข้าเชื้อเพลิง ด้านการผลิต 
ภาคอุตสาหกรรมและกิจกรรมภาคบริการปรับลดลง

• กนง. มีมติเปน็เอกฉนัท์ใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายที่รอ้ยละ 
1.00 ต่อปี ในการประชุมเดือนสิงหาคม และมีแนวโน้มคง
อัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับดังกล่าวตลอดปี 2569
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Executive Summary

• ภาพรวมเศรษฐกิจโลกปี 2569  ยังเติบโตได้ แต่การฟื้น
ตัวยังเปราะบาง ท่ามกลางแรงกดดันจากเงินเฟ้อและ               
ความขัดแย้งทางภูม ิร ัฐศาสตร ์  โดย IMF ปรับเพิ ่ม
คาดการณ์ GDP โลกเป็นร้อยละ 3.1 จากร้อยละ 3.0 จาก
แรงหนุนของการลงทุนด้าน AI และห่วงโซ่อุปทานเทคโนโลยี
อย่างไรก็ตาม ความขัดแย้งในตะวันออกกลางผลักดันราคา
พลังงานและอาหารให้สูงขึ้น ส่งผลให้เงินเฟ้อโลกเพิ่มเป็น
ร้อยละ 4.7 ในปี 2569 จ ากัดการผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ขณะที่ความเสี่ยงจากผลตอบแทน AI ที่อาจต ่ากว่าคาด อาจ
เพิ่มความผันผวนและซ ้าเติมความเปราะบางของเศรษฐกิจโลก

• อัตราเงินเฟ้อโลกเผชิญแรงกดดันด้านราคาเพิ่มขึ้น หลัง
สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ยังไร้ข้อยุติ 
ส่งผลให้ต้นทุนการผลิตและขนส่งยังคงอยู่ในระดับสูงและ
ทยอยส่งผ่านไปยังราคาสินค้าและบริการในหลายประเทศ



เดือนสิงหาคม ปี 2569



ภาพรวมเศรษฐกิจโลกปี 2569  ยังเติบโตได้ แต่การฟื้นตัวยังเปราะบาง ท่ามกลางแรงกดดันจากเงินเฟ้อแล ะ               
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ โดย IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP โลกเป็นร้อยละ 3.1 จากร้อยละ 3.0 เนื่องจากการลงทุนด้าน AI และห่วงโซ่อุปทาน
เทคโนโลยีช่วยพยุงกิจกรรมทางเศรษฐกิจและชดเชยผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตาม การเติบโตยังกระจายอย่างไม่ทั่วถึง ขณะที่ราคา
พลังงานและอาหารที่สูงขึ้นจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อโลกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 4.1 ในปี 2568 เป็นร้อยละ 4.7 ในปี 2569 บั่นทอน
ก าลังซื้อและจ ากัดความสามารถในการผ่อนคลายนโยบายการเงิน นอกจากนี้ ระดับหนี้ภาครัฐที่สูงในหลายประเทศและความเสี่ยงที่ผลตอบแทนจากการลงทุน AI ที่อาจ
ต ่ากว่าคาด อาจเพิ่มความผันผวนในตลาดการเงินและซ ้าเติมแนวโน้มเศรษฐกิจโลก สะท้อนการปรับเพิ่มประมาณการยังไม่เพียงพอที่จะลดความกังวลต่อความเปราะบาง
ของเศรษฐกิจโลกได้

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 13 ต.ค. 69
(     ) คาดการณ์เดิมของ IMF เมื่อ 9 ก.ค 69
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 24 มิ.ย. 69

4Source: IMF (WEO – Oct 26), NESDC (GDP ไทย ปี 2025), BOT (GDP ไทย ปี 2026f และ 2027f)
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• Fed มีมติเอกฉ ันท์  12–0 เส ียง              
ปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ยนโยบาย
ร้อยละ 0.25 สู ่ร ้อยละ 3.75–4.00            
ในเดือน ก.ย. 2569 จากเดิมร้อยละ 
3.50–3.75 เน ื ่องจากเศรษฐก ิจ            
ยังขยายตัวดี ขณะที ่เงินเฟ้อยังอยู่           
ในระด ับส ู งและความไม ่ แน ่นอน          
จากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังมีมาก 
เพ ื ่อสนับสน ุนให ้ เง ินเฟ ้อกล ับส ู่
เป้าหมายร้อยละ 2

2024    2025   2026f   2027f

5.0%5.0%

• ECB ปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ยเงินฝาก
ร้อยละ 0.25 สู่ร้อยละ 2.50 จากเดิม
ร ้อยละ 2.25 ม ีผล 16 ก.ย. 2569 
เนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
กดดันเงินเฟ้อราคาพลังงาน ขณะที่
เศรษฐกิจยูโรโซนฟื ้นตัวดีกว่าคาด
จึงปรับขึ ้นดอกเบี ้ยเพื ่อให้ เง ินเฟ้อ                  
กลับสู่เป้าหมายร้อยละ 2

• PBOC คงอัตราดอกเบี้ย LPR อายุ 1 ปีที่
ร้อยละ 3.00 และ 5 ปีท ี ่ร ้อยละ 3.50 
ต่อเนื ่องเป็นเดือนที ่ 16 ท่ามกลางการ
ด าเนินนโยบายการเงินอย่างระมัดระวัง 
โดยยังใช้เครื ่องมือด้านสภาพคล่องอื ่น
เพื ่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ      
จึงยังไม่มีการปรับลด LPR

• BOJ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 
0.25 สู่ร้อยละ 1.25 จากเดิมร้อยละ 1.00 
ด้วยมติ 7–2 เสียง โดยกังวลว่าแรงกดดัน
ด้านเงินเฟ้ออาจเพิ่มขึ้นจากราคาพลังงาน 
ค่าเงินเยนที่อ่อนค่า และการส่งผ่านต้นทุนสู่
ราคาสินค้า ขณะที ่เศรษฐกิจยังได้รับแรง
สน ับสน ุนจากการลงท ุน แล ะอ ุปสงค์            
ด้านเทคโนโลยแีละ AI จึงลดระดับการผ่อนคลาย
ทางการเงินเพื่อควบคุมความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อ
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• ธปท. คาดเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ขยายตัว
ร้อยละ 2.3 ด้าน IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์
เศรษฐกิจไทยเป ็นร ้อยละ 2.1 จากเดิม     
ร้อยละ 1.9 ซึ่งถือเป็นอัตราต ่าที ่ สุดใน
กลุ่มประเทศอาเซียน
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อัตราเงินเฟ้อโลกเผชิญแรงกดดันด้านราคาเพิ่มขึ้น จากราคาพลังงานที่อยู่ในระดับสูงและเริ่มส่งผ่านไปยังต้นทุน
สินค้าและบริการ โดยเดือน ส.ค. 2569 เงินเฟ้อยูโรโซนเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 3.3 จากร้อยละ 2.9 ในเดือนก่อนหน้า (เดือน ก.ย. 69 อยู่ที่ร้อยละ 3.8) ขณะที่สหราช
อาณาจักรเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 3.1 ส่วนสหรัฐฯ ทรงตัวที่ร้อยละ 3.4 (เดือน ก.ย. 69 อยู่ที่ร้อยละ 3.7) ขณะที่จีนและญี่ปุ่นยังต ่ากว่ากรอบเปา้หมายโดยอยู่ที่ที่ร้อยละ 0.8 
และ 1.9 ตามล าดับ ส าหรับไทย เงินเฟ้อทั่วไปเร่งขึ้นจากร้อยละ 2.53 ในเดือน ส.ค. เป็นร้อยละ 2.82 ในเดือน ก.ย. สะท้อนแรงกดดันจากราคาพลังงานและอาหาร
ที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ หากราคาพลังงานอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องจะมีผลต่อต้นทุนการผลิตและค่าครองชีพ รวมถึงระดับเงินเฟ้อสูงกว่ากรอบเป้าหมาย ซึ่งเป็นข้อจ ากัดส าคัญ
ต่อการผ่อนคลายนโยบายการเงินและกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปี
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2026

%

3.0
ECB’s target (Below but Close to 2%)

BOE 2% target
Fed 2% target

%

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Aug
2026

Jan
2010

Aug
2026

%

Approximately 2% target
BOJ 2% target

(%YoY)

(Aug) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     Core PCE Inflation

China Japan Thailand

5

Aug Sep

3.83.3

SepAug

3.73.4CPI
AugJul

3.12.9

SepAug

2.822.53

AugJul 

1.91.9
AugJul 

0.80.5

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com
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เศรษฐกิจไทยเดือนสิงหาคม “ทรงตัว” จากเดือนก่อน โดยการบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากการใช้จ่ายหมวดบริการโดยเฉพาะ
โรงแรมและร้านอาหาร ประกอบกับหมวดสินค้าคงทนเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง รวมถึงการลงทุนภาคเอกชนที่ปรับเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ การใช้จ่าย 
ภาครัฐขยายตัวต่อเนื่องเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปีก่อน และจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้นจากนักท่องเที่ยวจีน แต่รายรั บภาคท่องเที่ยวทรงตัว
เนื่องจากจ านวนวันพักสั้นลงตามจ านวนเที่ยวบินระยะไกลที่ฟื้นตัวใกล้เคียงกับช่วงก่อนเกิดสงครามตะวันออกกลาง อย่างไรก็ดี การส่งออกสินค้าทรงตัวอยู่ใน
ระดับสูงจากสินค้ากลุ่มเทคโนโลยีชะลอลงบ้างหลังเร่งไปมากในช่วงก่อนหน้า ขณะที่การน าเข้าสินค้าเพิ่มขึ้นตามการน าเข้าเชื้อเพลิงเป็ นส าคัญ ด้านอุปทาน
โดยรวมปรับลดลงจากทั้งการผลิตภาคอุตสาหกรรมและกิจกรรมในภาคบริการ 

เศรษฐกิจดา้นอปุสงค ์
(Demand side indicators)

เศรษฐกจิด้านอปุทาน
(Supply side indicators)

เสถียรภาพเศรษฐกจิและภาวะการเงนิ
(Economic Stability and Monetary Conditions)

-0.6% -0.4% 16.7%

2.53% 1.44% 33.0

การส่งออกสินค้า
(ไม่รวมทองค า)

การใช้จ่ายภาครัฐ     
(ไม่รวมเงินโอน)

0.4% 2.2% 2.3%

-0.1% 4.5% 1.8%

การบริโภค
ภาคเอกชน

การลงทุน
ภาคเอกชน

จ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ

การน าเข้าสินค้า
(ไม่รวมทองค า)

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากระยะเดียวกันปีก่อน

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากระยะเดียวกันปีก่อน

ปัจจัยที่ตอ้งตดิตาม 1) ความต่อเนื่องของวัฏจกัร
เทคโนโลยีและปัญญาประดิษฐ์      
ของโลก

3) ผลของมาตรการรัฐ

Source: BOT

การผลิต
อุตสาหกรรม

การผลิต
ภาคบริการ

รายได้เกษตรกร

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน อัตราแลกเปลี่ยน
(USDTHB) เฉลี่ย

แข็งค่าจากเดือนก่อนจากเดือนก่อนจากระยะเดียวกันปีก่อน
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2) พัฒนาการของสงคราม             
และนโยบายกีดกันทางการค้า     
ระหว่างประเทศ

4) ผลกระทบจากน ้าท่วมและ
เอลนีโญ

5) การฟื้นตัวของภาคการ
ท่องเที่ยว



***การลงทุนภาคเอกชนในปี 2569 มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แม้ภาคธุรกิจอาจชะลอการตัดสินใจลงทุนใหม่บางส่วน โดยเฉพาะในโครงการที่มี
ความเสี่ยงสูงหรือพึ่งพาต้นทุนพลังงานและการส่งออก อย่างไรก็ดี การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสสองขยายตัวอย่างต่อเนื่ อง 
โดยเฉพาะการลงทุนใน AI, Data Center และธุรกิจดิจิทัล ประกอบกับเสถียรภาพรัฐบาลที่ช่วยหนุนความเชื่อมั่นในการตัดสินใจ
ลงทุนและมาตรการรัฐที่สนับสนุนการลงทุนพลังงานสะอาด รวมถึงการดึงดูดเงินลงทุน FDI และการเร่งมาตรการ 
Thailand Fast Pass เพื่อช่วยหนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน

+2.6% +3.6%-3.3%-2.0%3.8%-1.9%-1.2%

0.4%MoMsa

การบริโภคภาคเอกชนเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึน้
การบรโิภคภาคเอกชน (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อน จากตามการใช้จ่ายในหมวดบริการโดยเฉพาะ
โรงแรมและร้านอาหาร สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น ขณะที่การท่องเที่ยวในประเทศของคนไทยชะลอลง
หลังเร่งไปในเดือนก่อน รวมถึงหมวดสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามปริมาณการน าเข้าสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด้านการใช้
จ่ายในหมวดสินค้าคงทนเพิ่มขึ ้นต่อเนื่องจากยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลโดยเฉพาะกลุ่ม xEV และ BEV รวมถึง
รถจักรยานยนต์ อย่างไรก็ดี หมวดสินค้าไม่คงทนทรงตัว โดยยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นจากแรงสนับสนุนของ
มาตรการภาครัฐ ขณะที่ปริมาณการจ าหน่ายน ้ามันเชื้อเพลิงและการใช้ ไฟฟ้าปรับลดลง ด้านดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับดี
ขึ้นต่อเนื่องจากมาตรการภาครัฐ แม้ยังมีความกังวลต่อค่าครองชีพและภาระหนี้ท่ีอยู่ในระดับสูง

การลงทนุภาคเอกชน (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน จากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ตามยอด
จ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศโดยเฉพาะเครือ่งจักรและเครื่องมือไฟฟ้า และอุปกรณ์ทางการแพทย์ ประกอบกับการ
น าเข้าสินค้าทุนที่เพิ่มขึ้นจากหมวดคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ส านักงาน นอกจากนี้การลงทุนในหมวดยานพาหนะ
เพิ่มข้ึนตามยอดจดทะเบียนรถยนต์นั่งและการน าเข้าเครื่องบิน ขณะที่ยอดจดทะเบียนรถกระบะลดลง อย่างไรก็ตาม 
การลงทุนหมวดก่อสร้างลดลงเล็กน้อย จากหมวดที่มิใช่ที่อยู่อาศัยในกลุ่มโรงงานในพื้นที่นิคมฯ และอาคาร
พาณิชย์ ขณะที่การก่อสร้างที่อยู่อาศัยทรงตัว

ดัชนีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค 
(CCI)

ส.ค. 69 53.2

ก.ค. 69

มิ.ย. 69

51.8

50.2

พ.ค. 69 49.5

เม.ย. 69 50.6

มี.ค. 69 51.8

ก.พ. 69 53.7

ม.ค. 69 52.8

ธ.ค. 68 51.9

พ.ย. 68 53.2

ต.ค. 68 51.9

ก.ย. 68 50.7

ส.ค. 68 50.1

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

2.2%MoMsa

หมวดยานพาหนะ

หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักร           
และอุปกรณ์

ภาคบริการ

คงทน

ไม่คงทน
กึ่งคงทน

ดัชนีการบริโภค
ภาคเอกชน
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***การบริโภคภาคเอกชนในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลงเล็กน้อย จากแรงกดดันด้านค่าครองชีพและราคาสินค้าที่สูงขึ้นจากต้นทุนด้านพลังงาน 
รวมถึงหนี้ครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตาม การบริโภคภาคเอกชนยังมีแรงสนับสนุนบางส่วนจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล
ผ่านมาตรการไทยช่วยไทยพลัสที่จะพยุงภาพรวมการบริโภคเอกชนของประเทศได้บางส่วน

ด้านอุปสงค์

Source: BOT

%MoM ส.ค.68 ก.ย.68 ต.ค.68 พ.ย.68 ธ.ค.68 ม.ค.69 ก.พ.69 มี.ค.69 เม.ย.69 พ.ค.69 มิ.ย.69 ก.ค.69 ส.ค.69

Private Investment 
Index: PII -0.45% -3.10% 0.75% 1.59% 3.49% 4.53% -2.29% 3.82% 2.01% 3.12% 2.15% -0.08% 2.18%

Private Machinery and 
Equipment Investment -1.01% -4.25% 1.32% 2.35% 3.25% 5.61% 3.05% 4.66% 2.76% 3.67% 3.42% -0.92% 2.41%

Private Construction 
Investment 0.00% 0.60% -0.30% -0.10% 0.80% 0.60% 5.24% -1.50% -1.24% -1.06% -0.29% -0.59% -0.20%

Private Vehicle 
Investment 0.57% -2.84% 0.00% 0.94% 6.26% 4.91% -20.29% 6.14% 2.46% 4.92% 0.23% 2.74% 3.44%
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Source: BOT, MOTS 

***จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 คาดว่าจะอยู่ที่ 33 ล้านคน
ใกล้เคียงปีก่อน (ประมาณการเดิมคาดไว้ท่ี 35 ล้านคน) หลังได้รบั
ผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางส่งผลต่อต้นทนุการ
เดินทาง รวมถึงความเช่ือมั่นและพฤติกรรมการเดินทาง

***การใช้จา่ยภาครฐัในป ี2569 มีแนวโน้มชะลอตัว จากด้านการลงทุนรวมภาครัฐจากผลของปีก่อนที่เร่งตัวสูง แต่ด้านการอุปโภคภาครัฐ
มีโอกาสเป็นแรงพยุงหลักของเศรษฐกิจไทยผ่านบทบาทในการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและช่วยเหลือ
ประชาชน เพื่อมุ่งประคองภาพรวมอุปสงค์ ในประเทศและรักษาโมเมนตั้มทางเศรษฐกิจ โดยผลบวกของพ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท                               
โดยเฉพาะกรอบแผนงานส่วนแรกส าหรับเยียวยาแก้ปัญหาเร่งด่วนระยะสั้นจะช่วยหนุนภาพรวมการใช้จ่ายภาครัฐในปีนี้ได้ค่อนข้างมาก ทั้งนี้ 
ประสิทธิผลจะขึ้นอยู่กับความต่อเนื่องของนโยบาย วินัยการคลัง และความสามารถในการเบิกจ่ายจริงด้วยเช่นกัน

-20%

0%

20%

ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค.

รายรับจากนักท่องเทีย่วต่างชาติ
ท่ีปรับฤดูกาล

การใช้จ่ายภาครัฐขยายตวัเมื่อเทยีบกับระยะเดียวกันปีก่อน
การใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน จากทั้งรายจ่ายของรัฐบาลกลางและรัฐวิสาหกิจ โดยรายจ่าย
ประจ าของรัฐบาลกลางขยายตัวตามการเบิกจ่ายค่าจัดการเรียนการสอนของหน่วยงานด้านการศึกษา และรายจ่ายอุดหนุน
และค่าจัดบริการด้านสาธารณสุข นอกจากนี้รายจ่ายลงทุนของรัฐบาลกลางขยายตัวตามการเบิกจ่ายของหน่วยงานด้าน
คมนาคมและโครงสร้างพื้นฐานด้านสาธารณูปโภค ส าหรับรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจขยายตัวตามการเบิกจ่ายลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานด้านสาธารณูปโภคและคมนาคมเป็นส าคัญ

2568 ส.ค.68 ก.ย.68 ต.ค.68 พ.ย.68 ธ.ค.68 ม.ค.69 ก.พ.69 มี.ค.69 เม.ย.69 พ.ค.69 มิ.ย.69 ก.ค.69 ส.ค.69

รายจ่ายประจ าของ
รัฐบาลกลางที่ไม่รวม   
เงินโอน

4.1% -2.8% -4.3% 0.1% 18.4% 5.8% 4.2% -2.2% 10.3% 3.5% 3.6% 10.1% 1.5%

รายจ่ายลงทุนของ
รัฐบาลกลาง -11.4% -2.1% 12.8% 4.9% 45.5% 10.2% 36.6% 27.8% 19.5% 2.7% 16.4% 8.0% 4.6%

รายจ่ายลงทุนของ
รัฐวิสาหกิจ -11.1% 22.9% -29.2% 3.6% -15.9% -28.6% -5.4% 15.8% -21.0% -13.0% -29.5% 1.8% 23.6%

การใช้จ่ายภาครัฐ
(ไม่รวมเงินโอน) -0.3% -2.5% -1.0% 1.2% 25.2% 6.7% 11.4% 4.8% 12.3% 3.3% 6.7% 9.6% 2.3%
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาตเิพิ่มขึน้ ด้านรายรับทรงตวัจากเดือนกอ่น
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ  (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจีนจากอุปสงค์ที่
เพิ่มขึ้นในช่วงปิดเทอมภาคฤดูร้อน ประกอบกับนักท่องเที่ยวอินเดียปรับเพิ่มขึ้นบ้างแต่ยังอยู่ในระดับต ่า ขณะที่กลุ่มตลาด
ระยะไกลทรงตัว หลังเร่งไปในเดือนก่อน ส าหรับรายรับภาคท่องเที ่ยวที่ขจัดปัจจัยฤดูกาลทรงตัวจากเดือนก่อน โดย
ค่าใช้จ่ายต่อทริปลดลงจากจ านวนวันพักที่สั้นลงโดยเฉพาะกลุ่มตลาดระยะไกลตามจ านวนเที่ยวบินที่เริ่มกลับมาปกติมาก
ขึ้น โดยในเดือน ส.ค. 69 จ านวนเที่ยวบินระยะไกลกลับมาฟื้นตัวได้เกือบเท่าช่วงก่อนเกิดสงครามตะวันออกกลาง

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและดัชนีรายรับ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (รายเดือน)

3,543,272
(4.8%)

1
2,658,686

(-3.2%)

2

769,930
(8.2%)

5

1,536,770
(9.7%)

4
1,179,872
(-6.8%)

3

Aug 26
0.1%MoMsa

Aug 26
1.8%MoMsa

Aug 26
2,515,319

-2.6%YoY

(คน)

(%MoMsa)

จ านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ
ที่ปรับฤดูกาล

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม (ม.ค.-ส.ค. 69)

หน่วย: %YoY

ด้านอุปสงค์

(   ) คือ จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติ
ในเดือนส.ค.เทียบเดือนกอ่นหนา้
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Aug 26
Total export ex. Gold

-0.1%MoMsa

Aug 26
Total import ex. Gold

4.5%MoMsa

(%MoMsa)

• มูลค่าการสง่ออก (ไม่รวมทองค า) หลังขจดัปจัจยัฤดกูาลทรงตวัจากเดอืนกอ่น น าโดยหมวดสนิคา้อเิลก็ทรอนกิสแ์ละเครื่องใช้ ไฟฟ้าปรับลดลงแต่ยังอยู่ในระดับสูงตามแรงส่งจากวัฏจักรเทคโนโลยีและ AI โดยการส่งออกชิ้นส่วนคอมพิวเตอร์ ไป
สหรัฐฯ จีน และมาเลเซีย รวมทั้งแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ ไปฮ่องกงปรับลดลง นอกจากนี้หมวดยานยนต์ปรับลดลงตามการส่งออกรถยนต์นั่งไปอาเซียน ญี่ปุ่น และออสเตรเลีย รวมถึงชิ้นส่วนยานยนต์ ไปอาเซียน อย่างไรก็ดี การส่งออกอุปกรณ์
จัดเก็บข้อมูลชนิดโซลิดสเตต (SSD) ไปสหรัฐฯ เพิ่มข้ึน ส าหรับหมวดปิโตรเลียมปรับเพิ่มข้ึนตามการส่งออกน ้ามันดีเซลไปสิงคโปร์และมาเลเซีย ส าหรับหมวดสินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูปเพิ่มข้ึนเล็กน้อย ตามการส่งออกน ้าตาลไปอินโดนีเซีย

• มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า) หลังขจัดปัจจัยฤดูกาลเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน จากหมวดเชื้อเพลิงที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณการน าเข้าน ้ามันดิบจากสหรัฐฯ และตะวันออกกลาง รวมถึงหมวดสินค้าทุนไม่รวมเครื่องบินเพิ่มขึ้นตามการน าเข้า
เครื่องจักรและอุปกรณ์จากอาเซียนและสหราชอาณาจักรเป็นส าคัญ ประกอบกับหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นตามการน าเข้าโทรศัพท์มือถือจากจีน อย่างไรก็ตาม การน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางลดลงตามการน าเข้าชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ ไฟฟ้าจากไต้หวันสอดคล้องกับการส่งออกสินค้าในหมวดนี้ที่ปรับลดลง

การส่งออกสินค้าทรงตวัจากเดือนก่อน

การน าเข้าสินค้าเพิ่มขึน้จากเดือนก่อน

มูลค่าการส่งออกและน าเข้า (ไม่รวมทองค า)ดัชนีมูลค่าการส่งออกและน าเข้า (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)
(ล้านดอลลาร์ สรอ.)

Aug 26

10

***มูลค่าการส่งออกสินค้าในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลงจากอุปสงค์โลกที่อ่อนแรงลงจากทั้งผลกระทบของสงคราม ต้นทุนพลังงานและการขนส่งที่สูงขึ้น ความไม่แน่นอนของเส้นทางการค้าไปจนถึงห่วงโซ่อุปทานวัตุดิบบางชนิดหยุดชะงัก และ
มาตรการภาษีเต็มรูปแบบของสหรัฐ ฯ ซ่ึงจะกดดันการส่งออกไทยในช่วงครึ่งปีหลัง อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินค้ายังมีแรงหนุนจากสินค้ากลุ่มเทคโนโลยีและอิเล็กทรอนิกส์ที่ได้แรงส่งจากกระแส AI และการลงทุนใน Data Center โดยคาดว่า
จะเติบโตต่อเนื่องในระยะถัดไป ขณะที่การน าเขา้มแีนวโนม้เพิม่ขึ้นในเชิงมลูคา่จากกลุม่ราคาสนิคา้พลงังานและโภคภัณฑ์ที่สูงเร่งขึ้นมากในช่วงสงคราม รวมถึงกลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และเทคโนโลยีเพื่อรองรับวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกและการ
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน แต่การน าเข้าสินค้าอ่ืนอาจชะลอลงตามกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ ส่งผลให้ในภาพรวมมีแนวโน้มเผชิญภาวะขาดดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัดให้เสี่ยงมีแนวโน้มแย่ลงSource: BOT, Thai Customs
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Agricultural production
Agricultural price
Nominal farm income

การผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง
ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) ลดลงจาก
เดือนก่อน จากการผลิตอุปกรณ์ในการรับส่งสัญญาณแบบออปติคอลที่
ชะลอลงหลังเร่งไปในช่วงก่อนประกอบกับการผลิตในหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์
และคอมพิวเตอร์ รวมถึงหมวดยานยนต์โดยเฉพาะรถยนต์นั ่งปรับลดลง
สอดคล้องกับการส่งออกที่ลดลง อย่างไรก็ดี การผลิตหมวดปิโตรเลียม
เพิ่มขึ ้นตามการสะสมสินค้าคงคลังของผู้ประกอบการ ขณะที่การผลิตใน
หมวดเคมีภัณฑ์เพิ่มขึ้นตามการผลิตปุ๋ยเคมีและสีจากอุปสงค์ในประเทศที่
ปรับดีขึ้น

Aug 26
-0.6%MoMsa

รายไดเ้กษตรกรขยายตวัจากระยะเดียวกันปีก่อน จากราคาสินค้าเกษตรที่
ขยายตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะราคายางพารา ข้าวขาว มันส าปะหลัง และ
ปาล์มน ้ามัน ตามความต้องการสะสมสินค้าคงคลังที่เพิ ่มขึ้นจากความ
กังวลต่อสถานการณ์เอลนีโญ ประกอบกับผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตัว
จากทุเรียนจากผลของฐานต ่าในปีก่อนและการขยายพื้นที ่เพาะปลูก 
รวมถึงปศุสัตว์โดยเฉพาะสุกรและไก่ที่ขยายตัวตามการเพิ่มจ านวนแม่พันธุ์
ในช่วงก่อนหน้า

Source: BOT, OIE, OAE 

เครื่องชี้ภาคบริการไม่รวมการซื้อขายทองค า (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)
ลดลงจากเดือนก่อนตามกิจกรรมในภาคการค้าและการขนส่งสินค้า
สอดคล้องกับภาคการผลิต การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และการ
ขายส่งเชื ้อเพลิงที่ลดลง อย่างไรก็ดี กิจกรรมที่ เกี ่ยวเนื ่ องกับการ
ท่องเที่ยวปรับดีขึ้น ทั้งธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร รวมถึงธุรกิจขนส่ง
ผู้โดยสาร ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นเป็นส าคัญ

ภาคบริการลดลง รายได้เกษตรกรขยายตวั

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)

(%YoY)
Aug 26

16.7%YoYAug 26
3.9%YoY

-0.4%MoMsa

รายได้ภาคการเกษตรตามราคาปัจจุบัน

11

Index sa (Q4-19=100) Index sa (Q4-19=100)

ด้านอุปทาน



เดือนสิงหาคม ปี 2569



เสถียรภาพเศรษฐกิจ

13Source: BOT, MOC, TPSO, NESDC
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ส.ค. เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากทุกหมวดส าคัญ 
ตามราคาน ้ามันที่ปรับสูงขึ้นตามสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และราคาอาหารสดที่ได้รับผลกระทบ
จากสภาพอากาศแปรปรวนและผลผลิตทางการเกษตรที่ลดลง ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.50 เพิ่มขึ้น
ตามการทยอยส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการ โดยเฉพาะในหมวดอาหารส าเร็จรูป ทั้งนี้ หากราคาพลังงาน      
ทรงตัวในระดับสูงต่อเนื่อง อาจส่งผ่านไปยังต้นทุนขนส่งและการผลิต ตลอดจนราคาสินค้าและบริการในระยะถัดไป 
ซึ่งจะท าให้การชะลอตัวของเงินเฟ้อท าได้ยากขึ้น อย่างไรก็ตาม ทิศทางเงินเฟ้อในระยะต่อไปยังขึ้นอยู่กับความ
ยืดเยื้อของปัจจัยภายนอกและระดับการส่งผ่านต้นทุนสู่ราคาสินค้าในประเทศ โดย ธปท. คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปปี 2569 จะอยู่ที่ร้อยละ 2.2 ต ่ากว่าประมาณการเดิมที่ร้อยละ 2.8 อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตามความเสี่ยง         
ด้านราคาพลังงานและต้นทุนสินค้า ซึ่งอาจส่งผลต่อแนวโน้มเงินเฟ้อในระยะต่อไป

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

1.50
2.82

2024
2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Aug Sep

%YoY 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 -0.35 -0.74 -0.48 2.53 2.82

2567 2568 2569F 2570F

เงินเฟ้อพื้นฐาน 0.6 0.8 1.5 1.4

เงินเฟ้อทั่วไป 0.4 -0.1 2.2 1.4

(%
Yo

Y)

ดุลบัญชีเดินสะพดัเกนิดลุเพิม่ขึน้จากเดือนกอ่น

Billion USD 2025
2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jul Aug YTD

Trade Balance 33.9 10.0 7.4 11.3 5.2 5.7 -5.6 1.8 1.8 3.8

Exports (f.o.b.) 334.9 80.8 84.2 86.1 83.7 94.8 98.8 34.2 34.4 262.3

%YoY 12.8 15.8 15.4 11.4 9.2 17.4 17.3 22.0 25.3 18.9

Imports (f.o.b.) 301.0 70.8 76.8 74.8 78.5 89.1 104.4 32.4 32.6 258.5

%YoY 13.4 12.6 17.4 8.6 15.2 25.8 36.0 28.5 31.3 30.8

Net Services,  
Income & Transfers -4.9 4.7 -5.5 -3.6 -0.5 2.2 -6.6 -1.1 0.5 -5.0

Current Account 29.0 14.7 1.9 7.7 4.7 7.9 -12.2 0.7 2.4 -1.3

Capital and 
Financial Account 21.5 13.6 -0.3 4.8 3.4 9.3 -10.6

Overall Balance 18.4 3.4 4.8 6.2 4.0 1.4 2.8 -3.6 3.1 3.7

จากดุลบริการ รายได้ และเงินโอนตามดุลรายได้ที่กลับมาเกินดุลหลังผ่านช่วงการส่งกลับก าไรและเงินปันผล ขณะที่ดุลการค้าเกินดุล
ใกล้เคียงเดือนก่อน โดยมูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามการส่งออกทองค า ขณะที่มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากการ
น าเข้าน ้ามันดิบ

p
p p

Note: P = Preliminary data

* ธปท. คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2569 อยู่ที่ร้อยละ 2.2 (ณ 13 ต.ค. 69) ต ่ากว่าประมาณการเดิมร้อยละ 2.8 (ณ 24 มิ.ย. 69)



กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี ในการประชุมเดือนสิงหาคม และมแีนวโน้มคง
อัตราดอกเบีย้ไว้ในระดบัดงักลา่วตลอดปี 2569 โดยประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยมีแรงหนุน
จากการส่งออกและการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีและ AI แม้การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะการบริโภคและสินเชื่อ SMEsที่ยังอ่อนแอ ขณะที่เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่า 
แต่มีแนวโน้มเร่งขึ้นจนถึงไตรมาส 1/2570 จากผลของปรากฏการณ์เอลนีโญและการทยอยส่งผ่านต้นทุน ก่อนจะลดลงในระยะถัดไป จึงยังไม่มีแรงกดดันเพียงพอให้ปรับขึ้น
หรือลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมในระยะนี้ อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตาม ความไม่แน่นอนของสงครามในตะวันออกกลาง การส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาสินค้า และเงินเฟ้อ
คาดการณ์ในระยะปานกลาง ซึ่งอาจส่งผลต่อแนวโน้มเงินเฟ้อและการด าเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป

(26 ส.ค. 2569)

คาดการณ์ Mar 26 Apr 26 May 26 June 26 July 26 Aug 26 Sep 26 2026F

Fed Fund 
Rate (%) 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.75-4.00 4.00-4.25*

Thai Policy 
Rate (%) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00*

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 3.75–4.00% ในการ
ประชุมวันที่ 15-16 กันยายน 2569 และมีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งภายในปีนี้ โดย Fed คาด
ว่าการด าเนินนโยบายในครั้งนี้ จะช่วยสนับสนุนให้เงินเฟ้อกลับเข้าสู่เป้าหมาย 2% ได้เร็วขึ้น อย่างไรก็ดี อัตราเงิน
เฟ้อของสหรัฐฯ ยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูงเกินกว่ากรอบเป้าหมาย ประกอบกับมีความเสี่ยงด้านมาตรการภาษี
ศุลกากรทางการค้า และสถานการณ์ความขัดแย้งในภูมิภาคตะวันออกกลาง และเงินเฟ้อที่กลับมาเร่งตั วขึ้น 
ส่งผลให้ Fed ยังมีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเงินอย่างเข้มงวดและระมัดระวัง พร้อมส่งสัญญาณชะลอการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยออกไปยาวนานกว่าท่ีตลาดเคยคาดการณ์ไว้

• กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยที่ร้อยละ 1.00 ตลอดปี 2569 ตามแนวทาง Wait and See เนื่องจาก
เศรษฐกิจไทย ยังขยายตัวได้ แม้การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะการบริโภคและ SMEs ที่ยังอ่อนแอ ขณะที่เงินเฟ้อ
อยู่ในระดับต ่า แต่มีแนวโน้มเร่งขึ้นชั่วคราวถึงไตรมาส 1/2570 จากปัจจัยด้านอุปทานและการทยอยส่งผ่านต้นทุน 
ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับผ่อนคลายและเหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจ จึงมีแนวโน้มรักษาระดับ
ดอกเบี้ยไว้ก่อนเพื่อประเมินพัฒนาการของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะต่อไป

*คาดการณ์

เศรษฐกิจยังฟื้นตัว แต่ไม่ทั่วถึง       
แรงหนุนจากการส่งออกและการลงทุน

ภาคเอกชนยังขยายตัวดีจากวัฏจักรเทคโนโลยี
และ AI แต่การบริโภคชะลอลง และ SMEs 
ยังเปราะบาง จึงจ าเป็นต้องรักษาระดับ              

อัตราดอกเบี้ยที่ผ่อนคลาย เพื่อประคับประคอง
เศรษฐกิจ

การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัต า่
กว่าคาด จากการระมัดระวังการใช้จ่าย
ในช่วงที่ค่าครองชีพปรับสูงข้ึน ขณะที่ภาระ

ค่าครองชีพและความเปราะบางของ
ครัวเรือนยังเป็นข้อจ ากัด ท าให้การปรับลด

หรือขึ้นอัตราดอกเบี้ยแรงอาจไม่ใช่
เครื่องมือที่เหมาะสมและควรใช้มาตรการ
เฉพาะจุดช่วยกลุ่มเปราะบางควบคู่กัน

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้ “คง” อัตราดอกเบี้นโยบาย

ไว้ที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี
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Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

Source: Fed Dotplot, ความน่าจะเป็นตาม 
CME FedWatch Tool อยู่ที่ 4.00-4.25 bps
ที่ 54.2% (ณ 17 ก.ย. 69) 
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(Sep)

3.75-4.00
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อัตราเงินเฟ้อยงัอยูใ่นระดบัที่ไมเ่ปน็
แรงกดดนัตอ่การขึน้อตัราดอกเบีย้
ถึงแม้คาดการณ์ว่าอัตราเงินเฟ้อจะมี

แนวโน้มเร่งขึ้นในช่วงปลายปี 2569 ถึงต้นปี 
2570 แต่ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับที่บริหาร
จัดการได้ ท าให้ยังไม่มีความจ าเป็นต้องข้ึน        

อัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ

Source: BOT, FED, CME Group

ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2569
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET IndexTH3M, 0.97
TH6M, 0.99                  
TH1Y, 1.00 
TH2Y, 1.31

TH10Y, 2.32

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)
Aug 26

-1.75%MoM
1,595.2
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือน ส.ค. ทั้งระยะสั้นและระยะยาวปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า 
สอดคล้องกับทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ได้รับแรงกดดันจากเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ปรับสูงขึ้นตามราคาน ้ามันโลก อย่างไรก็ดี ในช่วงครึ่งหลัง
ของเดือน ก.ย. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยเคลื ่อนไหวผันผวน โดยปรับลดลงในบางช่วงตามแรงซื ้อของนักลงทุนในประเทศและราคาน ้ามันที ่ปรับ
ลดลง ส าหรับด้านตลาดทุน SET Index ลดลงจาก 1,595.2 จุดในเดือน ส.ค. เป็น 1,559.0 จุดในเดือน ก.ย. หรือลดลงร้อยละ -2.27 จากเดือนก่อนหน้า โดยตลาด
ได้รับแรงกดดันจากความไม่แน่นอนในตลาดการเงินโลกและสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ ขณะที่แรงขายในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและอิเล็กทรอนิกส์ ประกอบกับความผันผวน
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และทิศทางเงินทุนต่างชาติ กดดันบรรยากาศการลงทุนและส่งผลให้ดัชนีปรับตัวลดลง

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

Sep 26

-2.27%MoM
1,559.0
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THB/USD DXY (RHS)

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในเดือน ส.ค. และ ก.ย. 2569 เคลื่อนไหวตามปัจจัยต่างประเทศ
เป็นส าคัญ โดยในเดือน ส.ค. เงินบาทแข็งค่าตามการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. ตามตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที ่ชะลอลง ท าให้ตลาดลดการ
คาดการณ์การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ขณะที่ในเดือน ก.ย.69 (ข้อมูลถึง 24 ก.ย.69) เงินบาทกลับมาเฉลี่ยอ่อนค่า ตามการแข็งค่าของเงิน
ดอลลาร์ สรอ. หลังFed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และมีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวดมากขึ้น ท่ามกลางอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูง และราคา
น ้ามันโลกปรับเพิ่มขึ้นจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่กลับมาปะทุอีกครั้ง ด้านดัชนีค่าเงินบาท (NEER) เดือน  ส.ค. 69 ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน ขณะที่
เดือน ก.ย. 69 เฉลี่ยอ่อนค่าลงตามราคาน ้ามันโลกที่ปรับสูงขึ้น

Source: BOT, CEIC

(Average data until 30 Sep 26)

33.02
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Avg. Sep 26
USDTHB = 33.22 
NEER25 = 126.34

DXY = 100.02

33.22
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26

Avg. Jul 26
USDTHB = 33.50 
NEER25 = 126.90

DXY = 100.94

Avg. Aug 26
USDTHB = 33.02 
NEER25 = 127.51

DXY = 99.49




