
THAILAND

รายงานภาวะเศรษฐกจิ การเงิน และแนวโนม้อัตราดอกเบีย้
(เดือนกรกฎาคม ปี 2569)

ภาพรวมเศรษฐกจิโลกในชว่งทีเ่หลอืของปี 2569 ยังอยู่ในทิศทางขยายตัว แต่แรงส่งทางเศรษฐกิจเริ่มมีความเหลื่อมล ้ามากขึ้น
ในแต่ละภมูภิาค โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักมาจากการลงทุนด้าน AI และเทคโนโลยี อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงจากต้นทุนพลังงาน นโยบาย
กีดกันทางการค้า และการลงทุน AI ที่กระจุกตัว จะเป็นปัจจัยส าคัญที่จ ากัดศักยภาพการฟื้นตัวในช่วงที่เหลือของปีนี้
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หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 9 ก.ค. 69
(   ) คาดการณ์เดิมของ IMF เมื่อ 14 เม.ย 69
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 24 มิ.ย. 69

Source: IMF, FED, NESDC, BOT, MOC, OIE, OAE and CEIC

กนง. มีมตเิปน็เอกฉนัท์ใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่อ้ยละ 1.00 ต่อปี ในการประชมุเดอืนสิงหาคม และมีแนวโน้มคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ในระดับดังกล่าวตลอดปี 2569 เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยมี      
แรงหนุนจากการส่งออกและการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีและ AI แม้การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง ขณะที่เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่า แต่มีแนวโน้ม
เร่งขึ้นจนถึงไตรมาส 1/2570 จากผลของปรากฏการณ์เอลนีโญและการทยอยส่งผ่านต้นทุน ก่อนจะลดลงในระยะถัดไป จึงยังไม่มีแรงกดดัน
เพียงพอให้ปรับขึ้นหรือลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมในระยะนี้ • ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% 

สู่ระดับ 3.75–4.00% ในการประชุมวันที่ 15-16 กันยายน 2569 
และมีโอกาสปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งภายในปีนี้ อย่างไรก็
ดี อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูงเกินกว่า
กรอบเป้าหมาย ประกอบกับมีความเสี่ยงด้านมาตรการภาษีและ
สถานการณ์ความขัดแย้งในภูมิภาคตะวันออกกลาง ส่งผลให้ 
Fed ยังมีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเง ินอย่างเข ้มงวดและ
ระมัดระวัง พร้อมชะลอการปรับลดอัตราดอกเบี ้ยออกไป
ยาวนานกว่าที่ตลาดเคยคาดการณ์ ไว้

• กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี
ตลอดป ี2569 ตามแนวทาง Wait and See เนื่องจากเศรษฐกิจไทย
ยังขยายตัวได้ แม้การฟื้นตัวยังไม่ ขณะที่เงินเฟ้ออยู่ในระดับต ่า แต่
มีแนวโน้มเร่งขึ ้นชั่วคราวถึงไตรมาส 1/2570 จากปัจจัยด้าน
อุปทานและ  การทยอยส่งผ่านต้นทุน ประกอบกับอัตราดอกเบี้ย
ปัจจุบันอยู่ในระดับผ่อนคลายและเหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจ จึงมี
แนวโน้มรักษาระดับดอกเบี้ยไว้ก่อนเพื่อประเมินพัฒนาการของ
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะต่อไป

เศรษฐกจิไทยเดอืนกรกฎาคม “ขยายตัว” จากเดือนก่อน ตามการบริโภคภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นจากผลของมาตรการภาครัฐ การสง่ออก
สินค้าที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องตามแรงส่งจากวัฏจักรเทคโนโลยี ประกอบกับภาคการท่องเที่ยวขยายตัวจากกลุ่มตลาดระยะไกล ซึ่งมีอุปทานการบิน
ทยอยฟื้นตัวส่งผลให้กิจกรรมในภาคบริการโดยเฉพาะสาขาโรงแรมและร้านอาหารขยายตัวตาม ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวจาก               
ระยะเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ดี การน าเข้าสินค้าลดลงตามการน าเข้าเชื้อเพลิง ขณะที่การลงทุนเอกชนปรับลดลงเล็กน้อย
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