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ภาวะการเงิน
• อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในเดือน ก.ค. 
และ ส.ค. 2569 เคลื่อนไหวตามปัจจัยภายนอกเป็นส าคัญ โดย
เดือน ก.ค. เงินบาทอ่อนค่าจากความกังวลต่อความตึงเครียด
ในตะวันออกกลาง ขณะที่เดือน ส.ค. เงินบาทกลับมาแข็งค่า    
ตามการอ่อนค่าของดอลลาร์ สรอ. ด้านดัชนีค่าเง ินบาท 
(NEER) เดือน ก.ค. 69 อ่อนค่าตามราคาน ้ามันโลกที่กลับมาเร่ง 
สูงขึ้น ก่อนกลับมาแข็งค่าในเดือน ส.ค. 69

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือน ก.ค. ระยะสั้น   
ทรงตัว ขณะที่ระยะยาวปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อน 
สอดคล ้องก ับอ ัตราดอกเบ ี ้ยนโยบายท ี ่อย ู ่ ในระด ับต  ่ า               
ด้านตลาดทุน SET Indexปรับลดลงจาก 1,623.6 จุดในเดือน ก.ค.  
เป็น 1,595.2 จุดในเดือน ส.ค. หรือลดลงร้อยละ 1.75

เศรษฐกิจโลก เศรษฐกิจไทย
• เศรษฐกิจไทยเดือนกรกฎาคม “ขยายตัว” จากเดือนก่อน 
จากการบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึ ้นจากผลของมาตรการ
ภาครัฐ การส่งออกสินค้าที ่เพิ ่มขึ ้นต่อเนื ่องตามแรงส่ง
จากวัฏจักรเทคโนโลยี ประกอบกับภาคการท่องเที ่ยว
ขยายตัวจากกลุ่มตลาดระยะไกล ซึ่งมีอุปทานการบินทยอย
ฟื้นตัวส่งผลให้กิจกรรมในภาคบริการโดยเฉพาะสาขา
โรงแรมและร้านอาหารขยายตัวตาม ส าหรับการใช้จ่าย
ภาครัฐขยายตัวจากระยะเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ดี
การส่งออกยังพึ ่งพาการน าเข ้าในส ัดส่วนสูง ขณะที่
การลงทุนภาคเอกชนปรับลดลง

• กนง. มีมติเปน็เอกฉนัท์ใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายที่รอ้ยละ 
1.00 ต่อปี ในการประชุมเดือนสิงหาคม และมีแนวโน้มคง
อัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับดังกล่าวตลอดปี 2569
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Executive Summary

• ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในช่วงที ่ เหลือของปี  2569            
ยังอยู่ในทิศทางขยายตัว แต่แรงส่งทางเศรษฐกิจเริ่มมี
ความ เหล ื ่ อมล  ้ า มากข ึ ้ น ใน แต ่ล ะภ ูม ิภ าค  ท ั ้ งน ี้                           
แรงขับเคลื่อนหลักมาจากการลงทุนด้าน AI และเทคโนโลยี 
อย่างไรก็ตาม ยังมีสัญญาณเชิงลบจากความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางและราคาพลังงานที่เร่งตัวขึ้น ได้สร้าง
แรงกดดันด้านเงินเฟ้อและจ ากัดการผ่อนคลายนโยบาย
การเงิน ซึ ่งความเสี ่ยงจากต้นทุนพลังงาน นโยบาย           
กีดกันทางการค้า และการลงทุน AI ที่กระจุกตัว จะเป็นปัจจัย
ส าคัญที่จ ากัดศักยภาพการฟื้นตัวในช่วงที่เหลือของปีนี้

• อัตราเงินเฟ้อโลกเผชิญแรงกดดันในทิศทางขาขึ้นอีกครั้ง 
หลังสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน 
ยังไร้ข้อยุติที่เป็นรูปธรรมและมีแนวโน้มรุนแรงมากขึ้น 



เดือนกรกฎาคม ปี 2569



ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปี 2569 ยังอยู่ในทิศทางขยายตัว แต่แรงส่งทางเศรษฐกิจเริ่มมีความเหลื่อมล ้า
มากขึ้นในแต่ละภูมิภาค ทั้งนี้ แรงขับเคล่ือนหลักมาจากการลงทุนด้าน AI และเทคโนโลยี โดยในเฉพาะสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้าที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานเทคโนโลยี
อย่างไรก็ตาม ยังมีสัญญาณเชิงลบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางและราคาพลังงานที่เร่งตัวขึ้น ได้สร้างแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ ส่งผลให้น โยบายการเงิน         
มีแนวโน้มผ่อนคลายได้จ ากัดและอาจกลับมาตึงตัวเร็วกว่าที่คาด ทั้งนี้ แม้ภาพรวมเศรษฐกิจโลกจะรับมือกับวิกฤตพลังงานได้ดีกว่าที่คาด แต่ความเสี่ยงจาก            
ต้นทุนพลังงาน นโยบายกีดกันทางการค้า (โดยเฉพาะมาตรการ Section 301 ของสหรัฐฯ) และการพึ่งพาการลงทุนด้าน AI ซึ่งกระจุกตัวจะเป็นปัจจัยส าคัญที่จ ากัด
ศักยภาพการฟื้นตัวในช่วงที่เหลือของปีนี้

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 9 ก.ค. 69
(     ) คาดการณ์เดิมของ IMF เมื่อ 14 เม.ย 69
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 24 มิ.ย. 69

4Source: IMF (WEO – July 26), NESDC (GDP ไทย ปี 2025), BOT (GDP ไทย ปี 2026f และ 2027f)
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• FEDมีมติเอกฉันท์ 12 ต่อ 0 ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 3.75–
4.00% ในการประชุมล่าสุดเมื่อวันที่ 
15-16 กันยายน 2569 ซึ ่งเป็นการ
ปรับขึ ้นครั ้งแรกนับตั ้งแต่ปี 2566
เพ ื ่อควบคุมเง ินเฟ ้อท ี ่ย ั งอย ู ่ ใน
ระดับสูงให้อยู่ในกรอบเป้าหมาย 2%
และมีโอกาสปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ย   
อีก 1 ครั้งภายในปีนี้ 

2024    2025   2026f   2027f

5.0%5.0%

• ECBคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุมเดือน ก.ค. 2569 หลังปรับขึ ้น
ร้อยละ 0.25 ในเดือน มิ.ย. โดยอัตรา
ดอกเบี ้ยเง ินฝากอยู ่ที ่ร ้อยละ 2.25
ขณะที่รายงานการประชุมเดือน ส.ค. 
ระบุ ECB ยังจับตาความเสี่ยงเงินเฟ้อ
จากราคาพลังงานและความขัดแย้ง        
ในตะวันออกกลางอย่างใกล้ชิด โดย
ทิศทางดอกเบี ้ยจะขึ ้นอยู ่ก ับข ้อมูล
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เข้ามาเพิ่มเติม

• PBOC คงดอกเบี้ย LPR 1 ปีและ 5 ปี ไว้ที่
ร ้ อยละ  3.00 และ 3.50 ตามล าด ับ 
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 15 แม้เศรษฐกิจและ
อุปสงค์ในประเทศชะลอลง ทั้งนี้ ในระยะสั้น
ม ีแนวโน ้มพึ ่งมาตรการการคลังและ     
การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานมากกว่าการ
ผ่อนคลายทางการเงินเพิ ่มเติม ขณะที่
ความอ่อนแอของภาคอุปสงค์และภาค
อสังหาริมทรัพย์ยังเป็นปัจจัยกดดันต่อ
ทิศทางนโยบายในระยะถัดไป

• BOJ คงอัตราดอกเบี ้ยนโยบายที ่ร ้อยละ 
1.00 ในการประช ุ มเด ื อน ก .ค. 2569                   
แต่แรงกดดัน เงินเฟ้อและการอ่อนค่าเงินเยน      
ท าให้ท่าทีของ BOJ มีแนวโน้มเข้มงวดขึ้น 
โดยกรรมการบางส่วนสนับสนุนการขึ ้น
ดอกเบี้ยเร็วขึ้น ส่งผลให้ตลาดเพิ่มน ้าหนัก
ต่อโอกาสการปรับข้ึนดอกเบี้ยในการประชุม
เดือน ก.ย.
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• ธปท. คาดเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ขยายตัว
ร้อยละ 2.3 ด้าน IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์
เศรษฐกิจไทยเป็นร้อยละ 1.9 เพิ่มขึ้นจาก
คาดการณ์เดิมถึงร้อยละ 0.4
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อัตราเงินเฟ้อโลกเผชิญแรงกดดันในทิศทางขาขึ้นอีกครั้ง หลังสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน
ยังไร้ข้อยุติที่เป็นรูปธรรมและมีแนวโน้มรุนแรงมากขึ้น โดยราคาพลังงานที่กลับมาปรับสูงขึ้นเริ่มส่งผ่านไปยังเงินเฟ้อในบางภูมิภาค สะท้อนจาก
เงินเฟ้อยูโรโซนในเดือน ส.ค. ที่เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 3.3 จากร้อยละ 2.9 ขณะที่ประเทศเศรษฐกิจส าคัญอื่น ๆ มีแนวโน้มเผชิญแรงกดดันด้านราคาเพิ่มขึ้นตาม                
ราคาพลังงานที่อยู่ในระดับสูงและทยอยส่งผ่านไปยังต้นทุนสินค้าและบริการ ทั้งนี้ ยังต้องติดตามความเสี่ยงด้านราคาอาหารจากเอลนีโญและข้อจ ากัดด้านอุปทาน       
ซึ่งอาจท าให้แรงกดดันด้านราคายืดเยื้อกว่าที่คาด
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2010

Jul
2026

%

3.4
ECB’s target (Below but Close to 2%)

BOE 2% target
Fed 2% target

%

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Aug
2026

Jan
2010

Jun
2026

%

Approximately 2% target
BOJ 2% target

(%YoY)

(Jul) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     Core PCE Inflation

China Japan Thailand

5

Jul Aug

3.32.9

JulJun 

3.43.5CPI
JulJun

2.92.6

AugJul

2.51.95

JulJun 

1.91.6
Jul Jun 

0.51.0

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

Jun

2.8

Jun

2.4



เดือนกรกฎาคม ปี 2569



เศรษฐกิจไทยเดือนกรกฎาคม “ขยายตัว” จากเดือนก่อน หลังการบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึ้นจากผลของมาตรการภาครัฐ การส่งออกสินค้า
ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องในหมวดอิเล็กทรอนิกส์ตามแรงส่งจากวัฏจักรเทคโนโลยีและปัญญาประดิษฐ์ของโลก ประกอบกับภาคการท่องเที่ยวขยายตัวจากทั้งรายรับและ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยเฉพาะกลุ่มตลาดระยะไกล ซึ่งมีอุปทานการบินทยอยฟื้นตัวหลังเป็นช่วงที่สถานการณ์ในตะวันออกกลางมีสัญญาณทยอยคลี่คลาย 
ส่งผลต่อเนื่องให้กิจกรรมในภาคบริการโดยเฉพาะสาขาโรงแรมและร้านอาหารขยายตัวตาม ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวจากระยะเดียวกันของปีก่อนตามการ
เบิกจ่ายของทั้งรัฐบาลกลางและรัฐวิสาหกิจ ด้านภาคการผลิตปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม การน าเข้าสินค้าลดลงตามการน าเข้าเชื้อเพลิงทั้งด้านราคาและ
ปริมาณ ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนปรับลดลงเล็กน้อยจากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์หลังเร่งลงทุนในช่วงก่อนหน้า

เศรษฐกิจดา้นอปุสงค ์
(Demand side indicators)

เศรษฐกจิด้านอปุทาน
(Supply side indicators)

เสถียรภาพเศรษฐกจิและภาวะการเงนิ
(Economic Stability and Monetary Conditions)

0.8% 2.8% 10.0%

1.95% 1.34% 33.5

การส่งออกสินค้า
(ไม่รวมทองค า)

การใช้จ่ายภาครัฐ     
(ไม่รวมเงินโอน)

1.2% -0.3% 9.6%

2.3% -5.4% 7.6%

การบริโภค
ภาคเอกชน

การลงทุน
ภาคเอกชน

จ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ

การน าเข้าสินค้า
(ไม่รวมทองค า)

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากระยะเดียวกันปีก่อน

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากระยะเดียวกันปีก่อน

ปัจจัยที่ตอ้งตดิตาม 1) ความต่อเนื่องของวัฏจกัร
เทคโนโลยีและปัญญาประดิษฐ์      
ของโลก

3) ผลของมาตรการรัฐ

Source: BOT

การผลิต
อุตสาหกรรม

การผลิต
ภาคบริการ

รายได้เกษตรกร

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน อัตราแลกเปลี่ยน
(USDTHB) เฉลี่ย

อ่อนค่าจากเดือนก่อนจากเดือนก่อนจากระยะเดียวกันปีก่อน
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2) พัฒนาการของสงคราม             
และนโยบายกีดกันทางการค้า     
ระหว่างประเทศ

4) การฟื้นตัวของภาคการ
ท่องเที่ยว

5) พัฒนาการของสถานการณ์
เอลนีโญ



***การลงทุนภาคเอกชนในปี 2569 มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แม้ภาคธุรกิจอาจชะลอการตัดสินใจลงทุนใหม่บางส่วน โดยเฉพาะในโครงการที่มี
ความเสี่ยงสูงหรือพึ่งพาต้นทุนพลังงานและการส่งออก อย่างไรก็ดี การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสสองขยายตัวอย่างต่อเนื่ อง 
โดยเฉพาะการลงทุนใน AI, Data Center และธุรกิจดิจิทัล ประกอบกับเสถียรภาพรัฐบาลที่ช่วยหนุนความเชื่อมั่นในการตัดสินใจ
ลงทุนและมาตรการรัฐที่สนับสนุนการลงทุนพลังงานสะอาด รวมถึงการดึงดูดเงินลงทุน FDI และการเร่งมาตรการ 
Thailand Fast Pass เพื่อช่วยหนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน

+4.5% -2.8%+4.6%+0.1%-6.2%-0.2%+0.6%

1.2%MoMsa

การบริโภคภาคเอกชนเพิม่ขึน้ การลงทุนภาคเอกชนลดลง
การบริโภคภาคเอกชน (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน จากการใช้จ่ายในหมวดบริการโดยเฉพาะโรงแรม
ร้านอาหาร และการขนส่งผู้โดยสาร ที่มีแรงสนับสนุนจากมาตรการรัฐ และการท่องเที่ยวในประเทศที่ปรับดีขึ้นใน ช่วงวันหยุด
ยาวพิเศษปลายเดือน นอกจากนี้การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนเพิ่มขึ้นตามยอดขายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลโดยเฉพาะกลุ่ม 
xEV และ BEV รวมถึงรถกระบะ ส่วนการใช้จ่ายหมวดสินค้าไม่คงทนทรงตัว โดยปริมาณการจ าหน่ายน ้ามันเชื้อเพลิงและ
เครื่องดื่มแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้น ขณะที่ยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคลดลงหลังเร่งขึ้นในเดือนก่อน ส า หรับหมวดสินค้า           
กึ่งคงทนลดลงตามปริมาณการน าเข้าสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด้านดัชนีความเชือ่มัน่ผู้บริโภคปรับดีข้ึนต่อเนื่องจากมาตรการภาครฐั

การลงทุนภาคเอกชน (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) ลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน จากการลงทุนในหมวดเครื่องจักร
และอุปกรณ์ ตามการน าเข้าสินค้าทุนที่ชะลอลงโดยเฉพาะอุปกรณ์โทรคมนาคม อุปกรณ์ ไฟฟ้า และเครื่ องจักร
ขณะที่การลงทุนหมวดก่อสร้างทรงตัว โดยการก่อสร้างที่อยู่อาศัยลดลงเล็กน้อยจากการก่อสร้างอพาร์ทเม้นท์
และหอพัก ส่วนการก่อสร้างที่มิใช่ที ่อยู่อาศัยทรงตัว โดยการก่อสร้างอาคารพาณิชย์ปรับลดลง ขณะที่การ
ก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น ส าหรับการลงทุนหมวดยานพาหนะเพิ่มขึ้นตามยอดจดทะเบียนรถยนต์นั่ง
ส่วนยอดจดทะเบียนรถยนต์ประเภทอ่ืน ๆ รวมถึงการน าเข้าเครื่องบินและเรือลดลงจากเดือนก่อน

ดัชนีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค 
(CCI)

ก.ค. 69 51.8

มิ.ย. 69

พ.ค. 69

50.2

49.5

เม.ย. 69 50.6

มี.ค. 69 51.8

ก.พ. 69 53.7

ม.ค. 69 52.8

ธ.ค. 68 51.9

พ.ย. 68 53.2

ต.ค. 68 51.9

ก.ย. 68 50.7

ส.ค. 68 50.1

ก.ค. 68 51.7

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

-0.3 %MoMsa

หมวดยานพาหนะ

หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักร           
และอุปกรณ์

ภาคบริการ

คงทน

ไม่คงทน
กึ่งคงทน

ดัชนีการบริโภค
ภาคเอกชน
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***การบริโภคภาคเอกชนในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลงเล็กน้อย จากแรงกดดันด้านค่าครองชีพและราคาสินค้าที่สูงขึ้นจากต้นทุนด้านพลังงาน 
รวมถึงหนี้ครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตาม การบริโภคภาคเอกชนยังมีแรงสนับสนุนบางส่วนจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล
ผ่านมาตรการไทยช่วยไทยพลัสและไทยเที่ยวไทยพลัสที่จะพยุงภาพรวมการบริโภคเอกชนของประเทศได้บางส่วน

ด้านอุปสงค์

Source: BOT

%MoM ก.ค.68 ส.ค.68 ก.ย.68 ต.ค.68 พ.ย.68 ธ.ค.68 ม.ค.68 ก.พ.69 มี.ค.69 เม.ย.69 พ.ค.69 มิ.ย.69 ก.ค.69

Private Investment 
Index: PII 0.64% -0.09% -2.63% 0.84% 1.48% 3.19% 3.53% -3.15% 3.79% 2.80% 4.13% 1.74% -0.23%

Private Machinery and 
Equipment Investment 1.02% -0.85% -3.75% 0.89% 2.09% 2.76% 4.14% 2.95% 4.65% 4.04% 4.73% 3.33% -1.09%

Private Construction 
Investment 0.81% 0.10% 0.80% -0.30% -0.10% 1.20% 0.49% 2.16% -0.67% -0.29% -0.58% 0.29% -0.10%

Private Vehicle 
Investment -0.69% 1.74% -2.40% 1.40% 1.50% 5.45% 4.63% -21.11% 5.09% 1.49% 6.24% -1.73% 2.23%

8



Source: BOT, MOTS 

***จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 คาดว่าจะอยู่ที่ 33 ล้านคน
ใกล้เคียงปีก่อน (ประมาณการเดิมคาดไว้ท่ี 35 ล้านคน) หลังได้รบั
ผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางส่งผลต่อต้นทนุการ
เดินทาง รวมถึงความเช่ือมั่นและพฤติกรรมการเดินทาง

***การใช้จา่ยภาครฐัในป ี2569 มีแนวโน้มชะลอตัว จากด้านการลงทุนรวมภาครัฐจากผลของปีก่อนที่เร่งตัวสูง แต่ด้านการอุปโภคภาครัฐ
มีโอกาสเป็นแรงพยุงหลักของเศรษฐกิจไทยผ่านบทบาทในการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและช่วยเหลือ
ประชาชน เพื่อมุ่งประคองภาพรวมอุปสงค์ ในประเทศและรักษาโมเมนตั้มทางเศรษฐกิจ โดยผลบวกของพ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท                               
โดยเฉพาะกรอบแผนงานส่วนแรกส าหรับเยียวยาแก้ปัญหาเร่งด่วนระยะสั้นจะช่วยหนุนภาพรวมการใช้จ่ายภาครัฐในปีนี้ได้ค่อนข้างมาก ทั้งนี้ 
ประสิทธิผลจะขึ้นอยู่กับความต่อเนื่องของนโยบาย วินัยการคลัง และความสามารถในการเบิกจ่ายจริงด้วยเช่นกัน

-20%

0%

20%

ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค.

รายรับจากนักท่องเทีย่วต่างชาติ
ท่ีปรับฤดูกาล

การใช้จ่ายภาครัฐขยายตวัเมื่อเทยีบกับระยะเดียวกันปีก่อน
การใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน จากทั้งรายจ่ายของรัฐบาลกลางและรัฐวิสาหกิจ โดยรายจ่าย
ประจ าของรัฐบาลกลางขยายตัวตามการเบิกจ่ายเงินบ านาญ งบบุคลากร และค่าใช้จ่ายด้านการศึกษา ส่วนรายจ่ายลงทุน
ของรัฐบาลกลางขยายตัวตามการเบิกจ่ายของหน่วยงานด้านคมนาคมเป็นส าคัญ ส าหรับรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจกลับมา
ขยายตัวตามการเบิกจ่ายลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้านสาธารณูปโภคและคมนาคม

2568 ก.ค.68 ส.ค.68 ก.ย.68 ต.ค.68 พ.ย.68 ธ.ค.68 ม.ค.69 ก.พ.69 มี.ค.69 เม.ย.69 พ.ค.69 มิ.ย.69 ก.ค.69

รายจ่ายประจ าของ
รัฐบาลกลางที่ไม่รวม   
เงินโอน

2.8% 4.1% -2.8% -4.3% 0.1% 18.4% 5.8% 4.2% -2.2% 10.3% 3.5% 3.6% 10.1%

รายจ่ายลงทุนของ
รัฐบาลกลาง -3.3% -11.4% -2.1% 12.8% 4.9% 45.5% 10.2% 36.6% 27.8% 19.5% 2.7% 16.4% 8.0%

รายจ่ายลงทุนของ
รัฐวิสาหกิจ 8.9% -11.1% 22.9% -29.2% 3.6% -15.9% -28.6% -5.4% 15.8% -21.0% -13.0% -29.5% 1.8%

การใช้จ่ายภาครัฐ
(ไม่รวมเงินโอน) 1.3% -0.3% -2.5% -1.0% 1.2% 25.2% 6.7% 11.4% 4.8% 12.3% 3.3% 6.7% 9.6%
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและรายรับเพิ่มขึน้จากเดือนก่อน
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ  (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะกลุ่มตลาดระยะไกล อาทิ ยุโรป และ
ตะวันออกกลาง รวมถึงนักท่องเที่ยวจีน จากอุปทานการบินที่ทยอยฟื้นตัว ประกอบกับอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในช่วงวันหยุด  
หลายประเทศ ขณะที่นักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะใกล้ที่ไม่รวมจีนยังฟื้นตัวช้า ส าหรับรายรับภาคท่องเที่ยวที่ขจัดปัจจัย
ฤดูกาลเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยว

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและดัชนีรายรับ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (รายเดือน)

3,061,359
(62.3%)

1
2,361,350

(-2.9%)

2

674,864
(86.2%)

5

1,371,092
(-7.6%)

4
1,099,018
(32.4%)

3

July 26
2.7%MoMsa

July 26
7.6%MoMsa

July 26
2,545,616

-2.5%YoY

(คน)

(%MoMsa)

จ านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ
ที่ปรับฤดูกาล

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม (ม.ค.-ก.ค. 69)

หน่วย: %YoY

ด้านอุปสงค์

(   ) คือ จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติ
ในเดือนมิ.ย.เทยีบเดือนกอ่นหนา้
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มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า)

34,367
(24.6%YoY)

37,366
(40.7%YoY)

ด้านอุปสงค์

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

ก.
ค.
68

ส.
ค.
68

ก.
ย.
68

ต.
ค.
68

พ.
ย.
68

ธ.ค
.68

ม.
ค.
69

ก.
พ.
-6
9

มี.
ค.
-6
9

เม.
ย.
-6
9

พ.
ค.
-6
9

มิ.
ย.
-6
9

ก.
ค.
-6
9

ดัชนีมูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) ที่ขจัดปัจจัยฤดูกาล ดัชนีมูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) ที่ขจัดปัจจัยฤดูกาล

July 26
Total export ex. Gold

2.3%MoMsa

July 26
Total import ex. Gold

-5.4%MoMsa

(%MoMsa)

• มูลค่าการสง่ออก (ไม่รวมทองค า) หลังขจดัปจัจยัฤดกูาลเพิ่มขึน้จากเดือนก่อน น าโดยหมวดอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ ไฟฟ้าจากการส่งออกชิ้นส่วนคอมพิวเตอร์ ไปสหรัฐฯ และแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วนไปฮ่องกงและจีน ตามแรงส่ง
จากวัฏจักรเทคโนโลยีและปัญญาประดิษฐ์ของโลก นอกจากนี้ หมวดสินค้าเกษตร ปรับเพิ่มข้ึนจากการส่งออกทุเรียนไปจีน ขณะที่การส่งออกหมวดยานยนต์ลดลง ตามการส่งออกรถกระบะไปตะวันออกกลางและอาเซียน

• มูลค่าการน าเขา้สนิคา้ (ไม่รวมทองค า) หลังขจดัปจัจยัฤดกูาลลดลงจากเดอืนก่อน จากหมวดเชื้อเพลิงที่ลดลงจากทั้งด้านราคาและปริมาณ นอกจากนี้ หมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางปรับลดลงตามการน าเข้าเคมภีัณฑ์ อย่างไรก็ตาม การน าเข้า
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์เพิ่มขึ้นต่อเนื่องสอดคล้องกับทิศทางการส่งออกและการลงทุน ด้านหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคลดลงจากรถยนต์นั่งส่วนบุคคลที่น าเข้าจากจีน แต่ยังอยู่ในระดับสูง ขณะที่หมวดสินค้าทุนไม่รวมเครื่องบินทรงตัว โดยการน าเข้า
คอมพิวเตอร์จากจีนปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่การน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์จากสหภาพยุโรปปรับลดลงจากเดือนก่อน

การส่งออกสินค้าเพิ่มขึน้จากเดือนก่อน

การน าเข้าสินค้าลดลงจากเดือนก่อน

มูลค่าการส่งออกและน าเข้า (ไม่รวมทองค า)ดัชนีมูลค่าการส่งออกและน าเข้า (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)
(ล้านดอลลาร์ สรอ.)

July 26

10

***มูลค่าการส่งออกสินค้าในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลงจากอุปสงค์โลกที่อ่อนแรงลงจากทั้งผลกระทบของสงคราม ต้นทุนพลังงานและการขนส่งที่สูงขึ้น ความไม่แน่นอนของเส้นทางการค้าไปจนถึงห่วงโซ่อุปทานวัตุดิบบางชนิดหยุดชะงัก และ
มาตรการภาษีเต็มรูปแบบของสหรัฐ ฯ ซ่ึงจะกดดันการส่งออกไทยในช่วงครึ่งปีหลัง อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินค้ายังมีแรงหนุนจากสินค้ากลุ่มเทคโนโลยีและอิเล็กทรอนิกส์ที่ได้แรงส่งจากกระแส AI และการลงทุนใน Data Center โดยคาดว่า
จะเติบโตต่อเนื่องในระยะถัดไป ขณะที่การน าเขา้มแีนวโนม้เพิม่ขึ้นในเชิงมลูคา่จากกลุม่ราคาสนิคา้พลงังานและโภคภัณฑ์ที่สูงเร่งขึ้นมากในช่วงสงคราม รวมถึงกลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และเทคโนโลยีเพื่อรองรับวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกและการ
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน แต่การน าเข้าสินค้าอ่ืนอาจชะลอลงตามกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ ส่งผลให้ในภาพรวมมีแนวโน้มเผชิญภาวะขาดดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัดให้เสี่ยงมีแนวโน้มแย่ลงSource: BOT, Thai Customs



80

90

100

110

120

ก.
ค.
 -6
6

ก.
ย.
 -6
6

พ.
ย.
 -6
6

ม.
ค.
 -6
7

มี.
ค.
 -6
7

พ.
ค.
 -6
7

ก.
ค.
 -6
7

ก.
ย.
 -6
7

พ.
ย.
 -6
7

ม.
ค.
 -6
8

มี.
ค.
 -6
8

พ.
ค.
 -6
8

ก.
ค.
 -6
8

ก.
ย.
 -6
8

พ.
ย.
 -6
8

ม.
ค.
 -6
9

มี.
ค.
 -6
9

พ.
ค.
-6
9

ก.
ค.
-6
9 80

100

120

140

160

ก.
ค.
 -6
6

ก.
ย.
 -6
6

พ.
ย.
 -6
6

ม.
ค.
 -6
7

มี.
ค.
 -6
7

พ.
ค.
 -6
7

ก.
ค.
 -6
7

ก.
ย.
 -6
7

พ.
ย.
 -6
7

ม.
ค.
 -6
8

มี.
ค.
 -6
8

พ.
ค.
 -6
8

ก.
ค.
 -6
8

ก.
ย.
 -6
8

พ.
ย.
 -6
8

ม.
ค.
 -6
9

มี.
ค.
 -6
9

พ.
ค.
-6
9

ก.
ค.
-6
9

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

Ju
l-2

4

Se
p-

24

No
v-

24

Ja
n-

25

Ma
r-2

5

Ma
y-

25

Ju
l-2

5

Se
p-

25

No
v-

25

Ja
n-

26

Ma
r-2

6

Ma
y-

26

Ju
l-2

6

Agricultural production
Agricultural price
Nominal farm income

การผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้
ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ ้นจาก
เดือนก่อน โดยการผลิตเครื่องใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะเครื่องปรับอากาศ 
และการผลิตน ้าตาลเพิ่มขึ ้นจากการผลิตเพื่อสะสมสินค้าคงคลังเพิ่มขึ ้น 
การผลิตยานยนต์เพิ ่มขึ ้นโดยเฉพาะรถกระบะที ่สอดคล้องกับยอดขาย
ในประเทศ ขณะที่การผลิตอาหารสัตว์ส าเร็จรูปลดลง ทั้งนี้ หากพิจารณา
จากเครื่องชี้กิจกรรมการผลิตที่อยู่นอก MPI จะเห็นว่าปรับดีขึ้น สะท้อน
จากยอดขายของผู้ผลิตในหมวดอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องจักรที่เพิ ่มขึ ้น
ต่อเนื่องสอดคล้องกับทิศทางการส่งออกสินค้า

July 26
0.8%MoMsa

รายได้เกษตรกรขยายตัวจากระยะเดียวกันปีก่อน จากราคาสินค้าเกษตร     
ที่ขยายตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะราคายางพาราปาล์มน ้ามัน มันส าปะหลัง 
และข้าวขาว ตามความต้องการสะสมสินค้าคงคลังที่เพิ ่มขึ้นจากความ
กังวลต่อสถานการณ์เอลนีโญ ขณะที่ผลผลิตสินค้าเกษตรหดตัวจากผลไม้
โดยเฉพาะมังคุดและล าไย จากผลของฐานสูงในปีก่อนที่ ได้รับผลดีจาก
สภาพอากาศที่เอื ้ออ านวย รวมถึงปาล์มน ้ามันที่ ได้รับผลกระทบจาก
อากาศร้อนในช่วงต้นปี 2569

Source: BOT, OIE, OAE 

เครื่องชี้ภาคบริการไม่รวมการซื้อขายทองค า (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)
เพิ่มจากเดือนก่อนในทุกหมวดหลัก โดยกิจกรรมในภาคการท่องเที่ยว
ปรับดีขึ ้นจากธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร รวมถึงธุรกิจขนส่ง
ผู้โดยสาร สอดคล้องกับจ านวนและรายรับนักท่องเที่ยวต่างชาติและ
ไทยที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้กิจกรรมในภาคการค้าปรับดีขึ้นจากยอดขาย
รถยนต์และปริมาณการจ าหน่ายน ้ามันเชื ้อเพลิง สอดคล้องกั บ        
การบริโภคภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้น

ภาคบริการเพิม่ขึน้ รายได้เกษตรกรขยายตวั

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)

(%YoY)

July 26
10.0%YoY

July 26
-0.2%YoY

2.8%MoMsa

รายได้ภาคการเกษตรตามราคาปัจจุบัน

11

Index sa (Q4-19=100) Index sa (Q4-19=100)

ด้านอุปทาน



เดือนกรกฎาคม ปี 2569



เสถียรภาพเศรษฐกิจ

13Source: BOT, MOC, TPSO, NESDC
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ก.ค. ลดลงจากเดือนก่อน
ตามการลดลงของราคาพลังงานจากทิศทางราคาน ้ามันโลกและการลดการจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน ้ามัน ขณะที่  
เงินเฟ้อพื้นฐานปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย สะท้อนแรงกดดันด้านต้นทุนที่ยังทยอยส่งผ่านมายังราคาสินค้า โดยเฉพาะ
อาหารส าเร็จรูปและเครื่องประกอบอาหาร ขณะที่ราคาสินค้าและบริการหมวดที่มิใช่อาหารยังทรงตัว อย่างไรก็ตาม 
ในเดือน ส.ค. อัตราเงินเฟ้อทั่วไปกลับมาเร่งตัวขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 2.53 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัย
ส าคัญจากราคาน ้ามันเชื้อเพลิงในประเทศที่ยังอยู่ในระดับสูงกว่าปีก่อน ท่ามกลางสถานการณ์ความขัดแย้งใน
ภูมิภาคตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อและมาตรการคว ่าบาตรทางเศรษฐกิจเพิ่มเติม ทั้งนี้ ธปท. คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปในปี 2569 จะอยู่ที่ร้อยละ 2.8 และมีแนวโน้มเร่งขึ้นชั่วคราวถึงไตรมาส 1/2570

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

1.44
2.53

2024
2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Jul Aug

%YoY 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 -0.35 -0.74 -0.48 1.95 2.53

2567 2568 2569F 2570F

เงินเฟ้อพื้นฐาน 0.6 0.8 1.5 1.4

เงินเฟ้อทั่วไป 0.4 -0.1 2.8 1.4

(%
Yo

Y)

ดุลบัญชีเดินสะพดัขาดดุลลดลงจากเดือนกอ่น

Billion USD 2025
2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jun Jul YTD

Trade Balance 24.8 9.3 6.1 7.5 1.9 -0.3 -12.1 -2.7 0.0 -12.4

Exports (f.o.b.) 335.3 80.9 84.3 86.2 84.0 95.1 99.1 34.4 34.3 228.5

%YoY 12.8 15.6 15.1 11.4 9.4 17.6 17.6 21.1 22.3 18.3

Imports (f.o.b.) 310.4 71.6 78.1 78.7 82.0 95.4 111.2 37.1 34.4 240.9

%YoY 12.5 6.1 15.7 11.5 16.7 33.2 42.3 48.9 35.5 37.6

Net Services,  
Income & Transfers -7.4 3.0 -4.5 -4.3 -1.5 1.7 -5.6 -0.8 -1.5 -5.4

Current Account 17.4 12.2 1.6 3.2 0.4 1.4 -17.7 -3.5 -1.6 -17.8

Capital and 
Financial Account 13.8 10.3 1.3 1.6 0.6 2.4

Overall Balance 18.4 3.4 4.8 6.2 4.0 1.4 2.8 0.6 -3.6 0.5

ตามดุลการค้าที ่กลับมาใกล้สมดุล ตามการน าเข้าทองค าและเชื ้อเพลิงที่ลดลง ขณะที่ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนข าดดุล               
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย จากการส่งกลับก าไรและเงินปันผลตามฤดูกาล ส่งผลให้การปรับดีขึ้นของดุลการค้าช่วยชดเชยแรงกดดันจาก         
ภาคบริการและรายได้บางส่วน

p
p p

Note: P = Preliminary data



กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี ในการประชุมเดือนสิงหาคม และมแีนวโน้มคง
อัตราดอกเบีย้ไว้ในระดบัดงักลา่วตลอดปี 2569 โดยประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยมีแรงหนุน
จากการส่งออกและการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีและ AI แม้การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะการบริโภคและสินเชื่อ SMEsที่ยังอ่อนแอ ขณะที่เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่า 
แต่มีแนวโน้มเร่งขึ้นจนถึงไตรมาส 1/2570 จากผลของปรากฏการณ์เอลนีโญและการทยอยส่งผ่านต้นทุน ก่อนจะลดลงในระยะถัดไป จึงยังไม่มีแรงกดดันเพียงพอให้ปรับขึ้น
หรือลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมในระยะนี้ อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตาม ความไม่แน่นอนของสงครามในตะวันออกกลาง การส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาสินค้า และเงินเฟ้อ
คาดการณ์ในระยะปานกลาง ซึ่งอาจส่งผลต่อแนวโน้มเงินเฟ้อและการด าเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป

(26 ส.ค. 2569)

คาดการณ์ Mar 26 Apr 26 May 26 June 26 July 26 Aug 26 Sep 26 2026F

Fed Fund 
Rate (%) 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.75-4.00 4.00-4.25*

Thai Policy 
Rate (%) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00*

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 3.75–4.00% ในการ
ประชุมวันที่ 15-16 กันยายน 2569 และมีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งภายในปีนี้ โดย Fed คาด
ว่าการด าเนินนโยบายในครั้งนี้ จะช่วยสนับสนุนให้เงินเฟ้อกลับเข้าสู่เป้าหมาย 2% ได้เร็วขึ้น อย่างไรก็ดี อัตราเงิน
เฟ้อของสหรัฐฯ ยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูงเกินกว่ากรอบเป้าหมาย ประกอบกับมีความเสี่ยงด้านมาตรการภาษี
ศุลกากรทางการค้า และสถานการณ์ความขัดแย้งในภูมิภาคตะวันออกกลาง และเงินเฟ้อที่มีโอกาสกลับมาเร่งตัว
ขึ้น ส่งผลให้ Fed ยังมีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเงินอย่างเข้มงวดและระมัดระวัง พร้อมส่งสัญญาณชะลอการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยออกไปยาวนานกว่าท่ีตลาดเคยคาดการณ์ไว้

• กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยที่ร้อยละ 1.00 ตลอดปี 2569 ตามแนวทาง Wait and See เนื่องจาก
เศรษฐกิจไทย ยังขยายตัวได้ แม้การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะการบริโภคและ SMEs ที่ยังอ่อนแอ ขณะที่เงินเฟ้อ
อยู่ในระดับต ่า แต่มีแนวโน้มเร่งขึ้นชั่วคราวถึงไตรมาส 1/2570 จากปัจจัยด้านอุปทานและการทยอยส่งผ่านต้นทุน 
ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับผ่อนคลายและเหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจ จึงมีแนวโน้มรักษาระดับ
ดอกเบี้ยไว้ก่อนเพื่อประเมินพัฒนาการของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะต่อไป

*คาดการณ์

เศรษฐกิจยังฟื้นตัว แต่ไม่ทั่วถึง       
แรงหนุนจากการส่งออกและการลงทุน

ภาคเอกชนยังขยายตัวดีจากวัฏจักรเทคโนโลยี
และ AI แต่การบริโภคชะลอลง และ SMEs 
ยังเปราะบาง จึงจ าเป็นต้องรักษาระดับ              

อัตราดอกเบี้ยที่ผ่อนคลาย เพื่อประคับประคอง
เศรษฐกิจ

การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัต า่
กว่าคาด จากการระมัดระวังการใช้จ่าย
ในช่วงที่ค่าครองชีพปรับสูงข้ึน ขณะที่ภาระ

ค่าครองชีพและความเปราะบางของ
ครัวเรือนยังเป็นข้อจ ากัด ท าให้การปรับลด

หรือขึ้นอัตราดอกเบี้ยแรงอาจไม่ใช่
เครื่องมือที่เหมาะสมและควรใช้มาตรการ
เฉพาะจุดช่วยกลุ่มเปราะบางควบคู่กัน

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้ “คง” อัตราดอกเบี้นโยบาย

ไว้ที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี
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Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

Source: Fed Dotplot, ความน่าจะเป็นตาม 
CME FedWatch Tool อยู่ที่ 4.00-4.25 bps
ที่ 54.2% (ณ 17 ก.ย. 69) 
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อัตราเงินเฟ้อยงัอยูใ่นระดบัที่ไมเ่ปน็
แรงกดดนัตอ่การขึน้อตัราดอกเบีย้
ถึงแม้คาดการณ์ว่าอัตราเงินเฟ้อจะมี

แนวโน้มเร่งขึ้นในช่วงปลายปี 2569 ถึงต้นปี 
2570 แต่ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับที่บริหาร
จัดการได้ ท าให้ยังไม่มีความจ าเป็นต้องข้ึน        

อัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ

Source: BOT, FED, CME Group

ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2569
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET IndexTH3M, 0.85
TH6M, 0.87                  
TH1Y, 0.94 
TH2Y, 1.14

TH10Y, 2.04

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)
Jul 26

2.04%MoM
1,623.6
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อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืน ก.ค. ระยะสัน้ทรงตัว ขณะทีร่ะยะยาวปรบัเพิม่ขึน้เลก็นอ้ย เมื่อเทยีบกบั
เดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยู่ในระดับต ่าและทรงตัวต่อเนื่อง ท่ามกลางทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรในตลาดโลกที่อยู่ใน
ระดับสูงและความผันผวนของตลาดการเงิน ซึ่งส่งผลต่อบรรยากาศการลงทุนโดยรวม ส าหรับด้านตลาดทุน SET Index ลดลงจาก 1,623.6 จุดในเดือน ก.ค.         
เป็น 1,595.2 จุดในเดือน ส.ค. หรือลดลงร้อยละ 1.75 จากเดือนก่อนหน้า โดยมีแรงกดดันจากการขายท าก าไรหลังดัชนีปรับเพิ่มขึ้นมากในช่วงก่อนหน้า ประกอบกับ
ความไม่แน่นอนเกี ่ยวกับทิศทางนโยบายการเงินของสหรัฐฯ และความผันผวนของตลาดการเงินโลก ขณะที่กระแสเงินทุนต่างชาติเคลื่อนไหวผันผวนมากขึ้นและ                            
มีแรงขายในช่วงปลายเดือน ซึ่งกดดัน SET Index ให้ปรับลดลงต ่ากว่าระดับ 1,600 จุด

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

Aug 26

-1.75%MoM
1,595.2
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ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในเดือน ก.ค. และ ส.ค. 2569 เคลื่อนไหวตามปัจจัยภายนอก         
เป็นส าคญั โดยในเดือน ก.ค. เงินบาทอ่อนค่าจากความกังวลต่อความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่กลับมาประทุอีกครั้ง ขณะที่ในเดือน ส.ค. เงินบาทกลับมาแข็งค่า 
ตามการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. หลังการประกาศเพิ่มวงเงินซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาลของกระทรวงการคลัง สหรัฐฯ ประกอบกับมุมมองตลาดที่ส่วนใหญ่
ประเมินว่า Fed จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในการประชุมครั้งหน้า หลังตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาใกล้เคียงกับคาดการณ์และตลาดแรงงานเริ่มชะลอตัว
ด้านดัชนีค่าเงินบาท (NEER) เดือน ก.ค. 69 อ่อนค่าตามราคาน ้ามันโลกที่กลับมาเร่งสูงขึ้น ก่อนกลับมาแข็งค่าในเดือน ส.ค. 69

Source: BOT, CEIC

(Average data until 31 Aug 26)

Jul 
26

Avg. Jun 26
USDTHB = 32.88
NEER25 = 128.62

DXY = 100.32

33.02

Aug
26

Avg. Jul 26
USDTHB = 33.50 
NEER25 = 126.90

DXY = 100.94

Avg. Aug 26
USDTHB = 33.02 
NEER25 = 127.51

DXY = 99.49




