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ภาวะการเงิน
• ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอ่อนค่า ในเดือน มี.ค.69 
ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์สรอ. เนื่องจากตลาดปรับลด
คาดการณ์ การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ตามแรง
กดดันเงินเฟ้อจากราคาพลังงานโลกที ่ปรับสูงขึ ้น ขณะที่
ในเดือน เม.ย. 69 เฉลี ่ยทรงตัว หลังเร ิ ่มมีการเจรจาและ                         
หยุดยิงเป็นระยะ และตามราคาน ้ามันดิบที่ปรับลดลงจากการ
คาดการณ์ว่าช่องแคบฮอร์มุซอาจกลับมาเปิดได้เร็วขึ้น

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน มี.ค. เฉลี่ยเพิ่มขึ้น        
เล ็กน ้อย โดยเฉพาะพันธบ ัตรระยะยาว สอดคล้องกับ
ผลตอบแทนในตลาดโลก จากการปรับลดคาดการณ์การลด
อัตราดอกเบี ้ยนโยบายของ Fedประกอบกับปัจจ ัยภายใน       
ประเทศจากความกังวลต่อภาระทางการคลัง

เศรษฐกิจโลก
• IMFคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2569 จะชะลอตัวมาอยู่ที่
ร ้อยละ 3.1 โดยมีอ ัตราเงินเฟ้อทั ่วไปร ้อยละ 4.4 ทั ้งนี้
หากสงครามยืดเยื้อถึงปีหน้าและราคาน ้ามันอยู่ในระดับสูง  
ในกรณีไม่พึงประสงค์ คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวเพียง    
ร้อยละ 2.5 และอัตราเงินเฟ้อพุ่งสูงเป็นร้อยละ 5.4 และในกรณี
เลวร้าย อัตราการเติบโตอาจลดลงเหลือร้อยละ 2 ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวเป็นร้อยละ 6.0

เศรษฐกิจไทย
• เศรษฐกิจไทยเดือนมีนาคม “ทรงตัว” จากเดือนก่อน
โดยการส ่งออกและการผล ิตภาคอ ุตสาหกรรม            
ยังขยายตัวต่อเนื่อง ควบคู่การใช้จ่ายภาครัฐที่เพิ่มขึ้น 
อย่างไรก็ดี เริ่มเห็นผลกระทบจากสงคราม สะท้อนจาก
นักท่องเที่ยวที่ลดลง การส่งออกไปตะวันออกกลางหดตัว 
และการน าเข ้าเช ื ้อเพลิงเพิ ่มขึ ้น ขณะที ่การบริ โภค
ภาคเอกชนในหมวดโรงแรมและร้านอาหารลดลง ทั้งนี้ 
เงินเฟ้อทั ่วไปปรับขึ ้นมาใกล้ศูนย์จากหมวดพลังงาน 
ส่วนเงินเฟ้อพื้นฐานยังทรงตัว สะท้อนการส่งผ่านต้นทุน
ที่ยังจ ากัด

• คาด กนง. มีโอกาสคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบัปจัจุบัน
ร้อยละ 1.00 ต่อปี ไปอีกระยะ โดยต้องติดตามสถานการณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ส่งผลต่อราคาพลังงาน
และเงินเฟ้ออย่างใกล้ชิด 2

Executive Summary
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IMFคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในป ี2569 จะชะลอตัวมาอยู่ทีร่อ้ยละ 3.1 โดยมอีัตราเงินเฟอ้ทัว่ไปร้อยละ 4.4 ทั้งนี้ หากสงครามยืดเยื้อ
ถึงปีหน้าและราคาน ้ามันอยู่ในระดับสูง ในกรณีเลวร้าย (adverse scenario) คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวเพียงร้อยละ 2.5 และอัตราเงินเฟ้อพุ่งสูงเป็นร้อยละ 5.4 และใน
กรณีรุนแรง (severe scenario) อัตราการเติบโตอาจลดลงเหลือร้อยละ 2 ขณะที่อัตราเงินเฟ้อจะเร่งตัวเป็นร้อยละ 6.0 ทั้งนี้ ยังติดตามผลกระทบที่เกิดขึ้นต่อห่วงโซ่
อุปทานอย่างระมัดระวัง โดยเฉพาะราคาปุ๋ยที่สูงขึ้นซึ่งอาจส่งผ่านไปยังราคาอาหารและภาคเศรษฐกิจอื่นในระยะต่อไป

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 14 เม.ย. 69
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 29 เม.ย. 69

4Source: IMF (WEO – Apr 26) และ NESDC (GDP ไทย ปี 2025)
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• FED มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 
3.50–3.75 ในการประชุมเดือนเมษายน 2569 
ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 3 อย่างไรก็ดี จากมติ 8 ต่อ 4 
เสียง สะท้อนความเห็นที่แตกต่าง โดยกรรมการ 
1 เสียงสนับสนุนการลดดอกเบี้ยจากความเสีย่ง
ตลาดแรงงาน ส่วนอีก 3 เสียง เห็นด้วยกับการ
คงดอกเบี้ย แต่ไม่เห็นด้วยกับการส่งสัญญาณ   
ที่อาจถูกตีความว่าเปิดทางไปสู่การผ่อนคลาย
ในระยะถัดไป

2024    2025 2026f   2027f

5.0% 4.4%5.0%

• ECB มีมติคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่
ร ้ อยละ  2 .00  ในการประช ุม เด ือน
เมษายน แม้เงินเฟ้อปรับสูงขึ้นจากราคา
พลังงานตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง  
ทั ้งยังมองความเสี ่ยงเงินเฟ้อเพิ ่มขึ ้น 
ขณะที่ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจอยู่ด้านลบ 
โดยยังคงย ้าเป้าหมายเงินเฟ้อที่ร้อยละ 2 
และด  า เน ินนโยบายแบบพ ิจารณา      
เป็นรายครั้งโดยไม่ก าหนดทิศทางล่วงหน้า

• สถาบันการเงินขนาดใหญ่ในวอลล์สตรีท
ปร ับลดคาดการณ ์การผ ่อนคลาย
นโยบายการเงินของจีนในปีนี้ หลังรัฐบาลจีน 
แสดงความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ
และยังไม่เห็นความจ าเป็นในการกระตุ้น
เพิ่มเติมในระยะสั้น โดย Nomura เลื ่อน
คาดการณ์การผ่อนคลายนโยบายออกไป
เป็นปี 2570 จากเดิมที่คาดว่าจะลด RRR
และดอกเบ ี ้ยในป ีน ี ้  ขณะท ี ่  Goldman
Sachs ยกเล ิกคาดการณ์การปร ับลด 
RRR ในปีนี้เช่นกัน

• BOJ ม ีมต ิ  6 ต ่อ  3 คงอ ัตราดอกเบ ี ้ ย
นโยบายที่ร้อยละ 0.75 ต่อเนื่องเป็นครั้งที่สาม 
ทั ้งนี ้ BOJ ปรับเพิ ่มคาดการณ์เงินเฟ้อปี 
2569 เป็นร้อยละ 2.8 จากแรงกดดันด้าน
อุปทาน ขณะเดียวกันปรับลดคาดการณ์
การเต ิบโตเศรษฐก ิจเหล ือร ้อยละ 0.5  
พร้อมยืนยันแนวโน้มการปรับขึ้นดอกเบี้ยใน
ระยะข้างหน้า โดยจะติดตามสถานการณ์
ตะวันออกกลางอย่างใกล้ชิด

3.2%

2.1%

1.2% 4.0%

0.6%

4.2%

Thailand

2024     2025 2026f  2027f

1.5%2.4%2.5%

2024     2025 2026f  2027f

1.4%0.9% 1.1%

2024    2025f   2026f  2027f

4.4%4.3% 3.9% 2.0%



ภาพรวมเงินเฟ้อโลกเริ่มส่งสัญญาณปรับตัวเพิ่มขึ ้นสอดรับผลกระทบจากสงครามในตะวันออกกลางและ      
ราคาพลังงาน สะท้อนจากตัวเลขเงินเฟ้อของประเทศหลักอย่างสหรัฐฯ ยุโรป และสหราชอาณาจักรที่เกินกรอบเป้าหมายและเร่งตัวขึ้นแรง หลังราคาน ้ามันและ
ก๊าซพุ่งสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว ด้านเงินเฟ้อญี่ปุ่นสูงขึ้นแต่ยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย ขณะที่ เงินเฟ้อของจีนปรับลดลง ส่วนหนึ่งจากมาตรการควบคุมราคาน ้ามัน
เชื้อเพลิงภายในประเทศ ส าหรับเงินเฟ้อไทยเริ่มกลับมาเป็นบวกและเข้าใกล้กรอบเป้าหมายชัดเจน
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%

Approximately 2% target
BOJ 2% target

(%YoY)

(Mar) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     Core PCE Inflation

China Japan Thailand

5

Mar Apr

3.02.5

MarFeb

3.32.4CPI

MarFeb

3.33.0

AprMar

2.9-0.1

Mar Feb

1.51.3
MarFeb

1.01.3

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com
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เศรษฐกิจดา้นอปุสงค ์
(Demand side indicators)

เศรษฐกจิด้านอปุทาน
(Supply side indicators)

เสถียรภาพเศรษฐกจิและภาวะการเงนิ
(Economic Stability and Monetary Conditions)

1.8% -0.8% -4.4%

-0.08% 0.57% 32.3

การส่งออกสินค้า
(ไม่รวมทองค า)

การใช้จ่ายภาครัฐ     
(ไม่รวมเงินโอน)

-0.8% -3.5% 4.8%

3.3% 11.5% -8.7%

การบริโภค
ภาคเอกชน

การลงทุน
ภาคเอกชน

จ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ

การน าเข้าสินค้า
(ไม่รวมทองค า)

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากระยะเดียวกันปีก่อน

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน

จากเดือนก่อน จากเดือนก่อน จากระยะเดียวกันปีก่อน

ปัจจัยที่ตอ้งตดิตาม 1) พัฒนาการของสงคราม
ในตะวันออกกลาง 

3) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ

Source: BOT

การผลิต
อุตสาหกรรม

การผลิต
ภาคบริการ

รายได้เกษตรกร

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน อัตราแลกเปลี่ยน
(USDTHB) เฉลี่ย

อ่อนค่าจากเดือนก่อนจากเดือนก่อนจากระยะเดียวกันปีก่อน

7

2) ความสามารถในการปรับตัวของ
ภาคธุรกิจและประชาชน

เศรษฐกิจไทยเดือนมีนาคม “ทรงตัว” จากเดือนก่อน โดยเศรษฐกิจบางส่วนเริ่มได้รับผลกระทบจากสงครามในตะวันออกกลาง สะท้อนจาก
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ปรับลดลงมากโดยเฉพาะกลุ่มตะวันออกกลางและยุโรป นอกจากนี้ การส่งออกไปตะวันออกกลางยังปรับลดลงมากในทุกหมวด
สินค้า ส่วนการบริโภคภาคเอกชนแม้มีการเร่งซื้อสินค้าโดยเฉพาะน ้ามันเชื้อเพลิงและสินค้าอุปโภคบริโภคจากความกังวลต่อการปรับขึ้นราคา แต่โดยรวมปรับ
ลดลงตามการใช้จ่ายในหมวดโรงแรมและร้านอาหารเป็นหลัก ส่วนการลงทุนภาคเอกชนยังไม่เห็นผลกระทบจากสงครามชัดเจนแต่ลดลงหลังเร่งไปมากในช่วงก่อน
อย่างไรก็ตาม ด้านการส่งออกสินค้า การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการใช้จ่ายภาครัฐที่เพิ่มขึ้น ช่วยพยุงเศรษฐกิจในภาพรวมไว้ได้บางส่วน

4) การเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ



***การลงทุนภาคเอกชนในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอตัว หลังภาคธุรกิจอาจชะลอการตัดสินใจลงทุนใหม่บางส่วนออกไป โดยเฉพาะ
ในโครงการที่มีความเสี่ยงสูงหรือพึ่งพาต้นทุนพลังงานและการส่งออก อย่างไรก็ดี เสถียรภาพรัฐบาลเป็นหนึ่ งแรงบวกส าคัญ       
ที่ช่วยหนุนความเช่ือมั่นและเอ้ือต่อการตัดสินใจลงทุน ขณะที่ นโยบายเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเศรษฐกิจด้านพลังงานของ
รัฐบาลอาจช่วยหนุนภาพรวมการลงทุนในระยะสั้นได้ยังไม่มากนักแต่จะมีส่วนส าคัญในระยะกลางถึงยาวแทน

+11.4% +0.9%-3.1%-6.2%-2.2%-2.7%+10.3%

-0.8 %MoMsa

การบริโภคภาคเอกชนลดลง การลงทุนภาคเอกชนลดลง
การบริโภคภาคเอกชน (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) ลดลงจากเดือนก่อน จากการใช้จ่ายใน 1) หมวดบริการ โดยเฉพาะโรงแรม
และร้านอาหาร สอดคล้องกับกิจกรรมท่องเที่ยวที่ลดลง รวมทั้ง 2) หมวดสนิคา้กึง่คงทน จากทั้งปริมาณการน าเข้าสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มและยอดขายสินค้าปลีกก่ึงคงทน อย่างไรก็ดี 3) หมวดสินค้าไม่คงทนเพิ่มขึ้น จากยอดจ าหน่ายน ้ามันเชื้อเพลิง
และสินค้าอุปโภคบริโภค ส่วนหน่ึงเป็นการเร่งซื้อสินค้าจากความกังวลต่อการปรับขึ้นราคา ขณะที่หมวดสินค้าคงทนเพิ่มข้ึน
ตามยอดขายรถยนต์นั่งส่วนบุคคล ด้านดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับลดลงจากความกังวลต่อผลกระทบจากสงคราม
ตะวันออกกลาง โดยเฉพาะจากการส่งผ่านราคาพลังงานที่อาจกดดันให้ต้นทุนการผลิตและขนส่งสูงขึ้น

การลงทุนภาคเอกชน (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) ลดลงจากเดือนก่อนจากการลงทุนใน 1) หมวดเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ ตามการน าเข้าสินค้าทุนสุทธิ โดยเฉพาะอุปกรณ์ ไฟฟ้า ขณะที่ยอดจ าหน่ายเครื่องจักรปรับเพิ่มขึ้น     
ตามการผลิตเครื่องจักรและเครื่องมือ ด้านการลงทุน 2) หมวดก่อสร้างทรงตัวจากการก่อสร้างอาคารที่อยู่อาศัย 
ขณะที่การก่อสร้างอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัยลดลงเล็กน้อย โดยเฉพาะอาคารพาณิชย์ อย่างไรก็ดี  การลงทุนใน      
3) หมวดยานพาหนะเพิ่มขึ้นตามมูลค่ายอดจดทะเบียนรถยนต์ โดยเฉพาะรถยนต์นั่ง และการน าเข้าเรือของธุรกิจขนส่ง

ด้านอุปสงค์

ดัชนีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค 
(CCI)

มี.ค. 69 51.8

ก.พ. 69

ม.ค. 69

53.7

52.8 

ธ.ค. 68 51.9

พ.ย. 68 53.2

ต.ค. 68 51.9

ก.ย. 68 50.7

ส.ค. 68 50.1

ก.ค. 68 51.7

มิ.ย. 68 52.7

พ.ค. 68 54.2

เม.ย. 68 55.4

มี.ค. 68 56.7

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

Source: BOT

-3.5 %MoMsa

หมวดยานพาหนะ

หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักร           
และอุปกรณ์

การใช้จ่ายภาคบริการ

คงทน
ไม่คงทน
กึ่งคงทน

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน

%MoM มี.ค.68 เม.ย.68 พ.ค.68 มิ.ย.68 ก.ค.68 ส.ค.68 ก.ย.68 ต.ค.68 พ.ย.68 ธ.ค.68 ม.ค.69 ก.พ.69 มี.ค.69
Private Investment 

Index: PII 0.1% 2.4% 0.5% 2.8% -0.4% 0.1% -2.8% 0.2% 0.8% 1.9% 5.3% 3.1% -3.5%
Private Machinery and 
Equipment Investment -0.5% 1.6% 1.7% 4.0% -0.2% -0.2% -4.3% 0.5% 0.6% 2.9% 7.9% 8.3% -6.5%

Private Construction 
Investment 1.4% 1.1% -0.4% -0.1% 0.6% 0.3% 0.7% 0.0% 0.1% 1.1% 0.6% 1.9% -0.2%

Private Vehicle 
Investment 0.5% 5.3% -1.6% 2.0% -0.9% 0.3% -1.7% -0.7% 1.6% 0.3% 3.0% -8.8% 2.6%
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***การบริโภคภาคเอกชนในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลง จากแรงกดดันด้านราคาพลังงานที่ส่งผ่านไปยังค่าครองชีพและบั่นทอนรายได้ที่ แท้จริง    
ของครัวเรือน อย่างไรก็ตาม นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านพ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาทของรัฐบาลส่วนหนึ่งส าหรับมาตรการ “ไทยช่วยไทยพลัส”
ช่วยเพิ่ม disposable income และเสริมสภาพคล่องทางการเงินของภาคครัวเรือน ซ่ึงจะพยุงภาพรวมการบริโภคเอกชนของประเทศได้ในระยะสั้น
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***การใช้จ่ายภาครัฐในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอจากผลของปีก่อนที่เร่งตัวสูง แต่มีโอกาสเป็นแรงพยุงหลักของเศรษฐกิจไทยผ่านบทบาท             
ในการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ การลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและช่วยเหลือประชาชน เพื่อมุ่งประคอง
ภาพรวมอุปสงค์ในประเทศและรักษาโมเมนตั้มทางเศรษฐกิจ โดยผลบวกของพ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท โดยเฉพาะกรอบแผนงานส่วนแรก
ส าหรับเยียวยาแก้ปัญหาเร่งด่วนระยะสั้นจะช่วยหนุนภาพรวมการใช้จ่ายภาครัฐในปีนี้ ได้ค่อนข้างมาก ทั้งนี้ ประ สิทธิผลจะขึ้นอยู่กับ
ความต่อเนื่องของนโยบาย วินัยการคลัง และความสามารถในการเบิกจ่ายจริงด้วยเช่นกัน

-20%

0%

20%

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค.

รายรับจากนักท่องเทีย่วต่างชาติ
ที่ปรับฤดูกาล

ด้านอุปสงค์
การใช้จ่ายภาครัฐขยายตวัเมื่อเทยีบกับระยะเดียวกันปีก่อน

การใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน จากรายจ่ายการลงทุนของรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ โดยรายจ่าย
ลงทุนของรัฐบาลกลางขยายตัวตามการเบิกจ่ายของหน่วยงานด้านคมนาคมและการเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปี ส าหรับ
รายจ่ายลงทุนของรัฐวิสาหกิจขยายตัวจากการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้านสาธารณูปโภคและการขนส่ง อย่างไรก็ดี
รายจ่ายประจ าของรัฐบาลกลางหดตัวเล็กน้อยตามการจัดซื้อสินค้าและบริการที่ลดลง

2568 มี.ค.68 เม.ย.68 พ.ค.68 มิ.ย.68 ก.ค.68 ส.ค.68 ก.ย.68 ต.ค.68 พ.ย.68 ธ.ค.68 ม.ค.69 ก.พ.69 มี.ค.69

รายจ่ายประจ าของ
รัฐบาลกลางที่ไม่รวม   
เงินโอน

31.4% 18.7% -19.9% 2.5% 2.8% 4.1% -2.8% -4.3% 0.1% 18.4% 5.8% 4.2% -2.2%

รายจ่ายลงทุนของ
รัฐบาลกลาง 129.6% 117.3% -15.8% 0.7% -3.3% -11.4% -2.1% 12.8% 4.9% 45.5% 10.2% 36.6% 27.8%

รายจ่ายลงทุนของ
รัฐวิสาหกิจ -16.9% -34.8% -1.7% 40.7% 8.9% -11.1% 22.9% -29.2% 3.6% -15.9% -28.6% -5.4% 15.8%

การใช้จ่ายภาครัฐ
(ไม่รวมเงินโอน) 45.8% 31.6% -18.9% 2.1% 1.3% -0.3% -2.5% -1.0% 1.2% 25.2% 6.7% 11.4% 4.8%
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและรายรับลดลงจากเดือนก่อน
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) ลดลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวตะวันออกกลาง
และยุโรป จากข้อจ ากัดด้านการเดินทางหลังเกิดสงครามในตะวันออกกลาง ส่งผลให้มีการปิดน่า นฟ้าและ
ยกเลิกเส้นทางการบินระหว่างประเทศ รวมถึงนักท่องเที่ยวจีนที่ชะลอลงหลังเร่งตัวสูงในช่วง ตรุษจีน 
อย่างไรก็ดีนักท่องเที่ยวมาเลเซียเพิ่มขึ้นหลังสิ้นสุดช่วงรอมฎอนด้านรายรับภาคท่องเที่ยว (หลังขจัดปัจจัย
ฤดูกาล) เพิ่มขึ้น จากระยะเวลาพ านักที่ยาวขึ้น แต่เป็นผลชั่วคราวจากการปรับลดตารางการบินหลงัเกิดสงคราม

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและดัชนีรายรับ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (รายเดือน)

1,488,713
11.8%

1
959,023
-16.9%

2

412,151
-17.2%

5
625,598
15.0%

4

725,958
0.5%

3

Mar 26
-8.7 %MoMsa

Mar 26
7.2 %MoMsa

Mar 26
2,775,200
2.4 %YoY

(คน)

(%MoMsa)

Source: BOT, MOTS 

จ านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ
ที่ปรับฤดูกาล

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม (ม.ค.-มี.ค. 69)

หน่วย: %YoY

***จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 คาดว่าจะอยู่ที่ 33 ล้านคน 
ใกล้ปีก่อนและลดลงจากประมาณการเดิมซ่ึงเคยคาดการณ์ไว้ที่ 35.0 ล้านคน
หลังได้รับผลกระทบจากต้นทนุราคาน ้ามันที่สูงขึ้นส่งผลให้ค่าตัว๋เครื่องบินปรับเพิม่ 
ประกอบกับผลกระทบที่มีต่อความเช่ือมั่นและพฤติกรรมการเดินทาง
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มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า)

33,326
(18.3%YoY)
34,343

(27.7%YoY)

ด้านอุปสงค์
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ดัชนีมูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) ที่ขจัดปัจจัยฤดูกาล ดัชนีมูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) ที่ขจัดปัจจัยฤดูกาล

Mar 26
Total export ex. Gold

3.3%MoMsa

Mar 26
Total import ex. Gold

11.5%MoMsa

(%MoMsa)

• มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ (ไมร่วมทองค า) หลังขจดัปจัจยัฤดกูาลเพิม่ขึน้จากเดอืนกอ่น โดยขยายตัวในหลายหมวด ได้แก่ 1) หมวดอเิลก็ทรอนกิส ์ตามการส่งออกสินค้าเทคโนโลยี อาทิ คอมพิวเตอร์และแผงวงจรพิมพ์ ไปยังสหรัฐฯ และมาเลเซีย 
2) หมวดปโิตรเลยีม ตามการส่งออกไปอาเซียน หลังโรงกลั่นที่ปิดซ่อมบ ารุงกลับมาด าเนินงาน 3) หมวดเหลก็และเหลก็กลา้ ตามการส่งออกผลิตภัณฑ์จากโลหะพื้นฐานไปสหรัฐฯ และการส่งออกเหล็กไปสหรัฐฯ ยุโรป และอาเซียน และ                  
4) หมวดอญัมณแีละเครือ่งประดบั ตามการส่งออกไปอินเดีย อย่างไรก็ตาม 5) หมวดยานยนตแ์ละชิน้สว่นปรับลดลงตามการส่งออกรถยนต์นั่งและกระบะไปยังตะวันออกกลางเป็นส าคัญ

• มูลค่าการน าเขา้สนิคา้ (ไม่รวมทองค า) หลังขจดัปจัจยัฤดกูาลเพิ่มขึน้จากเดอืนกอ่น จาก 1) หมวดสนิคา้วตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลางไมร่วมเชือ้เพลงิ ตามการเร่งน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ ไฟฟ้าจากไต้หวัน สอดคล้องกับ         
การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ท่ีขยายตัวต่อเนื่อง และ 2) หมวดเชือ้เพลงิ ตามการน าเข้าน ้ามันดิบ ทั้งการน าเข้าโดยตรงจากสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ท่ีเรือขนส่งอยู่ระหว่างเดินทางในช่วงก่อนสงคราม รวมถึงการน าเข้าจากแหล่งอ่ืน อาทิ มาเลเซียและ
สหรัฐฯ อย่างไรก็ดี 3) หมวดสนิคา้ทนุไมร่วมเครือ่งบนิทรงตัว โดยการน าเข้ายานยนต์จากอาเซียนลดลง ขณะที่การน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์จากจีน ญ่ีปุ่น และอาเซียนเพิ่มข้ึน ส าหรับหมวดสนิคา้อปุโภคและบรโิภคลดลงจากการน าเข้า
เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วนจากจีนและยุโรป รวมถึงเครื่องใช้ ไฟฟา้ภายในบ้านจากจีน

การส่งออกสินค้าเพิ่มขึน้จากเดือนกอ่น

การน าเข้าสินค้าเพิ่มขึน้จากเดือนกอ่น

Source: BOT, Thai Customs

มูลค่าการส่งออกและน าเข้า (ไม่รวมทองค า) ดัชนีมูลค่าการส่งออกและน าเข้า (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)
(ล้านดอลลาร์ สรอ.)

Mar 26

10

***มูลคา่การสง่ออกสนิคา้ในป ี2569 มีแนวโน้มชะลอลงทิศทางเดียวกันกับการค้าโลกจากทั้งผลกระทบของสงครามและมาตรการภาษีเต็มรูปแบบ โดยภาพรวมการส่งออกจะถูกกดดันจากอุปสงค์โลกซ่ึงอ่อนแอลง ต้ นทุนพลังงาน
และการขนส่งที่สูงขึ้น รวมถึงความไม่แน่นอนของเส้นทางการค้าไปจนถึงห่วงโซ่อุปทานวัตุดิบบางชนิดหยุดชะงัก ขณะที่ การน าเข้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในเชิงมูลค่าจากกลุ่มราคาสินพลังงานและโภคภัณฑ์ที่สูงเร่งขึ้นมากในช่วงสงคราม
แต่การน าเข้าสินค้าอ่ืนอาจชะลอลงตามกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ ส่งผลให้ในภาพรวมท าให้ดุลการค้ามีแนวโน้มอาจแย่ลงและภาคต่างประเทศกลาย เป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจในระยะสั้น
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Agricultural production
Agricultural price
Nominal farm income

การผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้

ด้านอุปทาน

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้น  
จากเดือนก่อนในทุกกลุ่ม โดยกลุ่มที่ผลิตเพื่อส่งออกเพิ่มขึ ้นจากหมวด
ปิโตรเลียม ตามการกลับมาด าเนินการของโรงกลั ่นหลังปิดซ่อมบ ารุ ง
ชั่วคราวไปในเดือนก่อน นอกจากนี้ การผลิตในกลุ่มรถยนต์นั่งและรถกระบะ
ปรับเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับยอดขายรถยนต์ที่ขยายตัว ขณะที่หมวดการผลิต
น ้าตาลเพิ่มขึ้นตามปริมาณอ้อยเข้าหีบที่สูงขึ้นจากเดือนก่อน อย่างไรก็ดี  
ยังมีบางหมวดที่การผลิตปรับลดลง ได้แก่ หมวดวัสดุก่อสร้าง จากการ
ระบายสินค้าคงคลัง และหมวดยางและพลาสติก ส่วนหนึ่งจากอุปทานวัตถุดิบ 
การผลิตที่ตึงตัวและต้นทุนที่ปรับตัวสูงขึ้นจากผลกระทบของสงคราม

Mar 26
1.8 %MoMsa

รายไดเ้กษตรกรลดลงจากระยะเดียวกันปีก่อน จากราคาสินค้าเกษตรที่หดหัวต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะราคาสุกร อ้อย ทุเรียน และข้าวขาว เนื่องจากปริมาณผลผลิตอ้อย 
ปาล์มน ้ามัน และทุเรียน ในตลาดยังอยู ่ ในระดับสูง จากสภาพอากาศที่
เอื้ออ านวย รวมถึงการเลื่อนการ เก็บเกี่ยวอ้อย จากปลายปีก่อนมาเป็นช่วง
ต้นปีของปีนี้

Source: BOT, OIE, OAE 

เครื่องชี้ภาคบริการไม่รวมการซื้อขายทองค าหลังขจัดปัจจัยฤดูกาล
ลดลงจากเดือนก่อน จากกิจกรรมในภาคการท่องเที ่ยวตามธุรกิจ
โรงแรมและร้านอาหารรวมถึงธ ุรกิจขนส่งผู ้ โดยสาร จากจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติที ่ลดลงจากข้อจ ากัดด้านการเดินทางหลังเกิด
สงครามในตะวันออกกลางรวมถึงต้นทุนการเดินทางที่ปรับสูงขึ้ น อีกทั้ง
จากจ านวนนักท่องเที่ยวไทยที่ชะลอลงหลังเร่งไปในเดือนก่อน อย่างไรก็ดี 
กิจกรรมในภาคการค้าเพิ่มขึ ้นตามผลผลิตภาคเกษตรและยอดขาย
สินค้าอุตสาหกรรม ส่งผลให้กิจกรรมการขนส่งสินค้าเพิ่มขึ้นสอดคล้องกัน

ภาคบริการลดลง รายได้เกษตรกรลดลง

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)

(%YoY)

Mar 26
-4.4 %YoY

Mar 26
2.1%YoY

-0.8%MoMsa

รายได้ภาคการเกษตรตามราคาปัจจุบัน

11

Index sa (Q4-19=100) Index sa (Q4-19=100)
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3 ฉากทศัน ์‘สงครามในตะวนัออกกลาง’ กระทบเศรษฐกจิไทยป ี2569

1 สงครามสิ้นสุดลงในเดือนมิถุนายน
การเจรจาระหว่างสองฝ่ายได้ข้อตกลง ส่งผลให้
การปะทะกันทางการทหารสิน้สดุลงในช่วงครึ่งแรก 
ของปี 2569 และมีการฟื้นฟูโครงสร้างด้าน
พลังงานและการขนส่งเป็นไปตามล าดับ

90 2.9 1.4

2 สงครามยืดเยือ้ และคาดว่าจะสิน้สุดลง 
ภายในช่วงครึง่หลังปี 2569 

การส่งออกพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ยังเป็นไป
อย่างจ ากัด ส่งผลให้ระดับราคาพลังงานทรงตัว
ในระดับสูงตลอดปี 2569 และเกิดการชะงักงันของ
ห่วงโซ่อุปทานโลกจนท าให้หลายประเทศเข้าสู่
ภาวะ Stagflation และมีแรงกดดันเงินเฟ้อโลกให้
ปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลให้ธนาคารกลางมีแนวโน้ม
ด าเนินนโยบายการเงินทีเ่ข้มงวดมากขึ้น

110 4.6 0.8

3
สงครามยกระดับครอบคลุมภูมิภาค

ตะวันออกกลางและมีความยืดเยื้อตลอดทั้งปี 
2569 และคาดว่าจะสิ้นสุดในชว่งครึง่แรกของ

ปี 2570

การปะทะกันทางการทหารและการท าลาย
โครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญยังเกิดขึ้นต่อเนื่อง 
การส่งออกพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ยังเป็นไป
อย่างจ ากัด โดยคาดว่าสงครามสิ้นสุดลงภายใน
ครึ่งแรกของปี 2570 ส่งผลให้ระดับราคาพลังงาน
และสินค้าโภคภัณฑ์อยู่ในระดับสูงต่อเนื่องจนถึง
ครึ่งแรกของปี 2570

115 4.9 0.7

Source: NESDC as of Apr 22, 2026

ฉากทัศน์ สถานการณ์ จ าลองสถานการณ์ ราคาน า้มนัเฉลี่ยปี 69
(ดอลลาร์/บาร์เรล)

อัตราเงินเฟอ้
(%)

GDP
(%)

สศช. ประเมินสถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางต่อเศรษฐกิจไทย (เมื่อวันที่ 22 เม.ย. 2569) 3 ฉากทัศน์
1) กรณีสงครามสิ้นสุดลงในเดือนมิถุนายน คาดการณ์ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ยอยู่ที่ 90 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล เศรษฐกิจไทยปี 2569 ขยายตัวร้อยละ 1.4 
และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 2.9
2) กรณีสงครามยืดเยื้อ และคาดว่าจะสิ้นสุดลงภายในช่วงครึ่งหลังปี 2569 คาดการณ์ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ยอยู่ที่ 110 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล เศรษฐกิจไทย       
ปี 2569ขยายตัวร้อยละ 0.8 และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 4.6 
3) กรณีสงครามยกระดับ ครอบคลุมภูมิภาคตะวันออกกลาง และยืดเยื้อตลอดทั้ง ปี 2569 คาดว่าจะสิ้นสุดในช่วงครึ่งแรกของปี 2570 คาดการณ์ราคาน ้ามันดิบ             
ในตลาดโลก เฉล่ียอยู่ท่ี 115 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล เศรษฐกิจไทยปี 2569 ขยายตัวร้อยละ 0.7 และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ท่ีร้อยละ 4.9

12
Source: NESDC as of Apr 22, 2026



ปรับเพิ่มมากกว่า 30% ปรับเพิ่ม 21-30% ปรับเพิ่ม 11-20%
ปรับเพิ่มไม่เกิน 10% ไม่ปรับราคา

ธปท. ประเมินเงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับสูงขึ ้นในปีน ี ้  แต่จะลดลงในปี 70 ตามแรงกดดันด้านอุปทานที ่คาดว่า                     
ทยอยคลี่คลาย หลังความเสี่ยง second-round effect ของเงินเฟ้อไทยมีจ ากัด อย่างไรก็ดี ต้องติดตามความเสี่ยงเงินเฟ้ออย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะการส่งผ่าน
ราคาและเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลาง

ราคาน ้ามันคาดว่าจะอยู่ในระดับสูงใน H1/69 
ก่อนจะปรับลดลงใน H2/69 แต่ยังสูงกว่าก่อนเกิดสงคราม

ข้อสมมตริาคาน า้มนัดบิดไูบ 
(USD/BBL)

Year

2568 2569F 2570F

Base Case 69.4* 100 80

ประมาณการกรณฐีานราคาน า้มนัดบิ Dubai รายไตรมาส

$/barrel

หมายเหต:ุ * = ข้อมูลจริง, F = Forecast
ที่มา: Bloomberg และประมาณการโดย ธปท.

ความเสี่ยงเงินเฟ้อของไทยจ ากัดจากทั้งปัจจัยโครงสร้างและเชิงวัฏจักร

ธุรกิจส่วนใหญ่มีแนวโน้มปรับราคาไม่เกิน 20%
อย่างไรก็ดี สัดส่วนธุรกิจที่คาดว่าจะปรับราคาขึ้นมีจ านวนเพิ่มกว่าในอดีต

13
Source: BOT และ BSI special เดือน เม.ย. 65 และ 69

1. โครงสร้างตลาดแรงงานไทยท าให้โอกาสการเกิด wage-price spiral ต ่า
• ตลาดแรงงานไทยมีสัดส่วนลูกจ้างที่ได้รับค่าจ้างค่อนข้างต ่า
• อ านาจต่อรองของลูกจ้างต ่าและไม่มีกลไกปรับค่าจ้างอัตโนมัติ
• อุปทานของแรงงานค่อนข้างยืดหยุ่น

2. เงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย
3. เศรษฐกจิไทยปจัจบุนัขยายตวัต า่ balance sheet ของครวัเรอืนและ 
SMEs เปราะบาง ส่งผลให ้demand-pull inflation จ ากัด

ผลส ารวจการขึน้ราคาของธรุกจิใน 3 เดือนขา้งหนา้จากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึ้น

6% 10% 19% 35% 29% สงคราม ME* 
(ปี 69)

9% 6% 17% 28% 40% สงครามรสัเซยี-
ยูเครน (ปี 65)



เดือนมีนาคม ปี 2569



เสถียรภาพเศรษฐกิจ

15Source: BOT, MOC, TPSO, NESDC
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน มี.ค. ติดลบลดลงจากเดือนก่อน
โดยอยู่ที่ใกล้เคียงศูนย์ จากหมวดพลังงานที่ราคาน ้ามันในประเทศปรับเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ามันในตลาดโลก และ
หมวดอาหารสดจากราคาไข่ เนื้อไก่ และผักที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณผลผลิตที่ลดลง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน                    
ยังเป็นบวกใกล้เคียงกับเดือนก่อน สะท้อนการส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาผู้บริโภคที่ยังจ ากัด แม้ราคาอุปกรณ์       
ท าความสะอาดและค่าโดยสารเครื่องบินปรับเพิ่มขึ้นบ้าง ด้านเงินเฟ้อเดอืนเม.ย. พลิกกลบัเปน็บวกรอ้ยละ 2.89
สอดคล้องกับประมาณการของ ธปท. ที่คาดว่าเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยปรับสูงขึน้สู่จุดสูงสุดที่ร้อยละ4-5 ในไตรมาส 4 
ก่อนที่จะทยอยลดลงในปีหน้า

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

0.57
-0.08

2024
2024 2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Mar Apr

%YoY 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 -0.35 -0.74 -0.48 -0.08 2.89

2567 2568 2569F 2570F

เงินเฟ้อพื้นฐาน 0.6 0.8 1.6 1.5

เงินเฟ้อทั่วไป 0.4 -0.1 2.9 1.5

(%YoY)

ด้านดุลบญัชเีดินสะพดั เกินดลุลดลงจากเดือนกอ่น

Billion USD 2025
2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Feb Mar YTD

Trade Balance 23.3 9.0 5.9 7.0 1.4 -0.3 0.6 -0.1 -0.3

Exports (f.o.b.) 335.1 80.7 84.1 86.2 84.0 95.1 29.3 34.7 95.1

%YoY 12.7 15.4 14.9 11.5 9.4 17.8 10.6 19.3 17.8

Imports (f.o.b.) 311.7 71.7 78.2 79.2 82.6 95.4 28.7 34.9 95.4

%YoY 13.0 6.2 15.8 12.2 17.5 33.1 31.7 37.2 33.1

Net Services, 
Income & Transfers -7.4 3.0 -4.4 -4.2 -1.9 3.5 1.5 0.7 3.5

Current Account 15.9 12.1 1.5 2.7 -0.4 3.2 2.1 0.6 3.2

Capital and 
Financial Account -11.7 -10.2 -0.4 -0.9 -0.2

Overall Balance 18.4 3.4 4.8 6.2 4.0 1.4 0.4 -1.2 1.4

จากดุลการค้าที่เกินดุลตามการน าเข้าสินค้าที่ลดลงจากการขาดดุลการค้าตามมูลค่าการน าเข้ าที่เร่งขึ้นและ
ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่เกินดุลลดลงตามรายจ่ายค่าขนส่งและการส่งกลับก าไรไปต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น



กนง. มีมติเอกฉันท์ 6 ต่อ 0 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี ในการประชุมครั้งที่ 2/2569 เมื่อวันที่ 29 
เมษายน 2569 โดยคณะกรรมการฯ เห็นว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมในการรองรับเศรษฐกิจที่ชะลอลงและความไม่แน่นอนที่อยู่ในระดับสูง ในขณะที่
อัตราเงินเฟ้อที่ปรับสูงขึ้นเป็นผลจากปัจจัยด้านอุปทาน (supply-driven inflation) จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้ โดยต้องติดตาม
พัฒนาการเงินเฟ้อและเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะปานกลางอย่างใกล้ชิด

0

1

2

3

4

5

6

Apr-11 Apr-16 Apr-21 Apr-26

Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 1/2568ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 6/2568

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

คาดการณ์ Oct 25 Nov 25 Dec 25 Jan 26 Feb 26 Mar 26 Apr 26 2026F

Fed Fund 
Rate (%) 3.75-4.00 3.75-4.00 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.50-3.75 3.25-3.50*

Thai Policy 
Rate (%) 1.50 1.50 1.25 1.25 1.00 1.00 1.00 1.00*

Source: Fed Dotplot, ความน่าจะเป็นตาม 
CME FedWatch Tool อยู่ที่ 3.50-3.75 bps 
(ณ 29 เม.ย. 69) 

• Fed มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 8 ต่อ 4 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับร้อยละ 3.50 - 3.75 ต่อปี
ในการประชุม FOMC วันที่ 28-29 มี.ค. 2568 ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 3 โดยกรรมการ 1 เสียง สนับสนุนลด
ดอกเบี้ยจากความเสี่ยงตลาดแรงงาน ส่วนอีก 3 เสียง เห็นด้วยกับการคงดอกเบี้ย แต่ไม่เห็นด้วยกับ
การส่งสัญญาณที่อาจถูกตีความว่าเปิดทางไปสู่การผ่อนคลายในระยะถัดไป

• กนง.มีแนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ทีร่อ้ยละ 1.00 ต่อปี ตลอดปี 2569 อย่างไรก็ดี ตอ้งติดตาม
สถานการณ์ราคาพลังงานปรับเพิ่มขึ้นและส่งผ่านต้นทุนไปยังภาคการผลิตและค่าครองชีพของ
ประชาชน รวมถึงอัตราเงินเฟ้อของไทยอาจมีความเสี่ยงปรับสูงกว่ากรอบเป้าหมายสู่ระดับร้อยละ 4-5
ในช่วงไตรมาส 4 ซึ่งหากไม่ใช่ปัจจัยชั่วคราวอาจกดดันให้ กนง. มีการพิจารณาปรับทิศทางนโยบาย
การเงินในระยะต่อไป

*คาดการณ์

1.00

(Apr)

(Apr)

3.50-3.75

ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/2569

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง
จากสงครามในตะวันออกกลาง ซ่ึงส่งผล
กระทบโดยตรงผ่านการเพิ่มภาระต้นทุนให้กับ
ภาคธุรกิจและการบั่นทอนก าลังซ้ือของ            

ภาคครัวเรือน โดยคาดว่าเศรษฐกิจในปี 2569
และ 2570 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงที่ร้อยละ 1.5

และ 2.0 ตามล าดับ

การบรโิภคภาคเอกชนถกูกดดนั   
จากคา่ครองชพีทีส่งูขึน้และแนวโนม้
รายไดท้ีล่ดลง รวมถงึจ านวน
นักท่องเทีย่วตา่งชาตปิรบัลดลง    

จากตน้ทนุและขอ้จ ากดัการเดนิทาง 
แต่การส่งออกสินค้ายังมีแนวโน้มขยายตัว   
ดีต่อเนื่องตามความต้องการสินค้า

เทคโนโลยีโลก

อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปมแีนวโนม้          
ปรับเพิ่มขึน้เฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 2.9 ในปี 
2569 จากติดลบร้อยละ 0.5 ในไตรมาสแรก
ของปี โดยอัตราเงินเฟ้อจะปรับสูงขึ้นตาม
ราคาพลังงานโลกและการส่งผ่านต้นทุน    
เป็นส าคัญ และจะอยู่สูงกว่าขอบบนของ
กรอบเป้าหมายที่ร้อยละ 3.0 ระยะเวลาหนึ่ง 
ก่อนจะปรับลดลงมาเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.5    
ในปี 2570 ภายหลังปัจจัยด้านอุปทาน          

ทยอยคลี่คลาย

(29 เม.ย. 2569)

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้ “คง” อัตราดอกเบี้นโยบาย

ไว้ที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี

Source: BOT, FED, CME Group 16
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET Index

TH3M, 1.03
TH6M, 1.04                  
TH1Y, 1.05 
TH2Y, 1.24

TH10Y, 2.07

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Mar 26

-5.24%MoM
1448.15

17

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน มี.ค. เฉลี่ยเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยเฉพาะพันธบัตรระยะยาว สอดคล้องกับผลตอบแทนในตลาดโลก 
จากการปรับลดคาดการณ์การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ซึ่งมีแรงกดดันเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นจากผลของความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ประกอบกับปัจจัย
ภายในประเทศจากความกังวลต่อภาระทางการคลัง อย่างไรก็ดี ณ วันที่ 24 เม.ย. 69 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยทั้งระยะสั้นและระยะยาวปรับลดลง                        
หลังเริ่มมีการเจรจาหาข้อยุติระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ส าหรับด้านตลาดทุน SET Index เดือน มี.ค. 68 ลดลงร้อยละ 5.2 จากเดือนก่อน สะท้อนความกังวลของ                  
ผู้ลงทุนต่อสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน รวมถึงผลกระทบจากการปิดช่องแคบฮอร์ มุซ ขณะที่ เดือน เม.ย. 69 ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2
จากเดือนก่อน

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

Apr 26

3.15%MoM
1493.69
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ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index

18

ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอ่อนค่า ในเดือน มี.ค.69 ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์สรอ. เนื่องจากตลาดปรับลดคาดการณ์                        
การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ตามแรงกดดันเงินเฟ้อจากราคาพลังงานโลกที่ปรับสูงขึ้น ขณะที่ในเดือน เม.ย. 69 เฉลี่ยทรงตัว หลังเริ่มมีการเจรจาและ
หยุดยิงเป็นระยะ และตามราคาน ้ามันดิบที่ปรับลดลงจากการคาดการณ์ว่าช่องแคบฮอร์มุซอาจกลับมาเปิดได้เร็วขึ้น ด้านดัชนีค่าเงินบาท (NEER) เดือน มี.ค. 69 
เฉลี่ยอ่อนค่ามากกว่าสกุลคู่ค้าคู่แข่ง จากความกังวลของตลาดที่คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะได้รับผลกระทบจากสงครามมาก เนื่องจากโครงสร้างเศ รษฐกิจ
พึ่งพาการน าเข้าน ้ามันในสัดส่วนสูง และการน าเข้ามากกว่ากึ่งหนึ่งจากตะวันออกกลาง ขณะที่เดือน เม.ย.69 เฉลี่ยทรงตัว

Avg. Mar 26
USDTHB = 32.34
NEER25 = 130.05

DXY = 98.78

(Average data until 30 Apr 26)

Avg. Mar 25
USDTHB = 32.25
NEER25 = 130.61

DXY = 99.48

Avg. Feb 25
USDTHB = 31.25
NEER25 = 133.34

DXY = 97.43

Source: BOT, CEIC
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