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รายงานภาวะเศรษฐกจิ การเงิน และแนวโนม้อัตราดอกเบีย้
(เดือนมกราคม ปี 2569)

IMF คาดเศรษฐกจิโลกในป ี2569 จะขยายตวัรอ้ยละ 3.3 (ประเมินก่อนสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง) แม้ว่า
แรงกดดันจากมาตรการภาษีคลี่คลายลงบางส่วนหลังศาลสูงสหรัฐฯ ยกเลิกการใช้อ านาจ IEEPA แต่สถานการณ์ความตึงเครียด
ในตะวันออกกลางยังเพิ่มความไม่แน่นอนต่อราคาพลังงานและเงินเฟ้อ รวมถึงแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจโลก

Real GDP growth (percent change)

Euro Area

EM

China

Japan

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 19 ม.ค. 69
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 17 ธ.ค. 68

Source: IMF, FED, NESDC, BOT, MOC, OIE, OAE and CEIC

กนง. ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงจากร้อยละ 1.25 เป็นร้อยละ 1.00 ในการประชุมครั้งที่ 1/2569 เมื่อวันที่ 25 ก.พ. 2569   
ซึ ่งเพียงพอต่อการประคองเศรษฐกิจภายใต้ Policy Space จ ากัด อย่างไรก็ดี ต้องติดตามนัยของอัตราดอกเบี้ยที ่อยู ่ในร ะดับต ่า              
ต่อการสะสมความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบการเงินในระยะปานกลาง รวมถึงพัฒนาการสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง       
ทีอ่าจส่งผลต่อเงินเฟ้อในประเทศให้ปรับสูงขึ้น
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• FED ค ง อ ั ต ร า ดอก เ บ ี ้ ย ไ ว ้ ท ี ่ ร ะ ด ั บ ร ้ อ ย ล ะ                    
3.50 - 3.75 ในการประชุมดือนก.พ. โดยมองเศรษฐกิจยัง
แข็งแกร่งและเงินเฟ้อยังคงค่อนข้างสูง ซึ่งเป็นการพักการ
ลดดอกเบี้ยต่อเนื่องจากการประชุมคร้ังก่อนหน้า

• อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตามสถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง ซ่ึงส่งผลให้ราคาพลังงานปรับเพิ่มข้ึนและ
ส่งผ่านต้นทุนไปยังภาคการผลิตและค่าครองชีพของ
ประชาชน รวมถึงอัตราเงินเฟ้อของไทยอาจมีความเสี่ยง
ปรับสูงกว่ากรอบเป้าหมาย (เดิมคาดไว้ที่ประมาณร้อยละ 
0.2–0.3 ตลอดทั ้งป ี ) ซึ ่งอาจกดดันให ้ กนง. มีการ
พิจารณาปรับทิศทางนโยบายการเงินใหม่เพิ่มเติมได้ใน
ระยะต่อไป

เศรษฐกิจไทยเดือนมกราคม “ขยายตัว” จากเดือนก่อน ตามอุปสงค์ ในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ด้านอุปสงค์
ต่างประเทศขยายตัวตามการส่งออกสินค้าไม่รวมทองค าที่เพิ่มขึ้น ส่วนภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นจากทั้งจ านวนและรา ยรับนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐยังขยายตัวได้่ในอัตราที่ชะลอลง อย่างไรก็ตาม การผลิตภาคอุตสาหกรรมทรงตัวจากเดื อนก่อน
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ประมาณการผลกระทบกรณีอิหร่านต่อราคาน า้มันโลก
และอัตราเงินเฟ้อไทย ภายใต้ฉากทัศน์ต่างๆ ในปี 2569
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