
ณ เดือนตุลาคม 2568

รายงานภาวะเศรษฐกิจ 
การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย



ตลาดการเงิน
• ค่าเงินบาทเดือน ก.ย. 68 ภาพรวมยังแข็งค่าในกรอบ             
31.6-32.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉพาะจากการ     
ปรับขึ้นราคาทองค าและการคาดการณ์เฟดลดดอกเบี้ย 
ส่งผลให้ค่าเงินบาทแตะระดับแข็งค่าสุดในรอบกว่า 4 ปี
ก่อนที่จะกลับมาทยอยอ่อนค่าลงบางส่วนในช่วงครึ่งหลัง
ของเดือน จากการปรับมุมมองอันดับความน่าเชื ่อถือ            
ของไทยจาก Stable เป็น Negative โดย Fitch

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน ก.ย. 68 ผันผวน
โดยระยะสั ้นลดลงประมาณ 3-6 bps. ขณะที ่ระยะยาว           
แม้เฉลี่ยทั้งเดือนจะลดลงเล็กน้อย แต่จากสิ้นเดือนก่อนหน้า
ปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณ 3-26 bps.

เศรษฐกิจโลก
• IMF ปรับเพิ ่มคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2568                    
เป ็นร ้อยละ 3.2 จากเดิมที ่ร ้อยละ 3.0 เน ื ่องจาก
เศรษฐกิจโลกภาพรวมไม่ได้รับผลกระทบจากมาตรการ
ภาษีร ุนแรงเท ่าท ี ่หลายฝ่ายเคยกังวลในตอนแรก         
หลังหลายประเทศสามารถประคับประคองเศรษฐกิจ     
จนทรงตัวได้ดี อีกทั้งนโยบายภาครัฐและภาวะการเงิน
ของแต่ละประเทศมีส่วนช่วยบรรเทาและเอื ้ออ านวย       
ต่อการฟื้นตัวเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี IMF เตือนให้ระวัง
ความเสี ่ยงการยกระดับความตึงเครียดทางการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ กับจีนที่อาจรุนแรงเพิ่มขึ้น

เศรษฐกิจไทย
• เครื่องชี้เศรษฐกิจไทย ณ เดือน ส.ค. 68 “ชะลอลง” จาก
เดือนก่อน จากผลผลิตเกษตร การผลิตอุตสาหกรรม
และภาคบริการที่เกี ่ยวเนื ่องกับภาคการผลิต ขณะที่                  
การส่งออกเริ่มได้รับผลกระทบจากก าแพงภาษีชัดขึ้น 
อย่างไรก็ด ี แม ้ภาคท่องเท ี ่ยวยังลดลงจากปีก่อน
แต่เริ่มเห็นสัญญาณของการฟื้นตัวบางส่วน สะท้อนจาก
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล)
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน

• คาด กนง. มีโอกาสปรับลดดอกเบี ้ยนโยบายลงอีกสู่                    
ร้อยละ 1.25 ต่อปี ส าหรับการประชุมครั้งสุดท้ายของปี                         
ในเดือน ธ.ค. 2

Executive Summary





IMF ปรับเพิม่คาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในป ี2568 เป็นรอ้ยละ 3.2 จากเดิมทีร่อ้ยละ 3.0 เนื่องจากเศรษฐกิจโลกในภาพรวม   
ถือว่าไม่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีรุนแรงเท่าที่เคยกังวลกันในตอนแรก หลังหลายประเทศสามารถประคับประคองเศรษฐกิจจนทรงตัวได้ดี  อีกทั้ง
นโยบายภาครัฐและภาวะการเงินของแต่ละประเทศมีส่วนช่วยบรรเทาและเอื้ออ านวยต่อการฟื้นตัวเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี IMF เตือนให้ระวังความเสี่ยงการ
ยกระดับความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนท่ีอาจรุนแรงเพิ่มมากขึ้น
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• Fed มีมติ 11 ต่อ 1 เสียง ให้ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 4.00-
4.25% ต่อปี หลังตลาดแรงงานมีความ
เปราะบางมากขึ้น ประกอบกับเศรษฐกิจ                   
ที่ก าลังชะลอตัวลง ทั้งนี้ คาดว่า Fed มี
แนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก 2 ครั้ง 
ครั้งละ 0.25% ส่งผลให้ดอกเบี้ย ณ สิน้ปี 
ปรับลดลงไปสู่ระดับ 3.50-3.75% ต่อปี
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3.0% 4.2%

5.4% 5.0%

• มีแนวโน้มที่ ECB อาจมีมติคงดอกเบี้ยต่อ
ในการประชุมครั้งหน้า หลังเงินเฟ้อเดือน 
ก.ย. เพิ่มข้ึนเล็กน้อย ซ่ึงจะส่งผลให้อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ที่ 2.00% อัตรา
ดอกเบี้ยรีไฟแนนซ์อยู่ที่ระดับ 2.15% และ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ที่ระดับ 2.40%     
ไปอีกสักระยะ ท่ามกลางสัญญาณการ
ชะลอลงของภาคการผลิตและบริการ
รวมถึงผลกระทบมาตรการภาษี 15% 
ที่จะกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

• เศรษฐกิจจีนไตรมาสสองเติบโตร้อยละ 5.2 
ซ่ึงดีกว่าคาดที่ร้อยละ 5.1 จากแรงหนุน              
การส่งออก ส่งผลให้ครึ่งปีแรกขยายตัวได้   
ร้อยละ 5.3 สูงกว่าเป้าหมายของทางการจีน             

• เศรษฐกิจจีนยังส่งสัญญาณชะลอตัวมากขึน้ 
โดยเฉพาะปัจจัยลบจากอุปทานส่วนเกินและ
ตลาดแรงงานที่เปราะบาง รวมถึงความเสี่ยง
สงครามการค้ารอบใหม่ อย่างไรก็ดี ยังมี
ปัจจัยบวกภาคบริการช่วยหนุนได้บ้าง

• การบรรลุข้อตกลงมาตรการภาษีกับทาง
สหรัฐฯ ที่ 15% ช่วยลดแรงกดดันเศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นในช่วงครึ่งปีหลังลง

• เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังคงมีสัญญาณชะลอตัว 
โดยเฉพาะจากภาคการผลิตและส่งออก 
ประกอบกับเงินเฟ้อที่สูงกดดันการบรโิภค 
อย่างไรก็ตาม การเลือกตั้งผู้น าพรรค LDP 
ช่วยเพิ่มความคาดหวังต่อนโยบายกระตุน้
เศรษฐกิจที่อาจจะมีออกมามากขึ้น

4Source: IMF (WEO – Oct 25), NESDC (GDP ไทย ปี 2023 และ 2024), BOT (GDP ไทย ปี 2025f และ 2026f)

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 14 ต.ค. 68
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 8 ต.ค. 68
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5

ภาพรวมเงินเฟ้อเริ่มมีสัญญาณปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักฝั่ งตะวันตก              
ทั้งสหรัฐฯ ยุโรป และสหราชอาณาจักร ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อยุโรปเดือน ก.ย. อยู่ที่ร้อยละ 2.2 เริ่มปรับสูงเหนือกรอบเป้าหมายร้อยละ 2.0 ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ 
ล่าสุดเดือน ส.ค. อยู่ที่ร้อยละ 2.9 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 2.7 ในเดือนก่อนหน้า ขณะที่เงินเฟ้อจีนอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่องจากปัญหาอุปทานส่วนเกิน ด้านเงินเฟ้อญี่ปุ่น                              
แม้ทยอยปรับตัวลดลงต่อเนื่อง แต่ภาพรวมยังคงอยู่ในระดับสูง



GDP ไทยในไตรมาสที ่2 ปี 2568 ขยายตัวรอ้ยละ 2.8 ชะลอลงจากรอ้ยละ 3.1 ในไตรมาสแรก ทั้งนี้ ธปท. คาดเศรษฐกิจไทย
ในปี 2568 และ 2569 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.2 และ 1.6 ตามล าดับ โดยเศรษฐกิจในช่วงครึ่งแรกของปีนี้ขยายตัวดีตามที่ประเมินไว้ ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก
การเร่งผลิตและส่งออกไปยังสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 และปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลงจากผลกระทบของมาตรการภาษีสหรัฐฯ 
ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวจะทยอยฟื้นตัว อีกทั้งการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวได้ในระดับหนึ่งโดยได้รับแรงส่งเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ (โดยเฉพาะจากโครงการคนละครึ่ง) รวมถึงการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง

6Source: NESDC, The Standard

1. ผลกระทบจากมาตรการภาษีศุลกากรน าเขา้ของสหรฐัฯ
2. ภาระหนี้สินครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงภายใต้มาตรฐาน
สินเชื่อที่มีความเข้มงวดต่อเนื่อง

3. การชะลอตัวของภาคการท่องเที่ยว
4. ความผันผวนของราคาและผลผลิตภาคเกษตร
5. ความผันผวนของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก

1. แรงสนับสนุนจากรายจ่ายภาครัฐโดยเฉพาะ
รายจ่ายลงทุน รวมถึงโครงการคนละครึ่ง                           
เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงปลายปี

2. การขยายตัวของการอุปโภคบริโภคภายในประเทศ
3. การปรับตวัดีขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน

ปัจจัยสนับสนุน (+) ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง (-)

คนละครึ่ง 2568 หรือ คนละครึ่งพลัส
(ระยะเวลาใช้จ่าย 29 ต.ค. – 31 ธ.ค. 2568)

ประชาชนทีย่ื่นภาษี

ประชาชนทีไ่ม่ยืน่ภาษี

2,400 บาท

2,000 บาท

ต่อคน

ต่อคน

• ช่วยเพิ่มเม็ดเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ
ไม่ต ่ากว่า 1 แสนล้านบาท

• เพิ่มยอดขายค้าปลีกในไตรมาสที่ 4 ของปี 2568
และท าให้ภาพรวมยอดค้าปลีกทั้งปีเติบโตขึ้น

• ช่วยแบ่งเบาภาระค่าครองชีพให้กับประชาชน                         
โดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อยและผู้ถือบัตร
สวัสดิการแห่งรัฐ

• เพิ่มสภาพคล่องและรายได้ให้กับร้านค้าขนาดย่อย
ทั่วประเทศ 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาสท่ี 2 ปี 2568





เดือน ส.ค. 68 ลดลงจากปีก่อน 
อย่างไรก็ดี เริ่มเห็นสัญญาณ   
ของการฟื้นตัวบางส่วน สะท้อน
จากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 
(หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้น
จากเดือนก่อนโดยเฉพาะกลุ่ม
ระยะทางใกล้ (Short-haul) อาทิ 
จีน ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต้

เศรษฐกิจไทยเดือนสิงหาคม “ชะลอลง” จากเดือนก่อน จากผลผลิตเกษตร การผลิตภาคอุตสาหกรรม
และภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการผลิต โดยที่ภาคการส่งออกเริ่มได้รับผลกระทบจากก าแพงภาษีชัดขึ้น อย่างไรก็ดี แม้ภาคท่องเที่ยว
ยังลดลงจากปีก่อน แต่เริ่มเห็นสัญญาณของการฟ้ืนตัวบางส่วน สะท้อนจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) 
เพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน

การบรโิภคภาคเอกชน

8

ภาคบรกิาร

การทอ่งเทีย่ว

การลงทนุภาคเอกชน

การผลติสนิคา้เกษตร

การผลติสนิคา้อตุสาหกรรม 

การส่งออก

การน าเขา้

เดือน ส.ค. 68 ทรงตัวจาก                
เดือนก่อน โดยหมวดสินค้า                
ไม่คงทนและการใช้จ่ายหมวด
บริการเพิ่มขึ้นขณะที่หมวดสินค้า
คงทนและกึ่งคงทนปรับลดลง 
ส าหรับความเชื่อมั่นผู้บริโภค
ยังคงปรับตัวลดลงต่อเนื่อง

เดือน ส.ค. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือน
ก่อน โดยกิจกรรมที่เกี่ยวเนื่อง
กับภาคการท่องเที่ยวปรับ
เพิ่มขึ้น ขณะที่กิจกรรมที่
เกี่ยวเนื่องกับการผลิต ได้แก่ 
ภาคการค้าและการขนส่งสินค้า
ปรับลดลง 

เดือน ส.ค. 68ลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน            
จากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นหลัก 
อย่างไรก็ดี การลงทุนในหมวดก่อสร้างเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย ขณะที่หมวดยานพาหนะทรงตัว 

เดือน ส.ค. 68 ลดลงจาก           
เดือนก่อน จากข้าวเปลือกเจ้า 
ปาล์มน ้ามัน ยางพาราและกลุ่ม
ผลไม้สด เช่น ทุเรียน ขณะที่
ผลผลิตข้าวโพดเลี้ยงสัตว์
มันส าปะหลัง รวมถึงหมวด               
ปศุสัตว์และหมวดประมง
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน

เดือน ส.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อนในหลายสินค้า
จากปัจจัยชั่วคราวเป็นหลัก ทั้งนี้ หากไม่รวมผล
ของปัจจัยชั่วคราวดังกล่าว ดัชนีฯ ยังคงลดลง 
โดยหมวดยานยนต์ลดลงตามยอดขายรถยนต์ใน
ประเทศ หมวดแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน 
ตามการส่งออกสินค้าที่ลดลง

เดือน ส.ค. 68 มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นจากปีก่อน                      
อย่างไรก็ดี มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า)
หลังปรับฤดูกาลค่อนข้างทรงตัวจากเดือนก่อน      
โดยหมวดอิเล็กทรอนิกส์ลดลงหลังจากที่เร่งไปมาก
ในช่วงก่อนหน้า ทั้งนี้ การส่งออกสินค้าไปยงัสหรัฐฯ  
ลดลงเป็นเดือนแรก หลังจากที่อัตราภาษีน าเขา้               
เริ่มมีผลบังคับใช้ 

เดือน ส.ค. 68 มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า)
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน สอดคล้องกับมูลค่าการน าเข้า
สินค้า (ไม่รวมทองค า) หลังปรับฤดูกาลที่เพิ่มขึ้น
จากเดือนก่อน ในทุกหมวดสินค้า ทั้ง 1) เชื้อเพลิง
2) วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางที่ไม่รวมเชื้อเพลิง                    
3) สินค้าอุปโภค และ 4) สินค้าทุนไม่รวมเครื่องบิน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับเพ่ิมขึ้น

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับทรงตัว

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลง



การบริโภคภาคเอกชนเดือน ส.ค. 68 ทรงตัวจากเดือนก่อน โดยหมวดสินค้าไม่คงทนเพิ่มขึ้นจากยอดจ าหน่ายน ้ามันเชื้อเพลิงเป็นส าคัญ     
สอดคล้องกับภาคการขนส่งผู้โดยสารที่ปรับดีขึ้น อย่างไรก็ตาม การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงจากยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งและยอดจดทะเบียนรถจักรยานยนต์
เนื่องจากการชะลอการซื้อของผู้บริโภคเพื่อโปรโมชั่นในงาน Motor Expo ด้านหมวดสินค้ากึ่งคงทนลดลงทั้งยอดจ าหน่ายสินค้ากึ่งคงทนและปริมาณการน าเข้าสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่ม ทั้งนี้ การใช้จ่ายในหมวดบริการเพิ่มขึ้น ส่วนหนึ่งมาจากได้รับผลดีจากโครงการเที่ยวไทยคนละครึ่ง ส าหรับความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังคงปรับตัวลดลงต่อเนื่อง   
จากความกังวลต่อเศรษฐกิจครัวเรือนทั้งความมั่นคงทางด้านอาชีพ สถานการณ์ด้านรายได้ และภาระหนี้ ประกอบกับปัจจัยกดดันเพิ่มเติมจากความไม่แน่นอนทางการเมือง 
สถานการณ์บริเวณชายแดนไทย - กัมพูชา นโยบายการค้าโลก รวมถึงภาพรวมเศรษฐกิจไทยท่ียังฟื้นตัวได้ค่อนข้างช้า
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การบริโภคภาครวม (PCI) สินค้าไม่คงทน สินค้ากึ่งคงทน สินค้าคงทน

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
หน่วย: Index sa

สินค้าคงทน 
(ยานยนต์)

สินค้าไม่คงทน
(น ้ามัน / ไฟฟ้า)

การบริโภครวม

สินค้ากึ่งคงทน
(สิ่งทอ / เครื่องนุ่งห่ม)

ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค (CCI)
หน่วย: Index

การเติบโตของแต่ละประเภทสินค้า
หน่วย: Growth (%MoMsa, %YoY)

Jul-25 Aug-25

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ส.ค. อยู่ที่ 50.1 ปรับตัวลดลง
จากเดือนก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 51.7 โดยเป็นการลดลงเป็นเดือนที่เจ็ด
ติดต่อกัน และต ่าสุดในรอบ 32 เดือน เนื่องจากเป็นช่วงทีผู่้บริโภค
ค่อนข้างกังวลต่อสถานการณ์การเมืองภายในประเทศ หลังจากที่
ศาลรัฐธรรมนูญได้วินิจฉัยให้นายกฯแพทองธาร พ้นต าแหน่ง
นายกรัฐมนตรี ประกอบกับผลกระทบจากสงครามการค้า และ
สถานการณ์ชายแดนระหว่างไทยกับกัมพูชา ส่งผลให้ผู้บริโภค
รู้สึกว่าเศรษฐกิจไทยก าลังชะลอตัวต่อเนื่องและฟื้นตัวได้ช้า 9Source: BOT, UTCC

125.3

156.6

125.7

112.3
50.1

57.3

35.4

-5.4 -8.9-1.6-4.2-4.01.91.8

องค์ประกอบการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนเดือน ก.ค. 68
หน่วย: %MoMsa

“ ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือนส.ค.
อยู่ที่ 204.9 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.7%MoM ช่วยพยุงการบริโภคภาคเอกชน         

ให้ทรงตัว แม้การบริโภคในกลุ่มสินค้าส่วนใหญ่ปรับลดลง* ”

*รายละเอียดเพิ่มเติม (หน้าที่ 13)



ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน ส.ค. 68 ลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนที่ร้อยละ -0.2 จากหมวดเครื่องจักรและ
อุปกรณ์เป็นหลัก ตามยอดจ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศ ขณะที่การน าเข้าสินค้าทุนสุทธิปรับเพิ่มขึ้นจากหมวดคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ส านักงาน และหมวดอุปกรณ์ ไฟฟ้า
อย่างไรก็ดี หมวดก่อสร้างเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากการก่อสร้างโรงงานในพื้นที่นิคมฯ และอาคารพาณิชย์ที่มิใช่ที่อยู่อาศัยตาม ส าหรับ หมวดยานพาหนะดีขึ้นเล็กน้อยจาก                  
เดือนก่อนจากการน าเข้าเครื่องบินของสายการบินเอกชนตามแผนการขยายเส้นทางการบิน ขณะที่ยอดจดทะเบียนรถยนต์ปรับลดลงในทุกองค์ประกอบย่อ ย
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2567-68 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค.

Private Investment 
Index: PII -1.6 -2.1 0.0 2.2 0.3 1.1 0.6 -0.2

Private Machinery and 
Equipment Investment -0.7 -3.5 -0.5 1.1 0.0 1.7 0.9 -0.5

Private Construction 
Investment 0.2 0.7 0.5 0.3 -0.3 0.2 1.1 0.5

Private Vehicle 
Investment -5.5 -0.4 1.0 6.5 1.2 0.1 -0.2 0.1

• การลงทุนภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลเดือน ส .ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน      
เล็กน้อยที่ร้อยละ -0.2 (%MoM) โดยเฉพาะจากการลงทุนในหมวดเครื่องจักร
และอุปกรณ์เป็นหลัก ขณะที่การลงทุนในหมวดการก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 
ส่วนการลงทุนในหมวดยานพาหนะค่อนข้างทรงตัวที่ร้อยละ 0.1

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย
หน่วย: Index sa

หมวดยานพาหนะ

หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน (PII)

หมวดเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์

10

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย (รายเดือน)
หน่วย: %MoM

Source: BOT

?reportID=996&language=TH
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มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า)

23.3

18.3

11.79.4

7.7
4.1

25.3

อาเซียน สหรัฐฯ จีน EU (27) ญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย อื่น ๆ

มูลคา่การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ส.ค. 68 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ตามการส่งออกสินค้าในหมวดอิเล็กทรอนิกส์ในทุกกลุ่มสินค้าย่อย 
และหมวดเครื่องใช้ไฟฟ้า (ยกเว้นเครื่องปรับอากาศ)รวมถึงกลุ่มเครื่องจกัรและอุปกรณ์  อย่างไรก็ดี มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) หลังปรับฤดูกาลค่อนข้างทรงตัวจากเดือนก่อน 
โดยหมวดสินค้าเกษตรลดลงตามการส่งออกทุเรียนหลังหมดฤดูเก็บเกี่ยว หมวดอิเล็กทรอนิกส์ลดลงหลังจากที่เร่งไปมากในช่วงก่อนหน้า หมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลง
ตามการส่งออกไปสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และจีน ขณะที่ การส่งออกปิโตรเลียมปรับเพิ่มขึ้นจากการกลับมาเปิดโรงกลั่นน ้ามัน หลังปิดซ่อมบ ารุงไปในช่วงก่อนหน้า ประกอบกับการส่งออก                   
ยานยนต์เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะการส่งออกรถยนต์ ไปยังออสเตรเลียและตะวันออกกลาง  ทั้งนี้ การส่งออกสินค้าไปยังสหรัฐฯ ลดลงเป็นเดือนแรกหลังภาษีน าเข้ามีผลบังคับใช้

มูลค่าการส่งออกและน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า)
หน่วย: ล้านดอลลาร์ สรอ.

สินค้าส่งออกของไทยที่ส าคัญในเดือนม.ค.-ส.ค. 2568
ยานยนต์และ
ชิ้นส่วน

%YoY            -2.5% 65.5%     16.3%   -1.7%             0.4% 36.6% 

Jan-Jul

คอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

มูลคา่การน าเขา้ (ไมร่วมทองค า) เดือน ส.ค. 68 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน สอดคล้องกับมูลค่าการน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า) หลังปรับฤดูกาล
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน ในทุกหมวดสินค้าจาก 1) หมวดเชื้อเพลิง ตามการกลับมาผลิตปิโตรเลียม หลังมีการปิดซ่อมบ ารุงไปในช่วงก่อนหน้า 2) หมวดวัตถุดิบและสินค้า            
ขั้นกลาง (ไม่รวมเชื้อเพลิง) ตามการน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ ไฟฟ้าจากไต้หวันเป็นส าคัญ 3) หมวดสินค้าอุปโภคและบริโภค ตามการน าเข้าสินค้าคงทน 
โดยเฉพาะเครื่องประดับจากสหรัฐฯ และ 4) สินค้าทุน (ไม่รวมเครื่องบิน) ตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์จากจีนและญ่ีปุ่น

โครงสร้างตลาดส่งออกหลักของไทยในปี 2567
หน่วย: สัดส่วน (%)

Source: Thai Customs (MOF), BOT, MOC, CEIC

“มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ
ซึ่งเป็นตลาดส่งออกหลักของไทย
ในช่วงม.ค.-ส.ค. ปี 68 ขยายตวั
สูงถึงรอ้ยละ 27.6 จากช่วงเดียวกัน                       
ของปีก่อน เพื่อเร่งรัดค าส่ังซื้อก่อน                 

การขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า ทั้งนี้ ผลกระทบ
จากก าแพงภาษเีริ่มชัดเจนมากขึ้น

โดยมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังสหรัฐฯ 
เดือนส.ค. เริ่มลดลงครั้งแรก ขณะที่

ภาพรวมการส่งออกในช่วงครึ่งปีหลัง                 
มีแนวโน้มที่อาจจะชะลอตัวลงมาก” 11



• ภาคการผลิตสินค้าเกษตร เดือน ส.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน จากข้าวเปลือกเจ้า ปาล์มน ้ามัน ยางพารา
และกลุ่มผลไม้สด เช่น ทุเรียน ขณะที่ผลผลิตข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ มันส าปะหลัง หมวดปศุสัตว์ (สุกร ไก่เนื ้อ ไข่ไก่ โคเนื้อ)
หมวดประมง (กุ้งแวนนาไม) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน

• การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน ส.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน ในหลายสินค้าจากปัจจัยชั่วคราวเป็นหลัก อาทิ      
การหยุดผลิตรถยนต์ของบางโรงงานเพื่อปรับกระบวนการผลิต และการปิดเพื่อซ่อมบ ารุงสายการผลิตเครื่องดื่มแอลกอฮอล์                       
ทั้งนี้ หากไม่รวมผลของปัจจัยชั่วคราวดังกล่าว ดัชนีฯ ยังคงลดลง โดยหมวดยานยนต์ลดลงตามยอดขายรถยนต์ในประเทศ
และปริมาณสินค้าคงคลังที ่ยังอยู่ในระดับสูง หมวดแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ ้นส่วน ตามการส่งออกสินค้าที ่ลดลง                        
อย่างไรก็ดี หมวดปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น หลังโรงกลั่นน ้ามันทยอยกลับมาเปิดด าเนินการหลังปิดซ่อมบ ารุง
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“ผลผลิตการเกษตรลดลงจากเดือนก่อน 
หลังจากที่ขยายตัวอย่างต่อเนื่องในช่วงก่อนหน้า”

“ภาคการผลิตท่ีปรับฤดูกาลอยู่ท่ีระดับ 93.1
ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อนที่ร้อยละ -2.1 (%MoMsa) ”

(Index sa) (Index sa)

12Source: OAE, OIE, CEIC
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จ านวนนักท่องเที่ยวสะสม ณ เดือนม.ค.-ส.ค. 68 สูงสุด 5 อันดบัแรก
หน่วย: คน, %YoY

ภาคท่องเที่ยวเดือน ส.ค. 68 ปรับตัวลดลงจากปีก่อน อย่างไรก็ดี เริ่มเห็นสัญญาณของการฟื้นตัวบางส่วน สะท้อนจากจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติ (หลังขจัดปัจจัยฤดูกาล) เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุกสัญชาติ โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวกลุ่มระยะทางใกล้ (Short-haul) อาทิ จีน 
ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการท่องเที่ยวแบบครอบครัวในช่วงปิดเทอมฤดูร้อน (แม้จะยังคงต ่ากว่าปีก่อนค่อนข้างมาก) และนักท่องเที่ยวกลุ่มระยะทางไกล
(Long-haul) โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวสัญชาติเยอรมัน และรัสเซีย ทั้งนี้ คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2568 จะอยู่ที่ 33 ล้านคน ลดลงกว่าปีก่อน              
แต่รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติอาจลดลงไม่มากนัก หลังกลุ่มใช้จ่ายสูงช่วยพยุงภาพรวมตลาดเอาไว้บางส่วน

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
หน่วย: คน 2568F

33.0
ล้านคน

2567

35.5
ล้านคน

2566

28.2
ล้านคน

2565

11.1
ล้านคน 1,563,806 1,195,430 1,036,361

+14.6% +10.4% -17.0%

13

รายได้จากผู้เย่ียมเยือนชาวต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท

+13.0%

Source: BOT, MOTS, CEIC

1 2 3 4 5

1,477,968

1,669,982

1,109,632

8M2025

(-1
2.8

1%
)

(-16.7%)
-6.3%

-7.2%
8 เดือนแรกปี 68
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เครื่องชี้ภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือน ส.ค. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยกิจกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับภาคการท่องเที่ยว
ปรับเพิ่มขึ้นจากทั้งยอดขายธุรกิจโรงแรมและภัตตาคาร รวมถึงการขนส่งผู้โดยสาร ส่วนหนึ่งเพราะได้รับผลดีจากโครงการเที่ยวไทยคนล ะครึ่ง ขณะที่
กิจกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับการผลิต ได้แก่ ภาคการค้าและการขนส่งสินค้าลดลง สอดคล้องกับผลผลิตเกษตร การผลิตอุตสาหกรรม และยอดขายรถยนต์

“อุปสงค์ภาคบริการเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อน 0.7 (%MoM)
โดยเฉพาะจากยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร สอดคล้องกับสอดคล้องกับ

รายรับนักท่องเที่ยวทั้งไทยและต่างชาติที่ฟื้นตัวขึ้นจากเดือนก่อน”

14Source: BOT

(+4.6%)
(+0.7%)

ยอดขายกลุ่มโรงแรมและ
ภัตตาคาร

การใช้จ่ายภาคบริการ

บริการคมนาคมขนส่ง

บริการทางการเงินและ
ประกัน

บริการข้อมูลข่าวสาร และ
การส่ือสาร

เครื่องชี้การใช้จ่ายภาคบริการ
หน่วย: Index sa, %MoMsa

ดัชนีการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติ
หน่วย: Index sa, %MoMsa
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 อยู่ที่ร้อยละ 0.4 ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ขณะที่ภาพรวมเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2568 
คาดว่าจะต ่าลงและต ่ากว่าประมาณการเดิมซึ่งเคยคาดไว้ที่ร้อยละ 0.5 โดยอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน                  
มีแนวโน้มลดลงตามราคาน ้ามันดิบในตลาดโลก รวมถึงมาตรการลดภาระค่าครองชีพจากภาครัฐ ขณะที่
หมวดอาหารสดลดลงจากประเด็นอุปทานส่วนเกิน ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางลดลงตามเงินเฟ้อทั่วไป
แนวโน้มเศรษฐกิจและการส่งผ่านต้นทุน

2566 2567 2568*

เงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.5

เงินเฟอ้ทั่วไป 1.2 0.4 0.0

• แนวโน้มอตัราเงินเฟ้อทั่วไปไตรมาส 4 ปี 2568 คาดว่าจะอยู่ใกล้ระดับ
ร้อยละ 0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง ได้แก่ 

➢ ราคาน ้ามันดิบดูไบในตลาดโลกต ่ากว่าปีก่อนหน้าอย่างมีนัยส าคัญ หลังกลุ่ม
โอเปกพลัสปรับเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันดิบอย่างต่อเนื่อง

➢ ภาครัฐยังคงด าเนินมาตรการช่วยเหลือลดภาระค่าครองชีพอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะการปรับลดค่า Ft งวดเดือนก.ย. – ธ.ค. 2568 มาอยู่ที่ 15.72 สตางค์
ต่อหน่วย ส่งผลให้อัตราค่ากระแสไฟฟ้าจะลดลงเหลือ 3.94 บาทต่อหน่วย

➢ ราคาผักสดและผลไม้สดอยู่ในระดับที่ต ่ากว่าปีก่อนหน้าค่อนข้างมาก
➢ การจัดกิจกรรมส่งเสริมการตลาดของผู้ประกอบการรายใหญ่

ส าหรบัปจัจยัสนับสนนุใหอ้ตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปปรบัสงูขึ้น ประกอบด้วย
➢ ราคาสินค้าเกษตรบางชนิดและเครื่องประกอบอาหารที่มีแนวโน้มสูงกว่าปีก่อนหน้า 

เช่น เนื้อสุกร มะขามเปียก กะทิส าเร็จรูป กาแฟ เกลือป่น และน ้ามันพืช เปน็ต้น
➢ การเร่งใช้จ่ายงบประมาณภาครัฐ ขณะที่โครงการคนละครึ่ง น่าจะมีผลกดดัน

เงินเฟ้อไม่มาก แต่ช่วยเพิ่มก าลังซื้อและความเชื่อมั่นผู้บริโภคให้เพิ่มข้ึนได้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
หน่วย: %

เงินเฟ้อทั่วไปเดือน ก.ย. 68 อยู่ที่ร้อยละ -0.72 ติดลบเป็นเดือนที่หก จากค่ากระแสไฟฟ้าและน ้ามันเชือ้เพลิงตามนโยบายรัฐ และ
ราคาพลังงานในตลาดโลก รวมถึงราคาสินค้าส าคัญในกลุ่มอาหารยังคงลดลง โดยเฉพาะไข่ไก่ ผักสด และผลไม้สด อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงด้านเงินฝืด               
ยังอยู่ในระดับต ่า สะท้อนจากราคาสินค้าและบริการส่วนมากยังเพิ่มหรือไม่เปล่ียนแปลง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ (headline inflation expectations) 
ในระยะปานกลางของภาคเอกชนยังอยู่ภายใต้กรอบเป้าหมาย ทั้งนี้ ภาพรวมเงินเฟ้อในปี 2568 และ 2569 คาดว่าจะลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 0.0 และ 0.5 ตามล าดับ
แต่คาดว่าจะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงต้นปี 2570

*คาดการณ์

15Source: BOT, MOC, TPSO

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

0.65
-0.72

2023 2024
2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Sep

%YoY 1.23 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 -0.35 -0.74 -0.72



อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

คาดการณ์ Apr 25 May 25 Jun 25 Jul 25 Aug 25 Sep 25 2025F

Fed Fund 
Rate (%) 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.00-4.25 3.50-3.75*

Thai Policy 
Rate (%) 1.75 1.75 1.75 1.75 1.50 1.50 1.25*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME 
FedWatch Tool, Fed Dotplot
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Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี ในการประชุมครั้งที่ 5/2568 หลังเศรษฐกิจ                    
มีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงกับที่เคยประเมินไว้ และการลดอัตราดอกเบี้ยที่ผ่านมาอยู่ระหว่างส่งผ่านไปยังเศรษฐกิจ โดยกรรมการส่วนใหญ่ ให้ความส าคัญกับ
ความเหมาะสมทางด้านเวลาและประสิทธิภาพของนโยบายการเงินภายใต้ขีดความสามารถของนโยบายการเงิน (policy space) ที่มีจ ากัด ทั้งนี้ คาดว่า กนง.
มีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 ครั้งสู่ร้อยละ 1.25 ต่อปี ส าหรับการประชุมครั้งสุดท้ายของปีในเดือน ธ.ค. และจะปรับลดลงเพิ่มเติมสู่ระดับ                                 
ร้อยละ 1.00 ต่อปี ในช่วงครึ่งแรกของปี 2569

• คาด กนง. มีโอกาสลดดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มอีก 1 ครั้งสู่ระดับ 1.25% ต่อปี 
เพื ่อสนับสนุนเศรษฐกิจท่ามกลางปัจจัยกดดันทั ้งภายในและภายนอก รวมถึง            
ช่วยบรรเทาภาระของ SMEs และประชาชนกลุ่มเปราะบาง โดยมีโอกาสเพิ่มขึ้นที่
Terminal rate จะลงไปถึงระดับ 1.00% ต่อปี ภายในครึ่งแรกของปี 69

• ด้าน FED มีโอกาสสูงที่จะปรับลดดอกเบี้ยต่อในการประชุมครั้ งถัดไป 
ก่อนที่อาจมีการพิจารณาปรับลดดอกเบี้ยลงอีกครั้งในการประชุมครั้งสุดท้ายของปี 
ส่งผลให้ดอกเบี้ย ณ สิ้นปีจะอยู่ที่ระดับ 3.50-3.75% ต่อปี แม้จะมีความเสี่ยงที่
เงินเฟ้ออาจเร่งขึ้นอีกครั้งในระยะข้างหน้า

*คาดการณ์

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

1.50

(Sep)

(Sep)

4.00-4.25
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ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 5/2568

เศรษฐกิจไทยในปี 2568 และ 
2569 มีแนวโน้มขยายตัว
ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้

โดยภาคส่งออกเริ่มได้รับผลกระทบ
จากมาตรการภาษีสหรัฐฯ ขณะที่
การท่องเที่ยวและอุปสงค์ในประเทศ
มีแนวโน้มชะลอลงก่อนจะทยอย

ฟื้นตัวในระยะข้างหน้า

นโยบายการเงินระยะขา้งหนา้
ควรอยูใ่นระดบัผ่อนคลายเพือ่

สนับสนนุเศรษฐกจิ                         
โดยที่จะต้องติดตามพัฒนาการและ
ความเสี่ยงเศรษฐกิจการเงินและ
พร้อมปรับนโยบายการเงิน

ให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจ
และเงินเฟ้อที่เปลี่ยนแปลงไป

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป
มีแนวโน้มลดลงมาอยูใ่น
ระดับต ่า แต่คาดว่าจะทยอย

กลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงต้นปี 
2570 โดยเงินเฟ้อที่ปรับลดลงเป็นผล
มาจากปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ 
โดยเฉพาะราคาน ้ามันดิบในตลาดโลก
และมาตรการลดค่าครองชีพภาครัฐ

(8 ต.ค. 2568)

กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์
ให้ “คง” อัตราดอกเบี้นโยบาย

ไว้ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี
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THB/USD DXY (RHS)

ค่าเงินบาทเดือน ก.ย. 68 ภาพรวมยังแข็งค่าเฉลี่ย 32.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในกรอบ 31.6-32.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
โดยเฉพาะในช่วงแรกของเดือนจากการปรับขึ้นของราคาทองค าในตลาดโลกและการคาดการณ์เฟดลดดอกเบี้ย ส่งผลให้ค่าเงินบาทแตะระดับแข็งค่าสุ ด    
ในรอบกว่า 4 ปี ก่อนที่จะกลับมาทยอยอ่อนค่าลงบางส่วนในช่วงครึ่งหลังของเดือน จากการรายงานตัวเลขส่งออกที่ชะลอตัวลง รวมถึงข่าวเกี่ยวกับ
มาตรการดูแลค่าเงินและการปรับมุมมองอันดับความน่าเชื่อถือของไทยจาก Stable เป็น Negative โดย Fitch ประกอบกับเป็นช่วงเดียวกันกับที่ข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ บางส่วนออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์เอาไว้และท่าทีของเฟดที่ส่งสัญญาณยังคงระมัดระวังการลดดอกเบี้ย ซึ่งหนุนให้ค่าเงินดอลลาร์ฯ แข็งค่า

Source: BOT, CEIC, KResearch

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน ก.ย. 68 เคลื่อนไหวผันผวน โดย Bond Yield ระยะสั้นปรับตัวลดลง
ประมาณ 3-6 bps. หลังเฟดมีมติปรับลดดอกเบี้ยระยะสั้นลงสู่ระดับร้อยละ 4.00-4.25 ต่อปี ขณะที่ Bond Yield ระยะยาว แม้ว่าอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยตลอดทั้งเดือนจะลดลงเล็กน้อย แต่จากสิ้นเดือนก่อนหน้าปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณ 3-26 bps. โดยเฉพาะในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือน หลัง Fitch 
ประกาศปรับแนวโน้ม (Outlook) อันดับเครดิตสกุลเงินต่างประเทศระยะยาวของไทยจาก "มีเสถียรภาพ" (Stable) เป็น "เชิงลบ" (Negative) ประกอบกับ
นักลงทุนบางส่วนขายท าก าไรหลังจากที่ Bond Yield ปรับตัวลดลงในช่วงที่ผ่านมา ส าหรับด้านตลาดทุน SET Index เดือน ก.ย. 68 ปิดที่ 1,274.17 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 จากสิ้นเดือนก่อนหน้า โดยที่ตั้งแต่ต้นปี SET Index ปรับลดลงไปแล้วร้อยละ 9.0
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET Index

TH3M, 1.32
TH6M, 1.30                  
TH1Y, 1.28 
TH2Y, 1.13
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

1,274.17

Source: ThaiBMA, SET, CEIC 19




