
รายงานภาวะเศรษฐกจิ การเงิน และแนวโนม้อัตราดอกเบีย้
(ณ เดือนกันยายน 2568)

IMF ปรับเพิม่คาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในป ี2568 เป็นรอ้ยละ 3.0 จากเดมิทีร่อ้ยละ 2.8 หลังมีการสั่งซื้อ
สินค้าล่วงหน้ามากกว่าท่ีเคยประเมินไว้ ประกอบกับอัตราภาษีท่ีแท้จริงของสหรัฐฯ ลดลงจากระดับก่อนหน้า 
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หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 29 ก.ค. 68
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 25 มิ.ย. 68

Source: IMF, FED, NESDC, BOT, MOC, OIE, OAE and CEIC

กนง. มีมติเปน็เอกฉันท ์7 ต่อ 0 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 1.75 เป็นร้อยละ 1.50 ต่อปี   
ทั้งนี้ คาดว่า กนง. มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยนโยบายเพิม่อีก สู่ระดับร้อยละ 1.25 ต่อปี เป็นอย่างน้อย 

เศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. 2568 ชะลอลงจากเดือนก่อน โดยกิจกรรมในภาคบริการลดลงสอดคล้องกับรายรับ     
ภาคการท่องเท่ียวท่ีปรับลดลง ขณะท่ีการผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นและการหยุ ดผลิต
รถยนต์ชั่วคราวเพ่ือปรับกระบวนการผลิต

การบริโภคภาคเอกชน การท่องเที่ยว

ภาคบริการ การลงทุนภาคเอกชน

การผลิตสินค้าเกษตร การส่งออก

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม การน าเข้า

ภาคท่องเที่ยวเดือน ก.ค. 68 ยังลดลง
จากปีก่อน แต่เริ่มมีสัญญาณของการ
ฟื้นตัว หลังจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่ขจัดปัจจัยฤดูกาลเพิ่มขึ้น
จากเดือนก่อน โดยเฉพาะนักท่องเที่ยว
ชาวจีนที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง แม้จะยังคง  
ต ่ากว่าปีก่อนมาก 

การบริโภคเอกชนเดือน ก.ค. 68
ลดลงจากเดือนก่อนร้อยละ -0.2
จากการใช้จ่ายในหมวดบริการ
เป็นหลัก ขณะที่การใช้จ่ายสินค้า
เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินค้าคงทน
และสินค้ากึ่งคงทน

ภาคบริการเดือน ก.ค. 68
ลดลงจากเดือนก่อน 
โดยเฉพาะจากการใช้จ่าย
ที่เกี่ยวกับการท่องเที่ยว
ขณะที่ด้านบริการ
คมนาคมขนส่งทรงตัว

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน ก.ค. 68
ลดลงจากเดือนก่อน จากหมวดเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ อย่างไรก็ดี การลงทุนในหมวด
ก่อสร้างปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่หมวด
ยานพาหนะค่อนข้างทรงตัว

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร 
เดือน ก.ค. 68 เพิ่มขึ้นจาก
ผลไม้ เช่น ทุเรียน ล าไย 
รวมถึงข้าวโพดเลี้ยงสัตว์
ยางพารา และหมวดปศุสัตว์/
ประมง อย่างผลผลิตสุกรและ
กุ้งแวนนาไม 

การผลิตอุตสาหกรรม เดือน ก.ค. 68 ลดลง                
จากเดือนก่อน จากปัจจัยชั่วคราว ทั้งหมวด
ปิโตรเลียมที่มีการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นรายใหญ่ 
และหมวดยานยนต์ตามการหยุดผลิตชั่วคราว
ของโรงงานบางแห่ง ทั้งนี้ หากไม่นับประเด็น
ดังกล่าว การผลิตอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้น

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า เดือน ก.ค. 68
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ตามการส่งออกคอมพวิเตอร์
รวมถึงชิ้นส่วนและอุปกรณ์ แผงวงจรรวม และ
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม สอดคล้องกับ 
มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาล 
ซึ่งเพิ่มขึ้นได้เล็กน้อยจากเดือนก่อน

มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า
เดือน ก.ค. 68  เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
จากหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์
และชิ้นส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า รวมถึง
เครื่องจักรฯ แต่ มูลค่าการน าเข้า
สินค้าไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาล
ลดลงจากเดือนก่อน
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• คาด กนง. มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยนโยบายเพิ่ม
สู่ระดับ 1.25% ต่อปี เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ
ท่ามกลางปัจจัยรุมเร้า รวมถึงช่วยบรรเทาภาระ
ของกลุ่มเปราะบาง โดยโอกาสเพิ่มขึ้นที่ Terminal 
rate อาจลงไปถึงระดับ 1.00% ต่อปี ภายในสิ้นปีนี้

• ด้าน FED มีโอกาสสูงที่จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ย       
ในการประชุมครั ้งถัดไป ช่วงวันที่ 16-17 ก.ย.     
ที ่จะถึงนี ้  ก ่อนที ่อาจมีการพิจารณาปรับลด
ดอกเบี ้ยลงอีกครั ้งในการประชุมครั ้งสุดท้าย    
ของปี ส่งผลให้ Terminal rate จะอยู่ที่ช่วงร้อยละ 
3.75-4.00 ต่อปี แม้จะมีความเสี ่ยงที ่ตัวเลข            
เงินเฟ้ออาจเร่งขึ้นอีกครั้งในระยะข้างหนา้
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