
ณ เดือนกรกฎาคม 2568

รายงานภาวะเศรษฐกิจ 
การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย



ตลาดการเงิน
• ค่าเงินบาทเดือน มิ.ย. 68 เคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางแข็ง
ค่าต่อจากเดือนก่อนอยู่ที ่ 32.6 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.        
ในกรอบ 32.4 – 33.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยมีช่วงที่
แตะระดับแข็งค่าสุดในรอบกว่า 8 เดือน จากอานิสงส์
การปรับตัวขึ้นของราคาทองค าในตลาดโลกและการ     
แข็งค่าของสกุลเงินเภูมิภาค ประกอบกับเงินดอลลาร์ฯ 
เผชิญแรงขายท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายภาษี

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน มิ .ย. 68               
ลดลงประมาณ 17-36 bps. โดยเฉพาะพันธบัตรระยะยาว
ตามแนวโน้มเศรษฐกิจ รวมถึงตลาดประเมินว่า กนง. 
อาจมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงอีกในครึ่งปีหลัง 

เศรษฐกิจโลก
• IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2568 เหลือ
ร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของ
นโยบายภาษีสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะกดดันทั้งการ
เติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า รวมถึง
สร้างความเสี ่ยงและความไม่แน่นอนในระดับสูง โดย
ปัจจุบัน สหรัฐฯ ประกาศขยายขอบเขตระยะเวลาการ
เจรจาให้กับหลายประเทศ และภาษี Reciprocal Tariff 
จะเริ ่มมีผล 1 ส.ค. เป็นต้นไป ส่งผลให้หากประเทศใด                
ไม่สามารถบรรลุข้อตกลงได้ อัตราภาษีศุลกากรมี
แนวโน้มที่จะปรับเพิ่มสูงขึ้นมากอย่างมีนัยส าคัญ

เศรษฐกิจไทย
• เครื่องชี้เศรษฐกิจไทย ณ เดือน พ.ค. 68 “ชะลอลงเล็กน้อย”
จากเดือนก่อน จากภาคการผลิตและภาคบริการ
เกี่ยวกับการท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินค้า
ยังเพิ ่มขึ ้นมาก โดยเฉพาะหมวดอิเล็กทรอนิกส์ตาม     
อุปสงค์โลก และการเร่งส่งออกในช่วงระยะผ่อนผันการ
ขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ

• คาดว่าในปี 2568 กนง. ม ีโอกาสปรับลดดอกเบี ้ย
นโยบายเพิ่มเติมอีกมากกว่าที่เคยประเมินไว้ สู ่ระดับ 
1.25% ต่อปี
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Executive Summary





IMF ปรับลดคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในปี 2568 เหลือร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของนโยบายภาษี
สินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะกดดันทั้งการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า รวมถึงสร้างความเสี่ยงและความไม่แน่นอนในระดับสูง โดยปัจจุบัน
สหรัฐฯ ประกาศขยายขอบเขตระยะเวลาการเจรจาให้กับหลายประเทศ และภาษี Reciprocal Tariff จะเริ่มมีผล 1 ส.ค. เป็นต้นไป ส่งผลให้หากประเทศใด                
ไม่สามารถบรรลุข้อตกลงได้ อัตราภาษีศุลกากรมีแนวโน้มที่จะปรับเพิ่มสูงขึ้นมากอย่างมีนัยส าคัญ
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0.6%0.1% 0.6%1.5%

2023     2024   2025f    2026f

2.3%2.5% 1.7%1.9%

• แม้ความตึงเตรียดทางการค้าผ่อนคลายลง
บางส่วน หลังสหรัฐฯและจีนสามารถบรรลุ
ข้อตกลงกันได้เบื้องต้น แต่เศรษฐกิจสหรัฐฯ
ยังคงมีสัญญาณและแนวโน้มชะลอตัวชัดขึ้น
ในช่วงครึ่งปีหลัง เนื่องจากแรงกดดันและ
ผลกระทบของนโยบายภาษี

• FED มีมติคงดอกเบี้ย รวมถึงส่งสัญญาณ
ปรับลดลง 2 ครั้ง ในปีนี้ พร้อมมุมมองต่อ   
ทิศทางเงินเฟ้อที่น่าจะปรับสูงขึ้น

2023    2024   2025f   2026f

4.0%3.0% 4.0%
5.2% 5.0%

• ECB ลดดอกเบี้ยเพิ่มตามคาด ส่งผลให้
ปัจจุบันอัตราดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ที่ 2.00% 
อัตราดอกเบี้ยรีไฟแนนซ์อยู่ที่ระดับ2.15% 
และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ที่ระดับ 2.40% 
ขณะตัวเลขที่เงินเฟ้อในเดือนมิ.ย. ซ่ึงอยู่ที่
กรอบเป้าหมาย 2% หนุนให้ ECB ปรับลด
ดอกเบี้ยเพิ่มได้อีกในช่วงครึ่งปีหลัง

• เศรษฐกิจจีนไตรมาสสองเติบโตร้อยละ 5.2 
ซ่ึงดีกว่าคาดที่ร้อยละ 5.1 จากแรงหนุน
การส่งออก ส่งผลให้คร่ึงปีแรกขยายตัวได้   
ร้อยละ 5.3 สูงกว่าเป้าหมายของทางการจีน
ที่ราวร้อยละ 5.0

• ภาคการผลิตส่งสัญญาณปรับดีขึ้น แต่
อาจยังอ่อนแอจากแรงกดดันด้านการค้า
แม้มีการตกลงลดภาษรีะหว่างสหรัฐฯ                     
ลงมาได้บางส่วน

• ทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังคง
ค่อนข้างเปราะบาง โดยเฉพาะปัจจัยกดดัน
จากผลมาตรการปรับขึ้นภาษีน าเข้าของ
สหรัฐฯ ในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตาม               
ภาคการท่องเที่ยวที่แข็งแกร่ง ช่วยพยุง
ภาพรวมไว้ได้บางส่วน

4Source: IMF (WEO – Apr 25), NESDC (GDP ไทย ปี 2023 และ 2024), BOT (GDP ไทย ปี 2025f)

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 22 เม.ย. 68
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 25 ม.ิย. 68

2023    2024   2025f  2026f

3.8%4.3% 3.9%4.4%
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2.7
ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFed 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com
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(%YoY)

(May) 

(Jun) 

(May) (May) 2.4
(May) (Jun)

(Jun) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     Core PCE Inflation

China Japan Thailand

เงินเฟ้อยุโรปเพิ่มขึ้นสู่ระดับเดียวกันกับกรอบเป้าหมาย ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยเงินเฟ้อยุโรป          
เดือน ม.ิย.อยู่ที่ร้อยละ 2.0 ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน พ.ค.ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยอยูท่ี่ร้อยละ 2.4 จากร้อยละ 2.3 ในเดือนก่อน ทั้งนี้ ในระยะข้างหน้า เงินเฟ้อสหรัฐฯ 
ยังถูกคาดหมายว่าน่าจะทยอยเพิ่มสูงขึ้นจากผลของนโยบายทางด้านภาษี ที่แม้ว่าตอนนี้จะอยู่ในช่วงการเลื่อนเก็บภาษีบางส่วนออกไป แต่ก็มีแนวโน้มการจัดเก็บ              
ในอัตราที่สูงกว่าปกติ โดยที่ผลกระทบจะขึ้นอยู่กับผลของการเจรจาหาข้อตกลงร่วมกันระหว่างสหรัฐฯ กับประเทศคู่ค้าต่าง ๆ ซึ่งยังค่อนข้างยากที่จะคาด                  
ด้านเงินเฟ้อจีนอยู่ที่ร้อยละ 0.1 กลับมาเป็นบวกครั้งแรกในรอบกว่า 5 เดือน ขณะท่ีเงินเฟ้อญี่ปุ่นแม้ทยอยลดลงแต่ยังช้าและทรงตัวระดับสูงที่ร้อยละ 3.5
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ธปท. ปรับประมาณการเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 2.0 เป็นร้อยละ 2.3 ภายใต้สมมติฐานไทยสามารถเจรจา
และถูกเรยีกเกบ็ภาษเีพยีงครึง่เดียว (ร้อยละ 18) ส่วนหนึ่งเป็นผลจากข้อมูลเศรษฐกิจจริงในไตรมาสที่ 1 และเครื่องชีเ้ศรษฐกิจในไตรมาสที่ 2 
มีแนวโน้มขยายตัวดีกว่าที่ประเมินไว้ โดยการส่งออกที่ขยายตัวได้สูงจากกลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้าที่มีการเร่งส่งออกไป สหรัฐฯ ส่งผลบวกต่อ         
ภาคการผลิตและภาคบริการที่เกี่ยวข้อง มองไปข้างหน้า เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2568 ทั้งนี้ ภาพรวมเศรษฐกิจจะขึ้นอยู่
กับผลของการเจรจาเป็นส าคัญ โดยหากไม่สามารถบรรลุข้อตกลงได้ เศรษฐกิจไทยอาจขยายตัวที่ Alternative Scenario เดิม ซึ่งอยู่ที่เพียงร้อยละ 1.3 เท่านั้น
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หน่วยงาน 2568F การเปลีย่นแปลง (+,-)
จากคาดการณ์เดมิ

คาดการณ์
ล่าสุดเมื่อ

IMF 1.8 -1.1 Apr 22

World Bank 1.8 -1.1 Jun 10

สภาพัฒน์ (สศช.) 1.8 -1.0 May 19

ธปท.
2.0 (reference)
1.3 (alternative)

2.3

-0.9
-1.6
+0.3

Apr 30

Jun 25

สศค. 2.1 -0.9 May 1

Kresearch 1.4 -1.0 Apr 3

SCB EIC 1.5 -0.9 Apr 25

Krungthai COMPASS 2.1 -0.8 Apr 24

KKP 1.7 -0.6 May 14

“หลายสถาบันทยอยปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยในปีนี้ลง
โดยที่ส่วนใหญ่คาดไว้ที่ต ่ากว่าระดับ 2.0%”

“แม้ ธปท. ปรับประมาณการ GDP ของไทยใหม่เป็นเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3
แต่ในฉากทัศน์ที่สงครามการค้ารุนแรงและภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ อยู่ในอัตราที่สูง 
(alternative scenario) ซึ่งสอดคล้องกับกรณีเจรจาไม่ส าเร็จและโดนเรยีกเกบ็

ภาษี 36% หลังวันที่ 1 ส.ค. 68 อาจท าให้เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพียงรอ้ยละ 1.3”
Source: BOT (ผลการประมาณการในเดือนเม.ย. และม.ิย.), NESDC และผลการประมาณการจากสถาบันต่าง ๆ

“ธปท. ปรับคาดการณ์ใหม่ โดย
เศรษฐกจิไทยในปี 2568 และ 2569 
มีแนวโน้มขยายตวัที่รอ้ยละ 2.3
และ 1.7 ตามล าดับ เนื่องจาก    
ข้อมูลจริงไตรมาส 1 และเครื่องชี้
ไตรมาส 2 ที่มีแนวโน้มดีกว่าคาด”



ภาคท่องเที่ยวเดือน พ.ค. 68       
ปรับตัวลดลง จากการลดลง
ของตลาดส าคัญคือชาวจีน
เป็นหลัก อย่างไรก็ตาม 
นักท่องเที่ยวระยะไกล (long-
haul) อย่างยุโรปและสหรัฐฯ 
ที่ใช้จ่ายสูงยังเพิ่มขึ้นได้ ซึ่ง
หนุนรายรับจากนักท่องเที่ยว 

เศรษฐกจิไทยเดือนพฤษภาคม “ชะลอลงเลก็น้อย” จากเดือนก่อน จากภาคการผลิตและ
ภาคบริการเกี่ยวกับการท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินค้ายังเพิ่มขึ้นมาก โดยเฉพาะหมวด
อิเล็กทรอนิกส์ตามอุปสงค์โลก และการเร่งส่งออกในช่วงระยะผ่อนผันการขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ

การบรโิภคภาคเอกชน
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ภาคบรกิาร

การทอ่งเทีย่ว

การลงทนุภาคเอกชน

การผลติสนิคา้เกษตร

การผลติสนิคา้อตุสาหกรรม 

การส่งออก

การน าเขา้

การบริโภคเอกชนเดือน พ.ค. 68          
ทรงตัวจากเดือนก่อนที่ร้อยละ             
-0.2 โดยหมวดสินค้าคงทน     
ยังคงเพิ่มขึ้นตามยอดจ าหน่าย
รถยนต์นั่ง ส่วนหมวดสินค้า                
ไม่คงทนลดลงจากยอดจ าหน่าย
น ้ามันเชื้อเพลิง ขณะที่หมวด
สินค้ากึ่งคงทนทรงตัว

ภาคบริการเดือน พ.ค. 68 
ลดลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะ
จากการใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการ
ท่องเที่ยว สะท้อนจากยอดขาย
ของธุรกิจโรงแรมและภัตตาคาร
ที่ยังอยู่ในทิศทางลดลง ขณะที่
ด้านยอดขายบริการคมนาคม
ขนส่งค่อนข้างทรงตัว

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน พ.ค. 68       
ลดลงจากเดือนก่อน จากหมวดเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ตามยอดจ าหน่ายและการผลิตเครื่องจักร
ในประเทศที่ลดลง รวมถึงกลุ่มคอมพิวเตอร์และ
อุปกรณ์ต่อพ่วง ส าหรับหมวดยานพาหนะทรงตัว
ขณะที่ด้านหมวดก่อสร้างทรงตัวเช่นกัน

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร 
เดือน พ.ค. 68 ลดลงจาก   
เดือนก่อน จากผลผลิตข้าว 
ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ ยางพารา และ
กุ้งแวนนาไม ขณะที่มันส าปะหลัง 
ปาล์มน ้ามัน ทุเรียน และสุกร
ปรับตัวเพิ่มขึ้น

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน พ.ค. 68      
ลดลงจากเดือนก่อนโดยเฉพาะเครื่องใช้ไฟฟ้า
ตามการผลิตเครื่องปรับอากาศที่ลดลงหลังเร่ง
ผลิตเพื่อเติมสินค้าคงคลังไปแล้วในเดือนก่อน 
หมวดวัสดุก่อสร้างตามการผลิตคอนกรีตและ
ปูนซีเมนต์ รวมถึงหมวดปิโตรเลียมที่มีช่วงของ
การปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นชั่วคราว 

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า เดือน พ.ค. 68        
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ตามการส่งออกสินค้าเกษตร 
รวมถึงสินค้าเกษตรแปรรูป หมวดอิเล็กทรอนิกส์
โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า และหมวดยานยนต์ สอดคล้องกบั 
มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาล
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวด

มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า เดือน พ.ค. 68
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน จากหมวดเครื่องจักรและอปุกรณ์
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วนเครือ่งใช้ไฟฟ้า 
เคมีภัณฑ์และปิโตรเคมี ขณะที่หมวดเชื้อเพลงิ                  
ทั้งน ้ามันดิบและก๊าซธรรมชาติลดลง สอดคลอ้งกับ 
มูลค่าการน าเข้าสินค้าไม่รวมทองค าที่ปรบัฤดูกาล
ที่เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับเพ่ิมขึ้น

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับทรงตัว

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลง
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การบริโภครวม (PCI) สินค้าไม่คงทน สินค้ากึ่งคงทน สินค้าคงทน

การบริโภคภาคเอกชนเดือน พ.ค. 68 ทรงตัวจากเดือนก่อนที่ร้อยละ -0.2 โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนยังคง                   
เพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งส่วนบุคคล อย่างไรก็ตาม การใช้จ่ายในหมวดบริการปรับลดลงจากหมวดโรงแรมและภัตตาคารเป็นส าคัญ สอดคล้องกับจ านวน
และรายรับนักท่องเที่ยวทั้งไทยและต่างชาติ ส่วนหมวดสินค้าไม่คงทนลดลงจากยอดจ าหน่ายน ้ามันเชื้อเพลิงเป็นส าคัญ ขณะที่หมวดสินค้ากึ่งคงทนทรงตัวจากเดือนก่อน  
ส าหรับความเชื่อมั่นผู้บริโภคลดลงต่อเนื่องจากความกังวลต่อความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าสหรัฐฯ และเศรษฐกิจไทยที่ฟื้นตัวช้า รวมถึงปัญหาหนี้ครัวเรือนและธุรกิจ
ที่ยังอยู่ในระดับสูง

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
หน่วย: Index sa

สินค้าคงทน 
(ยานยนต์)

สินค้าไม่คงทน
(น ้ามัน / ไฟฟ้า)

การบริโภครวม

สินค้ากึ่งคงทน
(สิ่งทอ / เครื่องนุ่งห่ม)

ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค (CCI)
หน่วย: Index

การเติบโตของแต่ละประเภทสินค้า
หน่วย: Growth (%MoM, %YoY)

Apr-25 May-25

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน พ.ค. อยู่ที่ 54.2 ปรับตัว   
ลดลงจากเดือนก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 55.4 โดยเป็นการลดลง
เป็นเดือนที ่ส ี ่ติดต่อกัน และต ่าส ุดในรอบ 27 เด ือน
เนื่องจากผู้บริโภคมีความกังวลเกี่ยวกับสงครามการค้า
จากนโยบาย Trump 2.0 และรู้สึกว่าเศรษฐกิจไทยก าลัง
ชะลอตัวอย่างต่อเนื่อง รวมถึงฟื้นตัวได้ค่อนข้างช้า 9Source: BOT, UTCC

130.5

155.2

125.5

112.9

54.2

61.7

38.8

4.3 -3.0-1.7-2.11.81.3-3.6

องค์ประกอบการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนเดือน เม.ย. 68
หน่วย: %MoM

“ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือนเม.ย.
อยู่ที่ 195.4 ลดลงร้อยละ -1.2%MoM ฉุดการบริโภคภาคเอกชน         

ให้ปรับลดลง แม้การบริโภคในกลุ่มสินค้ายังเพิ่มขึ้นได้ในทุกหมวดก็ตาม”
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2567-68 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค.

Private Investment 
Index: PII 2.7 0.8 2.7 -0.5 -0.3 0.5 1.8 -0.7

Private Machinery and 
Equipment Investment 2.6 2.6 4.3 0.4 -0.1 -0.1 1.0 -1.0

Private Construction 
Investment 0.7 -0.2 -0.6 0.3 -1.1 1.1 0.0 0.0

Private Vehicle 
Investment 4.3 -2.6 0.7 -3.8 0.1 1.9 5.6 -0.1

• การลงทุนภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลเดือน พ .ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน      
ร้อยละ -0.7 (%MoM) ในเกือบทุกหมวดหลัก โดยเฉพาะจากการลงทุนในหมวด
เครื่องจักรและอุปกรณ์ (-1.0%) เป็นหลัก ขณะที่หมวดยานพาหนะและการ
ลงทุนในหมวดการก่อสร้างค่อนข้างทรงตัวจากเดือนก่อน

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน พ.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน แต่ยังเพิ่มขึ้นได้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ทั้งนี้                       
การลงทุนภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลลดลงจากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ตามยอดจ าหน่ายและการผลิตเครื่องจักรในประเทศที่ลดลง รวมถึงกลุ่มคอม พิวเตอร์และ                   
อุปกรณ์ต่อพ่วง ส าหรับหมวดยานพาหนะทรงตัว โดยยอดจดทะเบียนรถยนต์นั่งเพิ่มขึ้น ขณะที่หมวดยานพาหนะอื่น ๆ อาทิ รถบรรทุกและรถกระบะลด ลง ด้านหมวด
ก่อสร้างทรงตัวเช่นกัน โดยหมวดท่ีมิใช่ที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้นในทุกองค์ประกอบ ขณะที่หมวดที่อยู่อาศัยลดลงตามพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างบ้านเดี่ยวและทาวน์เฮ้าส์

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย
หน่วย: %YoY

หมวดยานพาหนะ

หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์

10

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย (รายเดือน)
หน่วย: %MoM

Source: BOT

?reportID=996&language=TH
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มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า)

มูลค่าการสง่ออกไม่รวมทองค า เดือน พ.ค. 68 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ตามการส่งออกสินค้าเกษตร รวมถึงสินค้าเกษตรแปรรูปหมวด
อิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ เครื่องใช้ไฟฟ้า และหมวดยานยนต์ สอดคล้องกับ มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาลเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน                                    
ในเกือบทุกหมวด โดยเฉพาะการส่งออก 1) สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ ตามการส่งออกอุปกรณ์ส่ือสารไปสหรัฐฯ คอมพิวเตอร์ ไปจีนและฮ่องกง 2) ยานยนต์ตามการส่งออกรถยนต์นั่ง 
และรถกระบะไปออสเตรเลีย อาเซียน และตะวันออกกลาง 3) สินค้าเกษตร ตามการส่งออกทุเรียนและมังคุดไปจีน และ 4) เครื่องจักรและอุปกรณ์โดยเฉพาะหม้อแปลงไฟฟ้า
ไปสหรัฐฯ นอกจากนี้ หมวดสินค้าเกษตรแปรรูป และเครื่องใช้ ไฟฟ้าส่งออกไปสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น ตามการเร่งส่งออกก่อนมาตรการเก็บภาษีน าเข้าจะมีผลบงัคับใช้

มูลค่าการส่งออกและน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า)
หน่วย: ล้านดอลลาร์ สรอ.

สินค้าส่งออกของไทยที่ส าคัญในเดือนม .ค.-พ.ค. 2568
ยานยนต์และ
ชิ้นส่วน

%YoY            -0.7% 73.9%     20.9%   0.5%             7.4% 30.9% 

Jan-May

คอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า เดือน พ.ค. 68 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน จากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน
เครื่องใช้ ไฟฟ้า เคมีภัณฑ์และปิโตรเคมี ขณะที่หมวดเชื้อเพลิงทั้งน ้ามันดิบ ก๊าซธรรมชาติ ถ่านหิน และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมปรับลดลง ซึ่งสอดคล้องกับ มูลค่าการน าเข้าสินค้า
ไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาลแล้วที่เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน จากหมวดสินค้าทุนไม่รวมเครื่องบินตามการน าเข้าคอมพิวเตอร์จากไต้หวัน และหมวดสินค้าอุปโภคและบริโภค                   
ตามการน าเข้ารถยนต์นั่งจากจีน รวมถึงยาจากสหภาพยุโรป อย่างไรก็ดี หมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง ลดลงตามการน าเข้าน ้ามันดิบจากสหรัฐฯ และตะวันออกกลาง

11

โครงสร้างตลาดส่งออกหลักของไทยในปี 2567
หน่วย: สัดส่วน (%)

Source: Thai Customs (MOF), BOT, MOC, CEIC

“มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ
ซึ่งเป็นตลาดส่งออกหลักของไทย
ในช่วงม.ค.-พ.ค. ปี 68 ขยายตวั

เร่งขึน้สงูถงึรอ้ยละ 27.2 จากช่วงเดยีวกัน
ของปีก่อน เพื่อเร่งรัดค าส่ังซื้อจากความ
ความกังวลเรื่องการขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า
ขณะที่ปัจจุบันไทยได้รับหนงัสือแจง้เก็บภาษ ี
อัตรา 36% เริ่ม 1 ส.ค. 68 และอยู่ระหวา่ง
การเจรจาหาข้อตกลงลดอัตราภาษี

ร่วมกันกับทางสหรัฐฯ”



• ภาคการผลิตสินค้าเกษตร เดือน พ.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน เนื่องจากผลผลิตข้าว ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ 
ยางพารา และกุ้งแวนนาไม ขณะที่ผลผลิตมันส าปะหลัง ปาล์มน ้ามัน ทุเรียน และสุกรปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน ทั้งนี้ แม้ว่า
ผลผลิตสินค้าเกษตรหลายกลุ่มจะเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน แต่รายได้เกษตรกรยังคงถูกกดดันจากปัจจัยทางด้านราคาที่ลดลง

• การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน พ.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะหมวดเครื่องใช้ไฟฟ้าตามการผลิต
เครื่องปรับอากาศที่ลดลงหลังเร่งผลิตเพื่อเติมสินค้าคงคลังไปแล้วในเดือนก่อนหน้า หมวดวัสดุก่อสร้างตามการผลิตคอนกรีต
และปูนซีเมนต์ รวมถึงหมวดปิโตรเลียมที่มีช่วงของการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นชั่วคราว อย่างไรก็ตาม หมวดยานยนต์ยังคงเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะรถยนต์นั่งที่อุปสงค์ในประเทศมีสัญญาณฟื้นตัวกระเตื้องขึ้น
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“ผลผลิตการเกษตรลดลงจากเดือนก่อน
เนื่องจากสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย”

“ภาคการผลิตท่ีปรับฤดูกาลฟื้นตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่สองสู่ระดับ 98.6
ปรับตัวลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนทีร่้อยละ -0.6 (%MoMsa) ”

(Index sa) (Index sa)

12Source: OAE, OIE, CEIC



หน่วย: Index sa, %MoM
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ยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ

เครื่องชี้ภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือน พ.ค. 68 ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะจากกิจกรรมการใช้จ่าย          
ที่เกี่ยวเนื่องกับภาคการท่องเที่ยว สะท้อนจากยอดขายของธุรกิจโรงแรมและภัตตาคารที่ยังอยู่ในทิศทางลดลง ขณะที่ด้านยอดขายบริการคมนาคมขนส่ง
ค่อนข้างทรงตัว

“อุปสงค์ภาคบริการลดลงจากเดือนก่อน -1.3 (%MoM)
จากยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคารที่ยังมีทิศทางลดลงตั้งแต่ต้นปี

ตามการชะลอตัวของภาคการท่องเที่ยว”

13Source: BOT

(-1.7%)

(-1.3%)
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จ านวนนักท่องเที่ยวสะสม ณ เดือนม.ค.-พ.ค. 68 สูงสุด 5 อันดบัแรก
หน่วย: คน, %YoY

ภาคท่องเที่ยวเดือน พ.ค 68 ปรับตัวลดลง จากการลดลงต่อเนื่องของตลาดส าคัญคือนักท่องเที่ยวชาวจีน รวมถึงมาเลเซียและเกาหลีใต้
อย่างไรก็ตาม เริ่มมีสัญญาณของการติดลบลดลงบางส่วน สะท้อนจากจ านวนนักท่องเที่ยวที่ปรับฤดูกาลในกลุ่มระยะสั้นดังกล่าวที่เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนได้                  
ขณะที่ด้านนักท่องเที่ยวสัญชาติอื่นยังคงขยายตัว อาทิ รัสเซีย และอินเดีย รวมถึงนักท่องเที่ยวระยะไกล (long-haul) อย่างยุโรปและสหรัฐฯ หนุนให้รายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างชาติยังขยายตัวเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5%YoY เนื่องจาก เป็นกลุ่มที่มีก าลังซื้อสูงและใช้จ่ายมาก ทั้งนี้ คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ                    
ในปี 2568 มีแนวโน้มอาจต ่ากว่าปีที่แล้ว แต่รายรับจะไม่ลดลง โดยการท่องเที่ยวไทยเผชิญปัจจัยท้าทายจากการลดลงมากของนักท่องเที่ยวจีน           
จากปัจจัยความเชื่อมั่นด้านความปลอดภัย รวมถึงการเปลี่ยนพฤติกรรมเป็นเที่ยวภายในประเทศ และประเทศคู่แข่งอย่างญี่ปุ่นและเวียดนามที่มากขึ้น

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
หน่วย: คน 2568F

35.0
ล้านคน

2567

35.5
ล้านคน

2566

28.2
ล้านคน

2565

11.1
ล้านคน 1,958,939 1,901,464 961,143 978,600 673,563

-32.7% -5.5% +16.1% +13.3% -16.2%

14

รายได้จากผู้เย่ียมเยือนชาวต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท

+13.0%

Source: BOT, MOTS, CEIC

1 2 3 4 5

1,477,968

1,669,982
709,392

5M2025

(-1
3.9

3%
)

(-10.8%)

+0.4%
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 อยู่ที่ร้อยละ 0.4 ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ขณะที่ภาพรวมเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2568 
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 0.5 โดยอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตามราคาน ้ามันดิบ             
ในตลาดโลก ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางปรับเพิ่มขึ้นตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการส่งผ่ านต้นทุน                       
ในหมวดอาหาร โดยคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.9 ในปี 2568 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในปี 2567

2566 2567 2568*

เงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.9

เงินเฟอ้ทั่วไป 1.2 0.4 0.5

• แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปไตรมาสที่ 3 ปี 2568 คาดว่าจะอยู่ที่        
ระดับใกล้เคียงกับไตรมาสที่ 2 ปี 2568 โดยมีปัจจัยสนับสนุนให้                             
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง ได้แก่ 

➢ ราคาน ้ามันดิบดูไบในตลาดโลกต ่ากว่าปีก่อนหน้า เนื ่องจากสถานการณ์                  
ในตะวันออกกลางผ่อนคลายลง หลังจากมีการท าข้อตกลงหยุดยิง ซึ่งช่วยลด
ความกังวลเกี่ยวกับการขยายตัวของความขัดแย้ง

➢ ภาครัฐมีแนวโน้มด าเนินมาตรการช่วยเหลือลดภาระค่าครองชีพอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะการปรับลดค่า Ft งวดเดือนพฤษภาคม -สิงหาคม 2568 ลง 17 สตางค์ 
ส่งผลให้อัตราค่าไฟฟ้าลดลงเหลือ 3.98 บาทต่อหน่วย

➢ ฐานราคาผักสดในปีก่อนหน้าที่อยู ่ระดับสูง เนื ่องจากได้รับผลกระทบจาก      
ภัยพิบัติทางธรรมชาติ ขณะที่ในปี 2568 สภาพอากาศเอื้ออ านวยต่อการ
เพาะปลูกมากขึ้น ท าให้ผลผลิตเข้าสู่ระบบมากขึ้นและกดดันราคาให้ปรบัตัวลง

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
หน่วย: %

เงินเฟ้อทั่วไปเดือน มิ.ย. 68 อยู่ที่ร้อยละ -0.25 ติดลบต่อเนือ่งเปน็เดอืนทีส่ามติดต่อกัน จากการลดลงของราคาสินค้า
กลุ่มพลังงาน ได้แก่ น ้ามันเชื้อเพลิง และค่ากระแสไฟฟ้า ประกอบกับราคาสินค้าในกลุ่มอาหารสดหลายรายการ โดยเฉพาะไข่ไก่ ผักสด และผ ลไม้สด               
ที่ปรับตัวลดลงค่อนข้างมาก อย่างไรก็ตาม ด้านเงินเฟ้อพื้นฐานยังคงสูงขึ้นร้อยละ 1.06 แม้ว่าจะชะลอลงเล็กน้อยจากเดือน พ.ค. แต่ภาพรวมยังสะท้อนได้ว่า     
ไม่เห็นสัญญาณของภาวะเงินฝืดท่ีชัดเจน ทั้งนี้ แนวโน้มเงินเฟ้อในปี 2568 คาดว่าภาพรวมจะเพิ่มขึ้นจากปีก่อนได้เล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 โดยที่มีโอกาสต ่ากว่า
กรอบเป็นส่วนใหญ่ เนื่องจากปัจจัยด้านอุปทานเป็นหลักทั้งราคาน ้ามันดิบดูไบในตลาดโลกต ่ากว่าปีก่อนและมาตรการช่วยเหลือภาระค่าครองชีพจากภาครัฐ

*คาดการณ์

15Source: BOT, MOC, THE STANDARD

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

1.06
-0.25

2023 2024
2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jun

%YoY 1.23 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 -0.35 -0.25



อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

คาดการณ์ Feb 24 Mar 25 Apr 25 May 25 Jun 25 2025F

Fed Fund 
Rate (%) 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 3.75-4.00*

Thai Policy 
Rate (%) 2.00 2.00 1.75 1.75 1.75 1.25*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME 
FedWatch Tool, Fed Dotplot
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Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 6 ต่อ 1 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.75 ต่อปี ในการประชุมครั้งที่ 3/2568 
โดยเห็นว่าการลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงที ่ผ่านมาสามารถรองรับความเสี ่ยงได้ดีในระดับหนึ่ง อย่างไรก็ดี ในการประชุมครั ้งนี ้ กรรมการ ส่วนใหญ่                        
ให้ความส าคัญกับจังหวะเวลาและประสิทธิผลของนโยบายการเงินภายใต้บริบทที่มีความไม่แน่นอนสูงและขีดความสามารถของนโยบายการเงิน       
(policy space) มีจ ากัด ขณะที่กรรมการ 1 ท่านเห็นควรให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อลดภาระดอกเบี้ยและเอื้อต่อการปรับตัวของกลุ่มที่ได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มอ่อนแอลง

• คาด กนง. มีโอกาสปรบัลดดอกเบีย้นโยบายเพิม่อกี 2 ครั้ง สู่ระดับ 1.25%     
แต่จะไม่ต่อเนื่อง โดยต้องรอประเมินความชัดเจนของผลกระทบจากนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อเศรษฐกิจไทยก่อน

• ด้าน FED มีโอกาสคงดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไป ก่อนที่จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงในระยะข้างหน้าอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 0.25 แม้จะมีความเสี่ยง
ที่ตัวเลขเงินเฟ้ออาจเร่งขึ้นอีกครั้งในระยะข้างหน้า จากนโยบายทางภาษี
ของทรัมป์

*คาดการณ์

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

1.75

(Jun)

(Jun)

4.25-4.50
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ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 3/2568

เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งแรก
ของปี 68 ขยายตัวได้ดีกว่าที่
ประเมินไว้จากภาคการผลิต
และการส่งออกสินค้า ก่อนที่จะ
มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง

ตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2568

ให้ความส าคญักบัจงัหวะเวลา
และประสิทธผิลของนโยบาย
การเงนิภายใต้บริบทที่มี              
ความไม่แน่นอนสูงและ                 

ขีดความสามารถของนโยบาย
การเงิน (policy space)              

มีจ ากัด

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป
มีแนวโน้มลดลงต า่กว่า
กรอบเปา้หมาย จาก

ปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ
ทั้งราคาน ้ามันดิบโลกและ

มาตรการภาครัฐ

(25 มิ.ย. 2568)

กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 6 ต่อ 1 เสียง 
ให้  “คง” อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ไว้ที่ระดับ 1.75% ต่อปี
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ค่าเงินบาทเดอืน ม.ิย. 68 เคลือ่นไหวผันผวนในทิศทางแข็งค่าต่อจากเดือนก่อนอยู่ที่ 32.6 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
ในกรอบ 32.4 – 33.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยมีช่วงที่แตะระดับแข็งค่าสุดในรอบกว่า 8 เดือน จากอานิสงส์การปรับตัวขึ้นของราคาทองค าในตลาดโลกและการ
แข็งค่าของสกุลเงินเภูมิภาค ประกอบกับเงินดอลลาร์ฯ เผชิญแรงขายท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายภาษี อย่างไรก็ตาม มีบางช่วงของเดือนซึ่งค่าเงินบาท
เคลื่อนไหวอ่อนค่ามากเช่นกัน โดยเฉพาะจากความกังวลเกี่ยวกับประเด็นทางการเมืองภายในประเทศ

Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน มิ.ย. 68 ลดลงประมาณ 17-36 bps. โดยเฉพาะในพันธบัตรระยะยาว หลังหลายฝ่าย
มีการปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกและไทยใหม่ลงจากที่เคยประเมินไว้ เนื่องจากผลกระทบของการเรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าของสหรัฐฯ ขณะที่เฟด    
ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2568 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.4 และคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Dot Plot) ส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
2 ครั้ง ในปีนี้ ด้านคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ย ขณะที่หลายฝ่ายคาดว่ามีแนวโน้มที่จะปรับลดเพิ่ม เติมในระยะข้างหน้า 
ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน มิ.ย. 68 ปิดที่ 1,089.56 ลดลงร้อยละ 5.2 เนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางสร้างความผันผวนต่อ                                   
ตลาดหุ้นทั่วโลกในระยะส้ัน รวมถึงความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากข้อพิพาทชายแดนไทย-กัมพูชา และปัจจัยด้านการเมืองภายในประเทศ
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET index

TH3M, 1.51
TH6M, 1.51                  
TH1Y, 1.51 
TH2Y, 1.50

TH10Y, 1.68

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

1,089.56

Source: ThaiBMA, SET, CEIC 19




