
ณ เดือนมิถุนายน 2568

รายงานภาวะเศรษฐกิจ 
การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย



ตลาดการเงิน
• ค่าเงินบาทเดือน พ.ค. 68 เฉลี่ยแข็งค่าจากเดือนก่อน        
อยู่ที่ระดับ 33.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ผันผวนกว้าง       
ในกรอบ   32.5 – 33.4 บาทต่อดอลลาร์โดยเคลื่อนไหว
แข็งค่าในช่วงสัปดาห์แรก ก่อนที่จะพลิกอ่อนค่าในช่วง
สัปดาห์สอง หลังเฟดไม่รีบร้อนลดดอกเบี้ย อย่างไรก็ตาม
ค่าเงินบาทในช่วงครึ่งหลังของเดือนกลับมาเคลื่อนไหว
ในทิศทางแข็งค่า หลังเศรษฐกิจสหรัฐฯ ส่งสัญญาณอ่อนแอ

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน พ.ค. 68               
ผันผวนในทิศทางขาลงประมาณ 3-8 bps. โดยตลาด
ประเมินว่า กนง. อาจมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง
อีก 2 ครั้งในครึ่งปีหลัง 

เศรษฐกิจโลก
• IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2568 เหลือ
ร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของ
นโยบายภาษีสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะกดดันทั ้ ง       
การเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า 
รวมถึงสร้างความเสี่ยงและความไม่แน่นอนในระดับสูง
ขณะที่ด้านธนาคารโลก (World Bank) ลดคาดการณ์
การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2568 ลงสู่ระดับเพียง
ร้อยละ 2.3 เท่านั้น เนื่องจากมองว่าความไม่แน่นอนจาก
ปัญหาทางการค้าจะเป็นอุปสรรคใหญ่ต่อชาติเศรษฐกิจ
เกือบทุกประเทศ

เศรษฐกิจไทย
• เครื่องชี้เศรษฐกิจไทย ณ เดือน มี.ค. 68 “ปรับตัวดีขึ้น” 
จากเดือนก่อน โดยเฉพาะจากภาคการผลิตและภาค
บริการที ่เกี ่ยวข้องกับการผลิต รวมถึงภาคการค้า
ต่างประเทศ อย่างไรก็ตามการท่องเที่ยวยังคงหดตัว
จากปีก่อน  ขณะที ่การบริโภคเอกชนปรับลดลงจาก
เดือนก่อน

• คาดว่าในปี 2568 กนง. ม ีโอกาสปรับลดดอกเบี ้ย
นโยบายเพิ่มเติมอีกมากกว่าที่เคยประเมินไว้ สู ่ระดับ 
1.25% ต่อปี
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IMF ปรับลดคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในปี 2568 เหลือร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของนโยบายภาษี
สินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะกดดันทั้งการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า รวมถึงสร้างความเสี่ยงและความไม่แน่นอนในระดับสูง ขณะที่
ธนาคารโลก (World Bank) ประกาศปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2568 ลงสู่ระดับเพียงร้อยละ 2.3 เท่านั้น เนื่องจากมองว่าความไม่แน่นอน
ทางการค้าจะเป็นอุปสรรคใหญ่ต่อเศรษฐกิจในเกือบทุกประเทศ
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• FED มีแนวโน้มคงดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนมิ.ย. นี้ หลังตัวเลขการจ้างงานยังคง
แข็งแกร่ง ประกอบกับความไม่แน่นอนของ
นโยบายภาษนี าเข้าและการเจรจาต่อรองที่
จะมีผลต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ ท่ามกลาง
สัญญาณเศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัว

2023    2024   2025f   2026f

4.0%3.0% 4.0%
5.2% 5.0%

• ECB ปรับลดดอกเบี้ยตามคาดการณ์ซ่ึง     
ถือเป็นครั้งที่ 8 ในวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง
รอบนี้ ส่งผลให้ปัจจุบันอัตราดอกเบี้ย     
เงินฝากอยู่ที่ระดับ 2.00% อัตราดอกเบี้ย
รี ไฟแนนซ์อยู่ที่ระดับ 2.15% และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ที่ระดับ 2.40%

• เศรษฐกิจจีนไตรมาสแรกเติบโตร้อยละ 5.4
ซ่ึงดีกว่าคาดที่ร้อยละ 5.2 จากการส่งออก
และการผลิตที่ขยายตัวแข็งแกร่ง หลังเร่ง
การส่งออกสินค้าเพื่อเลี่ยงความไม่แน่นอน
ของสงครามการค้ากับสหรัฐฯ

• ภาคการผลิตส่งสัญญาณปรับดีขึ้น แต่
อาจยังอ่อนแอจากแรงกดดันด้านการค้า
แม้มีการตกลงลดภาษรีะหว่างสหรัฐฯ ลง
มาได้บางส่วน

• ตัวเลขเงินเฟ้อยังทรงตัวอยู่ในระดับสงู 
ขณะที่ยอดส่งออกของญี่ปุ่นชะลอตัวลงจาก
เดือนก่อน ซ่ึงกระทบต่อเนื่องมายังการผลิต 
เพิ่มความเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยใน
ไตรมาส 2 ที่มากขึ้น

4Source: IMF (WEO – Apr 25), NESDC (GDP ไทย ปี 2023 และ 2024), BOT (GDP ไทย ปี 2025f)

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 22 เม.ย. 68
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 30 เม.ย. 68

2023    2024   2025f  2026f

3.8%4.3% 3.9%4.4%
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%

2.5
ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFed 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com
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(%YoY)

(Apr) 

(May) 

(Apr) (Apr) 2.4
(May) (May)

(May) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     Core PCE Inflation

China Japan Thailand

เงินเฟ้อยุโรปปรับตัวลดลง ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ แม้ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย แต่ยังคงต ่ากว่ าที่นักวิเคราะห์คาด                   
โดยตัวเลขเงินเฟ้อยุโรปในเดือน พ.ค. อยู่ที่ร้อยละ 1.9 ลดลงจากเดือนก่อนซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 2.2 ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน พ.ค. ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 2.4
จากร้อยละ 2.3 ในเดือนก่อน ทั้งน้ี ในระยะข้างหน้า เงินเฟ้อสหรัฐฯ ยังถูกคาดหมายว่าน่าจะทยอยเพิ่มสูงขึ้นจากผลของนโยบายทางด้านภาษี ที่แม้ว่าตอนนี้
จะอยู่ในช่วงการเลื่อนเก็บภาษีบางส่วนออกไป แต่ก็มีการจัดเก็บในอัตราที่สูงกว่าปกติ โดยที่ผลกระทบจะขึ้นอยู่กับผลของการเจรจาหาข้อตกลงร่วมกันระหว่าง
สหรัฐฯ กับประเทศคู่ค้าต่าง ๆ ซึ่งยังค่อนข้างยากที่จะคาด ขณะที่ ด้านเงินเฟ้อจีนยังติดลบต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 ขณะที่เงินเฟ้อญี่ปุ่นทรงตัวสูงที่ร้อยละ 3.6
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ธปท. ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจลงต่อเนื่อง จากร้อยละ 2.9 เป็นร้อยละ 2.5 และเป็นร้อยละ 2.0 ในฉากทัศน์ปัจจุบัน (reference 
scenario) ขณะที่เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1 ปี 2568 แม้ว่าจะขยายตัวได้ร้อยละ 3.1 เนื่องจากการเร่งรัดส่งออกสินค้าก่อนมาตรการภาษีเป็นส าคัญ แต่                  
ในช่วงถัดไปสถานการณ์จะผันผวนมากขึ ้น ทั ้งการค้า การลงทุน และอัตราแลกเปลี่ยน ท าให้เศรษฐกิจไทยในช่วงต่อไปอาจจะชะลอตัวลง โดยเฉพาะ
นโยบายการค้าซึ่งจะเริ่มส่งผลกระทบมากขึ้นตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2568 เป็นต้นไป

หน่วยงาน 2568F การเปลีย่นแปลง (+,-)
จากคาดการณ์เดมิ

คาดการณ์
ล่าสุดเมื่อ

IMF 1.8 -1.1 Apr 22

World Bank 1.8 -1.1 Jun 10

สภาพัฒน์ (สศช.) 1.8 -1.0 May 19

ธปท.
2.0 (reference)
1.3 (alternative)

-0.9
-1.6 Apr 30

สศค. 2.1 -0.9 May 1

Kresearch 1.4 -1.0 Apr 3

SCB EIC 1.5 -0.9 Apr 25

Krungthai COMPASS 2.1 -0.8 Apr 24

KKP 1.7 -0.6 May 14

“หลายสถาบันทยอยปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยในปีนี้ลง
โดยที่ส่วนใหญ่คาดไว้ที่ต ่ากว่าระดับ 2%”

“ฉากทศันท์ีภ่าษนี าเขา้ของสหรฐัฯ ใกล้เคยีงกบัอตัราปจัจบุนั (reference 
scenario) อาจส่งผลให้เศรษฐกจิไทยในป ี2568 ขยายตวัรอ้ยละ 2.0

และฉากทัศน์ที่สงครามการค้ารุนแรงและภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ อยู่ในอัตราที่สูง 
(alternative scenario) อาจท าให้เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ขยายตัวร้อยละ 1.3”

Source: BOT, NESDC และผลการประมาณการจากสถาบันต่าง ๆ



ภาคท่องเที่ยวเดือน เม.ย. 68       
ปรับตัวลดลง จากการลดลง
ของตลาดส าคัญคือชาวจีน
เป็นหลัก อย่างไรก็ตาม 
นักท่องเที่ยวระยะไกล (long-
haul) อย่างยุโรปและสหรัฐฯ 
ที่ใช้จ่ายสูงยังเพิ่มขึ้นได้ ซึ่ง
หนุนรายรับจากนักท่องเที่ยว 

เศรษฐกิจไทยเดือนเมษายน “ปรับดีขึ้น” จากเดือนก่อน โดยเฉพาะจากภาคการผลติและ
ภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับการผลิต รวมถึงภาคการค้าตา่งประเทศ อย่างไรก็ตามการท่องเที่ยวยังคง
หดตัวจากปีก่อน ขณะที่การบริโภคเอกชนปรับลดลงจากเดือนก่อน

การบรโิภคภาคเอกชน

8

ภาคบรกิาร

การทอ่งเทีย่ว

การลงทนุภาคเอกชน

การผลติสนิคา้เกษตร

การผลติสนิคา้อตุสาหกรรม 

การส่งออก

การน าเขา้

การบริโภคเอกชนเดือน เม.ย. 68          
ลดลงร้อยละ -1.5 จากเดือนก่อน
จากหมวดบริการที่ปรับลดลง
เป็นหลัก ตามการชะลอตัว       
ของภาคท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม 
ด้านการบริโภคสินค้ายังปรับตัว
เพิ่มขึ้นได้ในทุกหมวดหลัก

ภาคบริการเดือน เม.ย. 68 
ลดลงจากเดือนก่อน ต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่สาม โดยเฉพาะ
จากกิจกรรมการใช้จ่ายที่
เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยว
เช่น ยอดขายในหมวดโรงแรม
และภัตตาคารที่ยังคงลดลง

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. 68       
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวดหลัก โดย
เพิ่มตามการน าเข้าสินค้าทุน เช่น คอมพิวเตอร์ ฯลฯ 
ยอดจดทะเบียนรถยนต์นั่ง และการก่อสร้างหมวด
ที่อยู่อาศัยปรับดีขึ้น ขณะที่หมวดที่มิใช่ที่อยู่อาศัย
ลดลงตามการก่อสร้างโรงแรมเป็นส าคัญ  

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร 
เดือน เม.ย. 68 เพิ่มขึ้นจาก
เดือนก่อน โดยผลผลิตอ้อย
ข้าวโพด ปาล์มน ้ามัน    
ยางพารา และข้าว ขยายตัว
ตามสภาพอากาศที่
เอื้ออ านวย 

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน เม.ย. 68      
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะหมวดยานยนต์ 
ตามการผลิตรถยนต์นั่งเป็นส าคัญ สอดคล้อง
กับยอดขายในประเทศที่ปรับดีขึ้น ด้านหมวด
อาหารและเครื่องดื่มและผลิตเครื่องปรับอากาศ        
มีการปรับเพิ่มขึ้นเช่นกัน

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า เดือน เม.ย. 68        
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ตามการส่งออกหมวด
อิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบรวม HDD และ ICs เป็นส าคัญ ตาม
การเร่งส่งออกไปสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม มูลค่าการ
ส่งออกไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาลลดลงจาก    
เดือนก่อน สะท้อนผลของมาตรการภาษีที่เริ่มกระทบ 

มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า เดือน เม.ย. 68
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน จากหมวดเชื้อเพลิงโดยเฉพาะ
ก๊าซธรรมชาติและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม หมวด
สินค้าทุนตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์
ไฟฟ้า และหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางตาม
การน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน
เครื่องใช้ไฟฟ้า 

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับเพ่ิมขึ้น

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับทรงตัว

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลง
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CCI Current Next 6 months
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การบริโภครวม (PCI) สินค้าไม่คงทน สินค้ากึ่งคงทน สินค้าคงทน

การบริโภคภาคเอกชนเดือน เม.ย. 68 ลดลงร้อยละ -1.5 จากเดือนก่อน จากหมวดบริการที่ปรับลดลงเป็นหลัก ตามการชะลอตัว
ของภาคท่องเที่ยวที่ส่งผลกระทบตอ่เนือ่งไปยังหมวดโรงแรมและภัตตาคาร อย่างไรก็ตาม ด้านการบรโิภคสินคา้ยังปรับตวัเพิ่มขึ้นได้ โดยหมวดสินค้าไมค่งทนเพิ่มขึ้นเล็กน้อย         
จากยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคและเครื่องดื่ม หมวดสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มขึ้นตามปริมาณการน าเข้าส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่ม  หมวดสินค้าคงทนเพิ่มขึ้นจากยอดจ าหน่าย
รถยนต์นั่งส่วนบุคคล ซึ่งส่วนหนึ่งจากการส่งมอบรถยนต์ที่ประชาชนได้ส่ังจองในงาน Motor Show ส าหรับความเชื่อมั่นผู้บริโภคลดลงต่อเนื่อง จากความกังวลเก่ียวกับ
นโยบายการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งแม้ภาครัฐจะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสแรกของปี แต่ผู้บริโภครู้สึกว่าเศรษฐกิจไทยยังฟื้นตัวได้ช้า

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
หน่วย: Index sa

สินค้าคงทน 
(ยานยนต์)

สินค้าไม่คงทน
(น ้ามัน / ไฟฟ้า)

การบริโภครวม

สินค้ากึ่งคงทน
(สิ่งทอ / เครื่องนุ่งห่ม)

ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค (CCI)
หน่วย: Index

การเติบโตของแต่ละประเภทสินค้า
หน่วย: Growth (%MoM, %YoY)

Mar-25 Apr-25

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน เม.ย.อยู่ที่ 55.4 ปรับตัว   
ลดลงจากเดือนก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 56.7 โดยเป็นการลดลง
เป็นเดือนที่สามติดต่อกัน และต ่าสุดในรอบ 7 เดือน จาก
ความกังวลเกี่ยวกับนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งแม้
ภาครัฐจะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสแรก
ของปี แต่ผู้บริโภครู้สึกว่าเศรษฐกิจไทยยังฟื้นตัวได้ช้า 9Source: BOT, UTCC

128.7

149.5

126.2

111.7

55.4

62.9

39.8

8.2 6.9-5.53.03.3-0.7+0.3

องค์ประกอบการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนเดือน เม.ย. 68
หน่วย: %MoM

“ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือนเม.ย.
อยู่ที่ 195.4 ลดลงร้อยละ -1.2%MoM ฉุดการบริโภคภาคเอกชน         

ให้ปรับลดลง แม้การบริโภคในกลุ่มสินค้ายังเพิ่มขึ้นได้ในทุกหมวดก็ตาม”
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2567-68 ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย.

Private Investment 
Index: PII 1.7 2.7 1.1 2.5 -0.8 0.2 0.8 2.8

Private Machinery and 
Equipment Investment 3.3 2.7 2.7 4.2 0.0 0.4 0.5 2.9

Private Construction 
Investment -0.7 0.5 0.1 -0.7 0.2 -1.0 1.4 0.1

Private Vehicle 
Investment -0.5 4.0 -2.4 0.5 -3.8 0.4 1.2 4.9

• การลงทุนภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลเดือน เม .ย. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน      
ร้อยละ 2.8 (%MoM) ในเกือบทุกหมวดหลัก โดยเฉพาะจากการลงทุนในหมวด
เครื่องจักรและอุปกรณ์ (2.9%) และหมวดยานพาหนะ (4.9%) ยกเว้นการลงทุน
ในหมวดการก่อสร้างที่ค่อนข้างทรงตัว (0.1%) จากเดือนก่อน

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวดหลัก รวมถึงปรับเพิ่มขึ้นมาก             
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยที่การลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นตามการน าเข้าสินค้าทุนอย่างคอมพิวเตอร์ เครื่องใช้ส านักงาน และอุปกรณ์ ไฟฟ้า                              
ด้านหมวดยานพาหนะเพิ่มขึ้นจากยอดจดทะเบียนรถยนต์นั่งและการลงทุนในกลุ่มเครื่องบิน เรือ และหัวรถจักร ส าหรับหมวดก่อสร้างแม้ว่าภาพรวมจะส่งสัญญาณดีขึ้น            
(หดตัวลดลง) จากปีก่อนเล็กน้อย แต่ยังทรงตัวจากเดือนก่อน โดยการก่อสร้างหมวดที่อยู่อาศัยปรับดีขึ้น ขณะที่หมวดที่มิใช่ที่อยู่อาศั ยลดลงตามการก่อสร้างโรงแรม
เป็นส าคัญ

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย
หน่วย: %YoY

หมวดยานพาหนะ

หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์

10

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย (รายเดือน)
หน่วย: %MoM

Source: BOT

?reportID=996&language=TH
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มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า)

มูลค่าการสง่ออกไม่รวมทองค า เดือน เม.ย. 68 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ตามการส่งออกหมวดอิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์
และส่วนประกอบรวมฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ (HDD) และวงจรรวม (ICs) เป็นส าคัญ ตามการเร่งส่งออกไปสหรัฐฯ จากความกังวลต่อมาตรการภาษี อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออก       
ไม่รวมทองค าที่ปรับฤดูกาลลดลงจากเดือนก่อน ตามการส่งออกยางธรรมชาติและทุเรียนไปจีนที่ลดลง การส่งรถกระบะไปยังออสเตรเลียและอาเซียน ชิ้นส่วนยา นยนต์             
ไปสหรัฐ รวมถึงอุปกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคมไปสหรัฐฯ หลังเร่งส่งออกไปในเดือนก่อน

มูลค่าการส่งออกและน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า)
หน่วย: ล้านดอลลาร์ สรอ.

สินค้าส่งออกของไทยที่ส าคัญในเดือนม .ค.-เม.ย. 2568

ยานยนต์และ
ชิ้นส่วน

%YoY            -4.8% 64.3%     17.6%   1.8%             10.0% 28.1% 

Jan-Apr

คอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

มูลค่าการน าเขา้ไมร่วมทองค า เดือน เม.ย. 68 เพิม่ขึน้จากปกีอ่น จากหมวดเชื้อเพลิงโดยเฉพาะกา๊ซธรรมชาติและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
หมวดสินค้าทุนตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ ไฟฟ้า และหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางตามการน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า ซึ่งสอดคล้องกับ
การผลิตและการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่ยังอยู่ในระดับสูง ขณะที่ด้านปริมาณการน าเข้าน ้ามันดิบปรับลดลง

11

โครงสร้างตลาดส่งออกหลักของไทยในปี 2567
หน่วย: สัดส่วน (%)

Source: Thai Customs (MOF), BOT, TPSO, CEIC

“มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ
ซึ่งเป็นตลาดส่งออกหลักของไทย
ในช่วงม.ค.-เม.ย. ปี 68 ขยายตวั

เร่งขึน้สงูถงึรอ้ยละ 25.0 จากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน เพื่อเร่งรัดค าส่ังซื้อจากความ
ความกังวลเรื่องการขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า
อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกเริ่ม

ส่งสัญญาณชะลอลงบางส่วนในเดือนเม.ย.
เนื่องจากผลของมาตรการภาษี”



• ภาคการผลิตสินค้าเกษตร เดือน เม.ย. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยผลผลิตอ้อย ข้าวโพด ปาล์มน ้ามัน    
ยางพารา และข้าว ขยายตัวตามสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย ขณะที่ระดับราคาปรับตัวลดลงในหลายรายการ เนื่องจากอปุทาน
ผลผลิตสินค้าเกษตรที่ออกสู่ตลาดค่อนข้างมาก ด้านผลผลิตมันส าปะหลังลดลงจากเดือนก่อน

• การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน เม.ย. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะหมวดยานยนต์ ตามการผลิต
รถยนต์นั่งเป็นส าคัญ สอดคล้องกับยอดขายในประเทศที่ปรับดีขึ้น ด้านหมวดอาหารและเครื่องดื่ม ตามการผลิตน ้ามันปาล์มและ
อาหารสัตว์จากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่การผลิตเครื่องปรับอากาศเพิ่มขึ้นเพื่อเติมสินค้าคงคลังหลังเร่งส่งออกไปในช่วงก่อหน้า 
อย่างไรก็ตาม การผลิตบางหมวดปรับลดลง อาทิ หมวดแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน หลังจากที่เร่งผลิตไปในชว่งก่อนหน้า
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“ผลผลิตการเกษตรเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน
เนื่องจากสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย”

“ภาคการผลิตท่ีปรับฤดูกาลฟื้นตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่สองสู่ระดับ 99.4
คิดเป็นอัตราการขยายตัวทีร่อ้ยละ 2.9 (%MoM) ”

(Index sa) (Index sa)

12Source: OAE, OIE, CEIC



หน่วย: Index sa, %MoM
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ยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ

เครื่องชี้ภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือน เม.ย. 68 ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน ต่อเนื่องเป็นเดือนที่สาม โดยเฉพาะจาก
กิจกรรมการใช้จ่ายที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยว สะท้อนจากยอดขายของธุรกิจโรงแรมและภัตตาคารที่ยังคงลดลง ด้านยอดขายบริการคมนาคมขนส่งปรับตัว
ลดลงเช่นกัน ขณะที่บริการข้อมูลข่าวสาร และการสื่อสาร รวมถึงยอดขายบริการทางการเงินและประกัน ค่อนข้างทรงตัว

“อุปสงค์ภาคบริการลดลงจากเดือนก่อน -1.2 (%MoM)
จากยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคารที่ยังคงลดลงต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปี

ตามการชะลอตัวของภาคการท่องเที่ยว”

13Source: BOT

(-2.2%)

(-1.2%)



2,5
47

,12
0

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

Ap
r-2

2

Ju
n-

22

Au
g-

22

Oc
t-2

2

De
c-

22

Fe
b-

23

Ap
r-2

3

Ju
n-

23

Au
g-

23

Oc
t-2

3

De
c-

23

Fe
b-

24

Ap
r-2

4

Ju
n-

24

Au
g-

24

Oc
t-2

4

De
c-

24

Fe
b-

25

Ap
r-2

5

176,968
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จ านวนนักท่องเที่ยวสะสม ณ เดือนม.ค.-เม.ย. 68 สูงสุด 5 อันดบัแรก
หน่วย: คน, %YoY

ภาคท่องเที่ยวเดือน เม.ย. 68 ปรับตัวลดลง จากการลดลงของตลาดส าคัญคือนักท่องเที่ยวชาวจีนเป็นหลัก แม้จะมีแรงส่งจากเทศกาล
สงกรานต์ ขณะที่จ านวนนักท่องเที่ยวเกาหลีและญี่ปุ่นมีการปรับลดลงเช่นกัน อย่างไรก็ตาม นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่น ยังคงขยายตัวได้ อาทิ รัสเซีย และอินเดีย 
รวมถึงนักท่องเที่ยวระยะไกล (long-haul) อย่างยุโรปและสหรัฐฯ หนุนรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติให้ยังขยายตัวเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5%YoY เนื่องจาก      
เป็นกลุ่มที่มีก าลังซื้อสูงและใช้จ่ายมาก ทั้งนี้ แม้คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่อาจไม่มากเท่าที่เคยหวัง เนื่องจากการท่องเที่ยวไทย
เริ่มเผชิญปัจจัยท้าทายจากนักท่องเที่ยวจีนที่ลดลง เนื่องจากปัจจัยความเชื่อมั่นด้านความปลอดภัยที่เกิดขึ้นหลายเหตุการณ์ต่อเนื่ องในช่วงต้นปี ประกอบกับ                
ในระยะข้างหน้าอาจได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากกลุ่มนักท่องเที่ยวที่อ่อนไหวต่อปัจจัยด้านรายได้

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
หน่วย: คน 2568F

36.5-37.5
ล้านคน

2567

35.5
ล้านคน

2566

28.2
ล้านคน

2565

11.1
ล้านคน 1,648,647 1,516,132 877,516 750,056 582,385

-29.9% -3.4% +14.4% +16.5% -14.3%

14

รายได้จากผู้เย่ียมเยือนชาวต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท

+13.0%

Source: BOT, MOTS, CEIC

1 2 3 4 5

1,477,968

1,669,982

603,947

4M2025

(-7
.62

%
)

(+0.5%) +2.6%
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 อยู่ที่ร้อยละ 0.4 ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ขณะที่ภาพรวมเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2568 
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 0.5 โดยอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตามราคาน ้ามันดิบ             
ในตลาดโลก ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางปรับเพิ่มขึ้นตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการส่งผ่ านต้นทุน                       
ในหมวดอาหาร โดยคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.9 ในปี 2568 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในปี 2567

2566 2567 2568*

เงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.9

เงินเฟอ้ทั่วไป 1.2 0.4 0.5

• ส าหรับแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนมิถุนายน คาดว่า เพิ่มขึ้น       
มาอยู่ที่กรอบ 0.2-0.4% แต่ถือว่ายังอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่อง

➢ ราคาน ้ามันดิบดูไบในตลาดโลกต ่ากว่าปีก่อนหน้าอย่างมีนัยส าคัญ และจะ
ส่งผ่านมายังราคาขายปลีกเชื้อเพลิงในประเทศ โดยเฉพาะราคาแก๊สโซฮอล์

➢ ภาครัฐมีแนวโน้มด าเนินมาตรการช่วยเหลือลดภาระค่าครองชีพอย่างต่อเนื่อง
➢ ฐานของราคาผักสดในปีก่อนหน้าที่อยู่ระดับสูง เนื่องจากได้รับผลกระทบจาก     

ภัยพิบัติทางธรรมชาติ ขณะที่ในปี 2568 สภาพอากาศเอื้ออ านวยต่อการ
เพาะปลูกมากขึ้น ส่งผลให้ปริมาณผลผลิตเข้าสู่ระบบเพิ่มขึ้น

➢ กิจกรรมส่งเสริมการตลาดของผู้ประกอบการรายใหญ่ เพื่อให้สอดคล้องกับ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
หน่วย: %

เงินเฟ้อทั่วไปเดือน พ.ค. 68 อยู่ที่ร้อยละ -0.57 ลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน สาเหตุหลักมาจากราคาสินค้า                      
กลุ่มอาหาร โดยเฉพาะผักและผลไม้สดซึ่งมีปริมาณผลผลิตออกสู่ตลาดมากขึ้นจากสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย ประกอบกับระดับราคาพลังงานที่ลดลง อาทิ                
ค่ากระแสไฟฟ้า แก๊สโซฮอล์ และน ้ามันเบนซิน ตามทิศทางราคาพลังงานโลก อย่างไรก็ตาม ด้านเงินเฟ้อพื้นฐานยังคงเพิ่มขึ้นที่ร้อยละ 1.09 ส่งผลให้ยังไม่เห็น
สัญญาณของภาวะเงินฝืด ทั้งนี้ แนวโน้มเงินเฟ้อในปี 2568 คาดว่าภาพรวมจะยังเพิ่มขึ้นจากปีก่อนได้เล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 โดยที่มีโอกาสต ่ากว่ากรอบ                                    
ในบางช่วงเวลา จากปัจจัยด้านอุปทานเป็นหลัก

*คาดการณ์

15Source: BOT, MOC, THE STANDARD

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

1.09
-0.57

2023 2024
2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Apr May

%YoY 1.23 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 -0.22 -0.57



อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

คาดการณ์ Feb 24 Mar 25 Apr 25 May 25 2025F

Fed Fund 
Rate (%) 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 3.75-4.00*

Thai Policy 
Rate (%) 2.00 2.00 1.75 1.75 1.25*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME 
FedWatch Tool, Fed Dotplot

0

1

2

3

4

5

6

May-10 May-15 May-20 May-25

Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

มีโอกาสใกล้เคียงกันที่ กนง. อาจคงดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.75 ต่อปี หรือประกาศปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง
อีกร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 1.50 ต่อปี ในการประชุมครั้งที่ 3/2568 ช่วงปลายเดือนนี้ โดย หาก กนง. ประกาศคงดอกเบี้ยเพื่อ wait and see 
จะช่วยให้สามารถประเมินผลของการเจรจาหรือผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยหลังก าหนดการเส้นตายวันที่ 9 กรกฎาคม 2568 ได้ดีมากขึ้น ทั้งเป็นการรักษาระดับ
นโยบายการเงินให้มีพื้นที่ส าหรับการการผ่อนคลายเพิ่มเติมเมื่อจ าเป็น อย่างไรก็ตาม ด้วยเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มขยายตัวต ่าและมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจาก
นโยบายการค้าโลก ประกอบกับเงินเฟ้อที่ส่งสัญญาณอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่องไปอีกสักระยะอาจหนุนให้ กนง. ปรับลดดอกเบี้ยลงต่อเร็วขึ้นได้ด้วยเช่นกัน

• คาด กนง. มีโอกาสปรบัลดดอกเบีย้นโยบายเพิม่อกี 2 ครั้ง สู่ระดับ 1.25%     
แต่จะไม่ต่อเนื่อง โดยต้องรอประเมินความชัดเจนของผลกระทบจากนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อเศรษฐกิจไทยก่อน

• ด้าน FED มีโอกาสคงดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไป ก่อนที่จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงในระยะข้างหน้าอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 0.25 แม้จะมีความเสี่ยง
ที่ตัวเลขเงินเฟ้ออาจเร่งขึ้นอีกครั้งในระยะข้างหน้า จากนโยบายทางภาษี
ของทรัมป์

*คาดการณ์

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

1.75

(May)

(May)

4.25-4.50
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ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/2568

ปรับมุมมองเศรษฐกิจไทย    
มีแนวโน้มปรับลดลงและ     
มีความเสี่ยงด้านต า่เพิ่มขึ้น
จากนโยบายการค้าโลกและ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ    

ที่ลดลง

สถานการณ์นโยบายการคา้
สหรัฐฯ และการตอบโต้ของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก        

ปัจจุบันยังอยู่ในระยะเริ่มต้น      
ที่มีความไม่แน่นอนสูง 

โดยจะส่งผลกระทบมากขึน้
ในช่วงครึง่หลงัของป ี2568

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป
มีแนวโน้มลดลงต า่กว่า
กรอบเปา้หมาย จาก

ปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ
ทั้งราคาน ้ามันดิบโลกและ

มาตรการภาครัฐ

(30 เม.ย. 2568)

กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 5 ต่อ 2 เสียง 
ให้  “ลด” อัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25%

จาก 2.00% มาอยู่ที่ 1.75% ต่อปี
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THB/USD DXY (RHS)

ค่าเงินบาทเดือน พ.ค. 68 เฉลี่ยแข็งค่าจากเดือนก่อนหน้าอยู่ที่ระดับ 33.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ผันผวนกว้างในกรอบ   
32.5 – 33.4บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยที่เคลื่อนไหวแข็งค่าในช่วงสัปดาห์แรก ก่อนที่จะพลิกอ่อนค่าในช่วงสัปดาห์ที่สอง หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)ประกาศ         
คงอัตราดอกเบี้ย พร้อมส่งสัญญาณไม่รีบร้อนในการปรับลด อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทในช่วงครึ่งหลังของเดือนกลับมาเคลื่อนไหวในทิศทางแข็งค่าต่อเนื่อง 
สอดคล้องกับค่าเงินสกุลอื่น ๆ ในภูมิภาค หลังดัชนีค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลง จากการที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มส่งสัญญาณอ่อนแอลงบางส่วน

Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน พ.ค. 68 ผันผวนในทิศทางขาลงประมาณ 3-8 bps. โดยตลาดประเมินว่า
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) อาจมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 2 ครั้งในครึ่งปีหลัง จากเศรษฐกิจไทยปีนี้มีแนวโน้มชะลอตัวลงหลังจากสหรัฐฯ 
ประกาศมาตรการขึ้นภาษีน าเข้ากับนานาประเทศ ด้านปัจจัยต่างประเทศ แม้ว่าผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น                               
ตามตลาดคาดการณ์ แต่แสดงความกังวลต่อความเสี่ยงของการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยควบคู่กับเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น (Stagflation) ส าหรับด้านตลาดทุน
SET index เดือน พ.ค. 68 ปิดที่ 1,149.18 ลดลงร้อยละ 4.0
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Policy Rate TH 3 M TH 6 M TH 1 Y TH 2 Y TH 10 Y

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET index

TH3M, 1.57
TH6M, 1.57                  
TH1Y, 1.57 
TH2Y, 1.57

TH10Y, 1.86

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

1,149.18

Source: ThaiBMA, SET, CEIC 19




