
ณ เดือนพฤษภาคม 2568

รายงานภาวะเศรษฐกิจ 
การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย



ตลาดการเงิน
• ค่าเงินบาทเดือน เม.ย. 68 เฉลี่ยทรงตัวจากเดือนก่อน
หน้าอยู่ที่ระดับ 33.7บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ผันผวนกว้าง
ในกรอบ 33.1 - 34.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉพาะ
ในช่วงแรกของเดือนที่เคลื่อนไหวโซนอ่อนค่ามาก หลัง
สหรัฐฯ ประกาศภาษีศุลกากรตอบโต้ อย่างไรก็ตาม
ต่อมาได้มีการประกาศเลื่อนก าแพงภาษีออกไป ส่งผลให้
ค่าเงินบาทพลิกกลับมาแข็งค่า สอดคล้องกับภูมิภาค

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน เม.ย. 68 
ปรับตัวลดลง 15-22 bps.ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับ
นโยบายภาษีศุลกากรของรัฐบาลสหรัฐฯ ทิศทางการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ รวมถึง กนง. ปรับลดดอกเบี้ยลง

เศรษฐกิจโลก
• IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2568 เหลือ
ร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของ
นโยบายภาษีสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะกดดันทั ้ ง       
การเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า 
รวมถึงสร้างความเสี่ยงและความไม่แน่นอนในระดับสูง
ส่งผลให้ภาครัฐทั่วโลกมีแนวโน้มที่จะใช้นโยบายการเงิน
ผ่อนคลายมากยิ่งขึ้นเพื่อพยุงเศรษฐกิจควบคู่กับการ
เจรจาข้อตกลงต่าง ๆ ทั้งนี้ การบรรลุข้อตกลงด้านภาษี
ชั่วคราว 90 วัน ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน มีแนวโน้มจะช่วย
ผ่อนคลายความตึงเครียดของปัญหาสงครามการค้า     
ลงได้บางส่วน

เศรษฐกิจไทย
• เครื่องชี้เศรษฐกิจไทย ณ เดือน มี.ค. 68 “ปรับตัวลดลง” 
จากเดือนก่อน โดยเฉพาะจากท่องเที่ยวและภาคบริการ
รวมถึงการบริโภคและการลงทุนเอกชน ขณะที่การผลิต
กลับมาเพิ่มขึ้นตามภาคการค้าระหว่างประเทศ เพื่อเร่ง
ส่งออกไปยังสหรัฐฯ

• คาดว่าในปี 2568 กนง. ม ีโอกาสปรับลดดอกเบี ้ย
นโยบายเพิ่มเติมอีกมากกว่าที่เคยประเมินไว้ สู ่ระดับ 
1.25% ต่อปี
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IMF ปรับลดคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในปี 2568 เหลือร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของนโยบายภาษี
สินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะกดดันทั้งการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า รวมถึงสร้างความเสี่ยงและความไม่แน่นอนในระดับสูง ส่งผลให้                    
ภาครัฐทั่วโลกมีแนวโน้มที่จะใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายมากยิ่งขึ้นเพื่อพยุงเศรษฐกิจควบคู่ไปกับการเจรจาข้อตกลงต่าง ๆ ทั้งนี้ การบรรลุข้อตกลงด้านภาษี
ชั่วคราวเป็นเวลา 90 วัน ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน มีแนวโน้มจะช่วยผ่อนคลายความตึงเครียดของปัญหาสงครามการค้าลงได้บางส่วน

2023      2024 2025f     2026f

World Output
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2023    2024   2025f  2026f

0.6%0.1% 0.6%1.5%

2022     2023    2024    2025f

2.5%1.9% 2.0%2.5%

• FED มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่
ระดับ 4.25%-4.50% ตามที่หลายฝ่าย
คาดการณ์ ไว้ พร้อมส่งสัญญาณไม่เร่ง
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ มีแนวโน้มเพื่อ
รอความชัดเจนของผลกระทบนโยบาย
ภาษีของปธน.ทรัมป์ที่มีต่อเศรษฐกิจและ
อัตราเงินเฟ้อ

2023    2024   2025f   2026f

4.0%3.0% 4.0%
5.2% 5.0%

• เงินเฟ้อยุโรปชะลอตัวเหลือ 2.2% ลดลง
เล็กน้อยจาก 2.3% เปิดโอกาสให้ ECB 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมได้

• ECB ยังมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ต่อในระยะข้างหน้า เนื่องจากเศรษฐกิจ
ยุโรปยังคงค่อนข้างเปราะบางและต้องการ
แรงหนุน 

• เศรษฐกิจจีนไตรมาสแรกเติบโตร้อยละ 5.4
ซ่ึงดีกว่าคาดที่ร้อยละ 5.2 จากการส่งออก
และการผลิตที่ขยายตัวแข็งแกร่ง หลังเร่ง
การส่งออกสินค้าเพื่อเลี่ยงความไม่แน่นอน
ของสงครามการค้ากับสหรัฐฯ

• PBOC ประกาศปรับลดดอกเบี้ยซื้อคืน
ระยะ 7 วัน ลง 0.10% สู่ระดับ 1.4% รวมถงึ
ลดอัตราส่วนการกันส ารอง (RRR) ลง 0.5%

• BOJ ประกาศคงดอกเบี้ยที่ระดับ 0.50% 
ตามคาด โดยกรรมการบางส่วนยังคงหนุน
แนวทางการปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อ หาก
มาตรการภาษีของสหรัฐฯ เริ่มชัดเจน             
มากยิ่งขึ้น

4Source: IMF (WEO – Apr 25), NESDC (GDP ไทย ปี 2023 และ 2024), BOT (GDP ไทย ปี 2025f)

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 22 เม.ย. 68
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 30 เม.ย. 68

2023    2024   2025f  2026f

3.8%4.3% 3.9%4.4%
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2025

%

2.6
ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFed 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

%

-0.2

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Apr
2025

2.2

Jan
2010

Apr
2025

3.5

%

-0.1

Approximately 2% target 3.6
BOJ 2% target

(%YoY)

(Apr) 

(Apr) 

(Mar) (Apr) 2.3
(Apr) (Apr)

(Apr) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     Core PCE Inflation

China Japan Thailand

เงินเฟ้อโลกปรับตัวลดลงบางส่วน แต่ยังเหนือเป้าหมายของธนาคารกลาง โดยตัวเลขเงินเฟ้อยุโรปในเดือน เม.ย. อยู่ที่ระดับ 2.2 
ทรงตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่สอง ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน เม.ย. ชะลอลงมากกว่าคาดสู่ระดับ 2.3 ต่อเนื่องจากระดับ 2.4 ในเดือนก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม
ในระยะข้างหน้า ยังถูกคาดหมายว่าอาจจะทยอยเพิ่มสูงขึ้นจากผลของนโยบายทางด้านภาษี ที่แม้ว่าตอนนี้จะอยู่ในช่วงการเลื่อนเก็บภาษีบางส่วนออกไป               
แต่ก็มีการจัดเก็บในอัตราที่สูงกว่าปกติ โดยที่ผลกระทบจะขึ้นอยู่กับผลของการเจรจาหาข้อตกลงร่วมกันระหว่างสหรัฐฯ กับประเทศคู่ค้าต่าง ๆ ซึ่ง ณ ปัจจุบัน
ยังคงขาดความชัดเจนและค่อนข้างยากที่จะคาดการณ์ ขณะที่ ด้านเงินเฟ้อญี่ปุ่นเดือน เม.ย. ทรงตัวระดับเดิมที่ 3.6
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ธปท. ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจลงต่อเนื่อง จากร้อยละ 2.9 เป็นร้อยละ 2.5 และเป็นร้อยละ 2.0 ในฉากทัศน์ปัจจุบัน (reference 
scenario) ขณะที่เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1 ปี 2568 แม้ว่าจะขยายตัวได้ร้อยละ 3.1 เนื่องจากการเร่งรัดส่งออกสินค้าก่อนมาตรการภาษีเป็นส าคัญ แต่                  
ในช่วงถัดไปสถานการณ์จะผันผวนมากขึ ้น ทั ้งการค้า การลงทุน และอัตราแลกเปลี่ยน ท าให้เศรษฐกิจไทยในช่วงต่อไปอาจจะชะลอตัวลง โดยเฉพาะ
นโยบายการค้าซึ่งจะเริ่มส่งผลกระทบมากขึ้นตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2568 เป็นต้นไป

หน่วยงาน 2568F การเปลีย่นแปลง (+,-)
จากคาดการณ์เดมิ

คาดการณ์
ล่าสุดเมื่อ

IMF 1.8 -1.1 Apr 22

World Bank 1.6 -1.3 Apr 28

สภาพัฒน์ (สคช.) 1.8 -1.0 May 19

ธปท.
2.0 (reference)
1.3 (alternative)

-0.9
-1.6 Apr 30

สศค. 2.1 -0.9 May 1

Kresearch 1.4 -1.0 Apr 3

SCB EIC 1.5 -0.9 Apr 25

Krungthai COMPASS 2.1 -0.8 Apr 24

KKP 1.7 -0.6 May 14

“หลายสถาบันทยอยปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยในปีนี้ลง
โดยที่ส่วนใหญ่คาดไว้ที่ต ่ากว่าระดับ 2%”

“ฉากทศันท์ีภ่าษนี าเขา้ของสหรฐัฯ ใกล้เคยีงกบัอตัราปจัจบุนั (reference 
scenario) อาจส่งผลให้เศรษฐกจิไทยในป ี2568 ขยายตวัรอ้ยละ 2.0

และฉากทัศน์ที่สงครามการค้ารุนแรงและภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ อยู่ในอัตราที่สูง 
(alternative scenario) อาจท าให้เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ขยายตัวร้อยละ 1.3”

Source: BOT, NESDC และผลการประมาณการจากสถาบันต่าง ๆ



ภาคท่องเที่ยวเดือน มี.ค. 68       
ลดลงทั้งจ านวนและรายรับ
จากนักท่องเที่ยว โดยเฉพาะ
จากนักท่องเที่ยวชาวจีน                
เป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม
นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่น ๆ 
ยังคงขยายตัวได้ โดยเฉพาะ
กลุ่มระยะไกล

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยเดือนมีนาคม “ปรับตัวลดลง” จากเดือนก่อน โดยเฉพาะจาก
การท่องเที่ยวและภาคบริการ รวมถึงการบริโภคและการลงทุนเอกชน ขณะที่การผลิตกลับมา
เพิ่มขึ้นตามภาคการค้าระหว่างประเทศ เพื่อเร่งส่งออกไปยังสหรัฐฯ

การบรโิภคภาคเอกชน
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ภาคบรกิาร

การทอ่งเทีย่ว

การลงทนุภาคเอกชน

การผลติสนิคา้เกษตร

การผลติสนิคา้อตุสาหกรรม 

การส่งออก

การน าเขา้

การบริโภคภาคเอกชนเดือน 
มี.ค. 68 ลดลงร้อยละ -0.5 จาก
เดือนก่อน ในทุกหมวดหลัก โดย
หมวดสินค้าไม่คงทนจากยอด
จ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค 
ขณะที่หมวดสินค้าคงทนลดลง
ตามยอดจ าหน่ายยานยนต์ 

ภาคบริการเดือน มี.ค. 68 
ลดลงจากเดือนก่อน ต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่สอง โดยเฉพาะจาก
กิจกรรมการใช้จ่ายที่เกี่ยวกับ
ภาคท่องเที่ยว ทั้งธุรกิจโรงแรม
และภัตตาคาร และการใช้จ่าย
ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน มี.ค. 68
ลดลงจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวดหลัก 
รวมถึงลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ทั้งการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์
หมวดยานพาหนะ ขณะที่หมวดก่อสร้างค่อนข้าง
ทรงตัวจากเดือนก่อน 

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร 
เดือน มี.ค. 68 ทรงตัวจาก
เดือนก่อน แต่เพิ่มจากปีก่อน 
โดยผลผลิตปาล์มน ้ามัน ข้าว 
และยางพารา ขยายตัวตาม
สภาพอากาศที่เอื้ออ านวย 
ขณะที่ราคาลดลง เนื่องจาก
ผลผลิตออกสู่ตลาดมาก 

ภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน มี.ค. 68
ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะกลุ่มสินค้า
ที่ผลิตเพื่อส่งออก หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์และ
หมวดแผงวงจรสอดคล้องกับการส่งออกที่เร่งขึ้น 
ขณะที่การผลิตในบางหมวดยังปรับลดลง เช่น
สิ่งทอเครื่องนุ่งห่มและวัสดุก่อสร้าง

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า เดือน ม.ีค. 68       
เพิ่มขึ้น ตามการส่งออกหมวดอิเล็กทรอนิกส์
โดยเฉพาะอุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 
คอมพิวเตอร์ และฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ อย่างไรก็ตาม 
การส่งออกไม่รวมทองค าปรับฤดูกาลลดลงจาก
เดือนก่อน ตามการส่งออกหมวดโลหะมีค่า หมวด
เกษตรแปรรูป และหมวดเครื่องใช้ไฟฟ้า

มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า เดือน ม.ีค. 68        
เพิ่มขึ้น จากหมวดเชื้อเพลิงตามการน าเข้า
น ้ามันดิบและก๊าซธรรมชาติเป็นส าคัญ หมวด
สินค้าทุนตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์
ไฟฟ้า และหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง
ตามการน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับทรงตัวจากเดือนก่อน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน
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CCI Current Next 6 months
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การบริโภครวม (PCI) สินค้าไม่คงทน สินค้ากึ่งคงทน สินค้าคงทน

การบรโิภคภาคเอกชนเดอืน มี.ค. 68 ลดลงร้อยละ 0.5จากเดือนก่อน โดยหมวดสินค้าไม่คงทนลดลงจากยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบรโิภค 
ขณะที่ปริมาณการใช้ ไฟฟ้าเพิ่มขึ้น หมวดสินค้าคงทนลดลงจากทุกองค์ประกอบ โดยเฉพาะยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งส่วนบุคคล หลังจากที่เร่งไปในช่วงต้นปี หมวดสินค้า      
กึ่งคงทนลดลงตามปริมาณการน าเข้าสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มและยอดขายสินค้ากึ่งคงทน ส าหรับความเชื่อมั่นผู้บริโภคลดลงต่อเนื่อง จากความกงัวลเรื่องผลกระทบนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ และค่าครองชีพที่ยังอยู่ในระดับสูง

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
หน่วย: Index sa

สินค้าคงทน 
(ยานยนต์)

สินค้าไม่คงทน
(น ้ามัน / ไฟฟ้า)

การบริโภครวม

สินค้ากึ่งคงทน
(สิ่งทอ / เครื่องนุ่งห่ม)

ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค (CCI)
หน่วย: Index

การเติบโตของแต่ละประเภทสินค้า
หน่วย: Growth (%MoM, %YoY)

Jan-25 Feb-25

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน มี.ค.อยู่ที่ 56.7 ปรับตัว   
ลดลงจากเดือนก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 57.8 โดยเป็นการลดลง
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน เนื่องจากความกังวล
เกี ่ยวกับนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ความขัดแย้งทาง
ภูมิศาสตร์ และค่าครองชีพที่ยังอยู่ในระดับสูง

9Source: BOT, UTCC

123.2

156.2

125.6

111.9

56.7

64.4

40.8

-2.7 -4.3-1.8-3.2-2.6+4.1+0.1

องค์ประกอบการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนเดือน ม.ค. 68
หน่วย: %MoM
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2567-68 ส.ค ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค.

Private Investment 
Index: PII -0.3 1.6 2.5 0.5 2.8 -1.0 -1.6 -1.0

Private Machinery and 
Equipment Investment -0.2 3.2 2.6 2.2 4.4 -0.4 -1.4 -1.4

Private Construction 
Investment -0.8 -0.4 -0.2 -0.8 0.0 -0.4 -1.6 0.2

Private Vehicle 
Investment -0.1 -0.6 3.9 -2.4 0.4 -2.8 -1.8 -0.6

• การลงทนุภาคเอกชนทีป่รบัฤดูกาลเดือน มี.ค. 68ลดลงจากเดือนก่อนร้อยละ -1.0
(%MoM) ในเกือบทุกหมวดหลัก ทั้งการลงทุนเครื่องจักรและอุปกรณ์ (-1.4%) 
และการลงทุนในยานพาหนะ (-0.6%) ยกเว้นหมวดการก่อสร้างที่ทรงตัวทิศทาง
ที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย (0.2%) โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการชะลอการลงทุนเพื่อรอ
ประเมินทิศทางนโยบายการค้าของประเทศเศรษฐกิจหลัก รวมถึงผลของการ
เจรจาต่อรองและภาษีจริง

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน มี.ค. 68 ลดลงจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวดหลัก รวมถึงลดลงเมื่อเทียบกับ                   
ช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยที่การลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ ลดลงตามการน าเข้าสินค้าทุนสุทธิที่ลดลง โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และสิ นค้ากลุ่มวิทยุ โทรทัศน์
และอุปกรณ์ที่ใช้ในการส่ือสาร ขณะที่ยอดจ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศทรงตัว ด้านหมวดยานพาหนะปรับลดลงจากยอดจดทะเบียนรถยนต์นั่งและรถ กระบะเป็นส าคัญ 
ส าหรับหมวดก่อสร้างทรงตัวจากเดือนก่อน โดยพื้นที่ ได้รับอนุญาตก่อสร้างหมวดที่มิใช่ที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้น ขณะที่หมวดที่อยู่อาศั ยลดลงจากบ้านเดี่ยวและทาวน์เฮ้าส์
ซึ่งสอดคล้องกับภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์โดยรวมที่ยังคงซบเซา

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย
หน่วย: %YoY

หมวดยานพาหนะ
หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์

10

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย (รายเดือน)
หน่วย: %MoM

Source: BOT
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มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า)

มูลค่าการสง่ออกไมร่วมทองค า เดือน มี.ค.68 เพิม่ขึน้ ตามการส่งออกหมวดอิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะอปุกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคม คอมพิวเตอร์ 
และฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ ตามการเร่งส่งออกไปสหรัฐฯ จากความกังวลต่อการขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค าทีป่รับฤดูกาลลดลงจากเดือนกอ่น
ตามการส่งออกหมวดโลหะมีค่า หมวดเกษตรแปรรูป และหมวดเครื่องใช้ ไฟฟ้า เช่น เครื่องปรับอากาศ เป็นต้น

มูลค่าการส่งออกและน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า)
หน่วย: ล้านดอลลาร์ สรอ.

สินค้าส่งออกของไทยที่ส าคัญในเดือนม .ค.-มี.ค. 2568

ยานยนต์และ
ชิ้นส่วน

%YoY            -6.1% 53.9%     13.3%   0.1%              5.9% 19.6% 

Mar

คอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

มูลค่าการน าเขา้ไมร่วมทองค า เดือน มี.ค. 68 เพิม่ขึน้ จากหมวดเชื้อเพลิงตามปริมาณการน าเข้าน ้ามนัดิบและก๊าซธรรมชาติเป็นส าคัญ 
หมวดสินค้าทุนตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ ไฟฟ้า และหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางตามการน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งสอดคล้องกับการผลิตและการส่งออก
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก

11

โครงสร้างตลาดส่งออกหลักของไทยในปี 2567
หน่วย: สัดส่วน (%)

Source: Thai Customs (MOF), BOT, TPSO, CEIC

“มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ
ซึ่งเป็นตลาดส่งออกหลักของไทย

ในช่วงไตรมาสแรกของปี 68 ขยายตวั
เร่งขึน้สงูจากช่วงเดียวกันของปีกอ่น 

เพื่อเร่งรัดค าส่ังซื้อจากความความกังวล
เรื่องการขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า”



• ภาคการผลิตสินค้าเกษตร เดือน มี.ค. 68 ทรงตัวจากเดือนก่อน แต่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปีก่อน โดยผลผลิต
ปาล์มน ้ามัน ข้าว และยางพารา ขยายตัวตามสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย ขณะที่ด้านราคาลดลง เนื่องจากผลผลิตออกสู่ตลาด
ค่อนข้างมาก โดยเฉพาะราคาข้าวเปลือกเจ้าและยางพารา ด้านผลผลิตอ้อยแม้ลดลงจากเดือนก่อน แต่ยังเพิ่มขึ้นจากปีก่อน

• การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน ม.ีค. 68 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าที่ผลิตเพื่อส่งออก 
อาทิ หมวดยานยนต์ ตามการผลิตรถยนต์ ไฟฟ้าจากการผลิตเพื่อชดเชยตามเงื่อนไข หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์และหมวดแผงวงจร
สอดคล้องกับการส่งออกที่เร่งขึ้น ขณะที่การผลิตในบางหมวดยังปรับลดลง เช่น สิ่งทอเครื่องนุ่งห่มและวสัดุก่อสร้าง
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95.4
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“ผลผลิตภาคเกษตรทรงตัวจากเดือนก่อน
แต่ในภาพรวมยังอยู่ในทิศทางบวกกว่าปีที่แล้ว”

“ภาคการผลิตท่ีปรับฤดูกาลกลับมาฟื้นตัวได้เล็กน้อยสู่ระดับ 95.4
คิดเป็นอัตราการขยายตัวทีร่อ้ยละ 1.0 (%MoM) ”

(Index sa) (Index sa)

12Source: OAE, OIE



หน่วย: Index sa, %MoM
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การใชจ้า่ยของนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิ

266.4
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ยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร

207.3
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ

เครื่องชี้ภาคบริการที่ปรับฤดูกาลเดือน มี.ค. 68 ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน ต่อเนื่องเป็นเดือนที่สอง โดยเฉพาะจาก
กิจกรรมการใช้จ่ายที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยว ทั้งธุรกิจโรงแรมและภัตตาคาร และการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติ สอดคล้องกับจ านวนและค่าใช้จ่าย/
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ยังคงปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง

“ด้านอุปสงค์ภาคบริการลดลงจากเดือนก่อน -0.7 (%MoM)
สะท้อนจากดัชนีการใช้จ่ายและยอดขายท่ีพักแรม ร้านอาหาร และการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยว”

13Source: BOT

(-1.2%)

(-5.8%)

(-0.7%)
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176,968
155,106

143,690
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จ านวนนักท่องเที่ยวสะสม ณ เดือนม.ค.-มี.ค. 68 สูงสุด 5 อันดบัแรก
หน่วย: คน, %YoY

ภาคท่องเที่ยวเดือน มี.ค. 68 ปรับตัวลดลง ทั้งมิติของจ านวนและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ จากการลดลงของตลาดส าคัญคือ
นักท่องเที่ยวชาวจีนเป็นหลัก จากปัจจัยความเชื่อมั่นด้านความปลอดภัยที่เกิดขึ้นหลายเหตุการณ์ต่อเนื่องในช่วงต้นปี อย่างไรก็ตาม นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่น 
ยังคงขยายตัวได้ อาทิ รัสเซีย อินเดีย ญี่ปุ่น รวมถึงนักท่องเที่ยวระยะไกล (long-haul) อย่างยุโรปและสหรัฐฯ ทั้งนี้ แม้คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังมี
แนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่อาจไม่มากเท่าที่เคยหวัง เนื่องจากการท่องเที่ยวไทยเริ่มเผชิญปัจจัยท้าทายจากนักท่องเที่ยวจีนที่ลดลง รวมถึงเหตุการณ์แผ่นดินไหว               
ซึ่งกระทบความเชื่อมั่น ประกอบกับในระยะข้างหน้าอาจได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากกลุ่มนักท่องเที่ยวที่อ่อนไหวต่อปัจจัยด้านรายได้

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
หน่วย: คน 2568F

37-37.5
ล้านคน

2567

35.5
ล้านคน

2566

28.2
ล้านคน

2565

11.1
ล้านคน 1,331,434 1,153,496 722,202 497,930 543,770

-24.2% -1.3% +16.0% -10.9% +15.0%

14

รายได้จากผู้เย่ียมเยือนชาวต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท

+13.0%

Source: BOT, MOTS, CEIC

1 2 3 4 5

1,477,968

1,669,982

475,,763

3M2025

(-8
.79

%
)

(-2.9%)

+3.2%
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 อยู่ที่ร้อยละ 0.4 ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ขณะที่ภาพรวมเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2568 
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 0.5 โดยอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตามราคาน ้ามันดิบ             
ในตลาดโลก ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางปรับเพิ่มขึ้นตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการส่งผ่ านต้นทุน                       
ในหมวดอาหาร โดยคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.9 ในปี 2568 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในปี 2567

2566 2567 2568*

เงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.9

เงินเฟอ้ทั่วไป 1.2 0.4 0.5

• ส าหรับแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2568 คาดว่าจะ
เฉลี่ยอยู่ที่เพียง 0.14% ถือว่าปรับตัวลดลงจากไตรมาสที่ 1 ปี 2568 
โดยมีปัจจัยที่ท าให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง ได้แก่

➢ ภาครัฐมีแนวโน้มด าเนินมาตรการช่วยเหลือลดภาระค่าครองชีพอย่างต่อเนื่อง 
➢ ฐานราคาผักสดและไข่ไก่ในปีก่อนหน้าอยู ่ในระดับสูง ขณะที ่ในปี 2568

สภาพอากาศเอื้ออ านวยมากกว่าปี 2567 ส่งผลให้ปริมาณผลผลิตน่าจะมี
เข้าสู่ระบบมากขึ้น

➢ การลดลงของราคาน ้ามันดิบดูไบในตลาดโลก โดยราคาในปีนี้ต ่ากว่าปีก่อนหน้า
ส่งผลให้ราคาแก๊สโซฮอล์ภายในประเทศปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกัน 

➢ กิจกรรมส่งเสริมการตลาดของผู้ประกอบการรายใหญ่ เพื่อให้สอดคล้องกับ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
หน่วย: %

เงินเฟอ้ทัว่ไปเดือน เม.ย. 68 อยู่ที่ร้อยละ -0.22 ลดลงครั้งแรกในรอบ 13 เดือน เนื่องจากฝั่งอุปทานทั้งดา้นราคาน ้ามันเชื้อเพลิง
ที่ลดลง รวมถึงมาตรการช่วยเหลือค่าไฟฟ้ากลุ่มเปราะบางจนถึงเดือน เม.ย. อย่างไรก็ตาม ด้านเงินเฟ้อพื้นฐานยังคงเพิ่มขึ้นต่อจากเดือนก่อนที่ร้อยละ 0.98 
ส่งผลให้ยังไม่เห็นสัญญาณน าไปสู่ภาวะเงินฝืดหรือภาวะที่เงินเฟ้อติดลบต่อเนื่อง ทั้งนี้ แนวโน้มเงินเฟ้อในปี 2568 คาดว่าภาพรวมจะยังเพิ่มขึ้นจากปีก่อน                       
ได้เล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 โดยทีม่ีโอกาสต ่ากว่ากรอบในบางช่วงเวลา จากปัจจัยด้านอุปทานเป็นหลัก

*คาดการณ์

15Source: BOT, MOC, Thansettakij

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

0.98
-0.22

2023 2024
2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Mar Apr

%YoY 1.23 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 0.84 -0.22



อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

คาดการณ์ Dec 24 Jan 25 Feb 24 Mar 25 2025F

Fed Fund 
Rate (%) 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 3.75-4.00*

Thai Policy 
Rate (%) 2.25 2.25 2.00 2.00 1.25*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME 
FedWatch Tool, Fed Dotplot
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6

Apr-10 Apr-15 Apr-20 Apr-25

Fed fund rate (*Upper limit) TH Policy Rate

กนง. มีมติไมเ่ปน็เอกฉนัท ์5 ต่อ 2 เสียง ให้ “ลด” ดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 จากร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี 
ในการประชุมวันที่ 30 เม.ย. 68 หลังเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าที่ประเมินไว้ค่อนข้างมากและมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจากนโยบายการคา้โลกและจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง โดยกรรมการส่วนใหญ่เห็นว่าการลดดอกเบี้ยในครั้งนี้ เพื่อให้สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจและรองรับความเสี่ยงด้านต ่าที่เพิ่มขึ้น                      
รวมทั้งดูแลภาวะการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เปลี่ยนแปลงไป ขณะที่กรรมการ 2 ท่านเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพือ่ใช้ในจังหวะที่                        
เกิดประสิทธิผลสูงสุดภายใต้ขีดความสามารถของนโยบายการเงิน (policy space) ที่มีจ ากัด

• คาด กนง. มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มอีกสู่ระดับ 1.25% ต่อปี    
แต่อาจจะไม่ต่อเนื่อง โดยต้องรอประเมินความชัดเจนของผลกระทบจาก
นโยบายการค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อเศรษฐกิจไทยก่อน

• ด้าน FED มีโอกาสคงดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไป ก่อนที่จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงในระยะข้างหน้าอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 0.25 แม้จะมีความเสี่ยง
ที่ตัวเลขเงินเฟ้ออาจเร่งขึ้นอีกครั้งในระยะข้างหน้า จากนโยบายทางภาษี
ของทรัมป์

*คาดการณ์

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

1.75

(Apr)

(Apr)

4.25-4.50
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ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/2568

ปรับมุมมองเศรษฐกิจไทย    
มีแนวโน้มปรับลดลงและ     
มีความเสี่ยงด้านต า่เพิ่มขึ้น
จากนโยบายการค้าโลกและ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ    

ที่ลดลง

สถานการณ์นโยบายการคา้
สหรัฐฯ และการตอบโต้ของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก        

ปัจจุบันยังอยู่ในระยะเริ่มต้น      
ที่มีความไม่แน่นอนสูง 

โดยจะส่งผลกระทบมากขึน้
ในช่วงครึง่หลงัของป ี2568

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป
มีแนวโน้มลดลงต า่กว่า
กรอบเปา้หมาย จาก

ปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ
ทั้งราคาน ้ามันดิบโลกและ

มาตรการภาครัฐ

(30 เม.ย. 2568)

กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 5 ต่อ 2 เสียง 
ให้  “ลด” อัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25%

จาก 2.00% มาอยู่ที่ 1.75% ต่อปี
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THB/USD DXY (RHS)

ค่าเงินบาทเดือน เม.ย. 68 เฉลี่ยทรงตัวจากเดือนก่อนหน้าอยู่ที่ระดับ 33.7 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ผันผวนกว้างในกรอบ 
33.1 - 34.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉพาะในช่วงแรกของเดือนที่เคลื่อนไหวโซนอ่อนค่ามาก หลังเป็นช่วงที่สหรัฐฯ ประกาศภาษีศุลกากรตอบโต้ซึ่งสินค้าจากไทย
ถูกเก็บในอัตราร้อยละ 36 อย่างไรก็ตาม ต่อมาได้มีการประกาศเลื่อนก าแพงภาษีออกไป 90 วัน ส่งผลให้ค่าเงินบาทพลิกกลับมาแข็งค่าสู่จุดสูงสุดในรอบกว่า 6 เดือน
สอดคล้องกับสกุลเงินเอเชียอื่น สวนทางดัชนีค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าเร็วท่ามกลางความกังวลต่อผลกระทบจากสงครามการค้าที่จะมีต่อเศรษฐกจิสหรัฐฯ

Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน เม.ย. 68 ปรับตัวลดลงค่อนข้างมากที่ 15-22 bps. ท่ามกลางความกังวล
เกี่ยวกับนโยบายภาษีศุลกากรของรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ประกาศใช้กับหลายประเทศทั่วโลกรวมถึงไทย ประกอบกับ IMF มีการปรับลดคาดการณ์เศรฐกิจโลกลง                   
ด้านปัจจัยภายในประเทศ กนง. มีมติประกาศลดดอกเบี้ยลงสู่ระดับร้อยละ 1.75 ต่อปี หลังเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มปรับตัวลดลงและมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจาก
นโยบายการค้าโลก ขณะที่ มูด้ีส์ ปรับลดมุมมองต่อไทยลงสู่ "เชิงลบ" จากเดิมที่ระดับ "มีเสถียรภาพ“ เนื่องจากความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจและการคลังของไทย
ที่มีแนวโน้มจะอ่อนแอลง ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน เม.ย. 68 ปิดที่ 1,197.26 เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4
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Policy Rate TH 3 M TH 6 M TH 1 Y TH 2 Y TH 10 Y

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET index

TH3M, 1.70
TH6M, 1.69                  
TH1Y, 1.68 
TH2Y, 1.56

TH10Y, 1.92

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

1,197.26

Source: ThaiBMA, SET, CEIC 19




