
ณ เดือนเมษายน 2568

รายงานภาวะเศรษฐกิจ 
การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย



ตลาดการเงิน
• ค่าเงินบาทเดือน มี.ค. 68 เฉลี่ยทรงตัวจากเดือนก่อน
หน้าอยู่ที่ระดับ 33.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในกรอบ 
33.6 - 34.3 ทั้งนี้ ระหว่างเดือนเคลื่อนไหวค่อนข้างผันผวน
โดยช่วงครึ่งแรกของเดือนแข็งค่า หลังสหรัฐฯ ลดท่าที
แข็งกร้าวต่อเม็กซิโกและแคนาดา อย่างไรก็ตาม ในช่วง
ครึ่งหลังของเดือนเงินบาทอ่อนค่า ตามแรงขายท าก าไร
ทองค าหลังราคาท าจุดสูงสุดในประวัติการณ์

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน มี .ค. 68 
ปรับตัวลดลง 8-25 bps. หลัง FED ส่งสัญญาณปรับลด
อัตราดอกเบี้ย 2 ครั้ง ประกอบกับเหตุการณ์แผ่นดินไหว
กระทบความเชื่อมั่น

เศรษฐกิจโลก
• IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2568 เหลือ
ร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของ
นโยบายภาษีสินค้าน าเข้าภายใต้ Trump 2.0 ซึ่งจะกดดัน
ทั ้งการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในของสหรัฐฯ และ          
ประเทศคู่ค้าอื่นทั่วโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งเศรษฐกิจจีน     
ที ่มีนโยบายตอบโต้ รวมถึงมีแนวโน้มได้รับผลกระทบ     
มากสุดจากนโยบายก าแพงภาษีของสหรัฐฯ ในครั้งนี้
ท่ามกลางความเสี่ยงและความไม่แน่นอนอื่นเฉพาะในแต่ละ
ภูมิภาค 

เศรษฐกิจไทย
• เครื่องชี้เศรษฐกิจไทย ณ เดือน ก.พ. 68 “ปรับตัวลดลง” 
จากเดือนก่อน โดยเฉพาะจากท่องเที่ยวและภาคบริการ
รวมถึงการลงทุนเอกชนและการผลิตอุตสาหกรรม 
ขณะที่ด้านการบริโภคและการผลิตสินค้าเกษตร แม้ว่า
ยังคงปรับเพิ่มขึ้นแต่เป็นไปในอัตราที่ชะลอลง

• คาดว่าในปี 2568 กนง. ม ีโอกาสปรับลดดอกเบี ้ย
นโยบายเพิ่มเติมอีกมากกว่าที่เคยประเมินไว้ สู ่ระดับ 
1.25% ต่อปี
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IMF ปรับลดคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกในปี 2568 เหลือร้อยละ 2.8 จากเดิมที่ร้อยละ 3.3 เนื่องจากผลกระทบของนโยบายภาษี
สินค้าน าเข้าภายใต้ Trump 2.0 ซึ่งจะกดดันทั้งการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้าอื่นทั่วโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งเศรษฐกิจจีนที่มีนโยบายตอบโต้ 
รวมถึงมีแนวโน้มได้รับผลกระทบมากสุดจากนโยบายก าแพงภาษีของสหรัฐฯ ในครั้งนี้ ท่ามกลางความเสี่ยงและความไม่แน่นอนอื่นเฉพาะแต่ละภูมิภาค ทั้งปัญหา     
ภูมิรัฐศาสตร์ในยุโรป ปัญหาเงินเฟ้อในญี่ปุ่น รวมถึงปัญหาภาคอสังหาริมทรัพย์ในจีนซึ่งยังไม่คลี่คลาย
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• FED เปิดเผยรายงานการประชุม ซ่ึงระบุ
กรรมการค่อนข้างมีความกังวลว่านโยบาย
ภาษีของปธน.ทรัมป์ จะส่งผลกระทบต่อ
การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม
ยังคงส่งสัญญาณว่า FED จะไม่รีบร้อนลด
ดอกเบี้ยเพื่อพยุงเศรษฐกิจ เนื่องจากเกรงว่า
นโยบายภาษีจะส่งผลให้เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น
ในระยะข้างหน้าด้วยเช่นกัน

2023    2024   2025f   2026f

4.0%3.0% 4.0%
5.2% 5.0%

• เงินเฟ้อยุโรปชะลอตัวเหลือ 2.2% ลดลง
เล็กน้อยจาก 2.3% เปิดโอกาสให้ ECB 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมได้

• ECB ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% 
ตามคาด ส่งให้อัตราดอกเบี้ยรี ไฟแนนซ์
อยู่ที่ระดับ 2.40% ซ่ึงเป็นการลดดอกเบี้ย
ครั้งที่ 3 ของปีนี้

• เศรษฐกิจจีนไตรมาสแรกเติบโตร้อยละ 5.4
ซ่ึงดีกว่าคาดที่ร้อยละ 5.2 จากการส่งออก
และการผลิตที่ขยายตัวแข็งแกร่ง หลังเร่ง
การส่งออกสินค้าเพื่อเลี่ยงความไม่แน่นอน
ของสงครามการค้ากับสหรัฐฯ

• ในช่วงที่เหลือของปี 2568 เศรษฐกิจจีนมี
แนวโน้มที่จะถูกกดดันอย่างมากจากการ
ปรับข้ึนภาษีสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ

• การฟื้นตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นเผชิญความ
ท้าทายและความไม่แน่นอนมากขึ้นจากทั้ง    
ตัวเลขเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูงและความ
เสี่ยงสงครามการค้าที่รุนแรงขึ้น

• BOJ อาจพิจารณาการปรับขึ้นดอกเบี้ย
ได้น้อยครั้งและยากขึ้นในระยะข้างหน้า

4Source: IMF (WEO – Apr 25), NESDC (GDP ไทย ปี 2023 และ 2024), BOT (GDP ไทย ปี 2025f)

หมายเหตุ: IMF คาดการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุด เมื่อ 22 เม.ย. 68
ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจไทยล่าสุด เมื่อ 30 เม.ย. 68

2023    2024   2025f  2026f

3.8%4.3% 3.9%4.4%
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China Japan Thailand

เงินเฟ้อโลกปรับตัวลดลงบางส่วน แต่ยังเหนือเป้าหมายของธนาคารกลาง โดยตัวเลขเงินเฟ้อยุโรปในเดือน เม.ย. อยู่ที่ระดับ 2.2
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่สอง ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน มี.ค.ชะลอลงมากกว่าคาดสู่ระดับ 2.4 แต่ระยะข้างหน้ายังถูกคาดหมายว่าอาจจะทยอยเพิ่มสูงขึ้นจากผลของ
นโยบายทางด้านภาษีของปธน.ทรัมป์ แม้ว่าในตอนนี้จะยังไม่แน่ชัดนัก ด้านเงินเฟ้อญี่ปุ่นเริ่มลดลงสู่ระดับ 3.6 จากระดับ 3.7 ในเดือนก่อนหน้า ทั้งนี้ ในระยะใกล้
ธนาคารกลางประเทศเศรษฐกิจหลักจะยังคงอยู่ในช่วงทยอยปรับลดดอกเบี้ย โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) และจีน (PBOC) เศรษฐกิจยังต้องการแรงหนุน                   
ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) อาจปรับลดดอกเบี้ยลง 2 ครั้งในปีนี้
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ภาคท่องเที่ยวเดือน ก.พ. 68       
ลดลงทั้งจ านวนและรายรับ
จากนักท่องเที่ยว โดยเฉพาะ
จากนักท่องเที่ยวชาวจีน                
เป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม
นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่น ๆ 
ยังคงขยายตัวได้ อาทิ ญ่ีปุ่น 
อินเดีย และรัสเซีย 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยเดือนกุมภาพันธ์ “ปรับตัวลดลง” จากเดือนก่อน โดยเฉพาะ
จากการท่องเที่ยวและภาคบริการ รวมถึงการลงทุนเอกชนและการผลิตอุตสาหกรรม ขณะที่ด้าน
การบริโภคและการผลิตสินค้าเกษตร แม้ยังคงปรับเพิ่มขึ้นแต่เป็นไปในอัตราท่ีชะลอลง

การบรโิภคภาคเอกชน

7

ภาคบรกิาร

การทอ่งเทีย่ว

การลงทนุภาคเอกชน

การผลติสนิคา้เกษตร

การผลติสนิคา้อตุสาหกรรม 

การส่งออก

การน าเขา้

การบริโภคภาคเอกชนเดือน 
ก.พ. 68 ขยายตัวร้อยละ 0.9
จากเดือนก่อน ในอัตราที่ชะลอลง
เล็กน้อย โดยเพิ่มขึ้นจากหมวด
สินค้าไม่คงทนเป็นส าคัญ ขณะที่
หมวดสินค้ากึ่งคงทนค่อนข้าง
ทรงตัว และหมวดสินค้าคงทน
ปรับตัวลดลง 

ภาคบริการเดือน ก.พ. 68
ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน
โดยเฉพาะจากกิจกรรมที่
เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว 
ทั้งโรงแรมและภัตตาคาร 
สอดคล้องกับจ านวนและ
ค่าใช้จ่าย/รายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างชาติทีล่ดลง 

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน ก.พ. 68       
ลดลงจากเดือนก่อนในทุกหมวดหลัก โดยการลงทุน
ในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ปรับตัวลดลง หลัง
เร่งตัวในช่วงก่อนหน้า ส าหรับหมวดยานพาหนะ
ลดลงจากหมวดรถยนต์นั่งเป็นส าคัญ ขณะที่ด้าน
หมวดก่อสร้างลดลงตามพื้นที่อนุญาตก่อสร้าง

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร 
เดือน ก.พ. 68 เพิ่มขึ้นจาก
เดือนก่อน โดยผลผลิตอ้อย
ยางพารา และข้าวขยายตัว
จากสภาพอากาศเอื้ออ านวย
ขณะที่ด้านราคาหดตัวเล็กน้อย
ตามราคาข้าวและอ้อยจาก
ปริมาณผลผลิตที่เพิ่มขึ้น

ภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม เดือน ก.พ. 68      
ปรับลดลงจากเดือนก่อนในหลายหมวด
โดยเฉพาะหมวดเคมีภัณฑ์และปิโตรเลียม 
ผลิตภัณฑ์อาหาร ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก
รวมถึงการผลิตเสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย หลัง
ได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจโลก

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า เดือน ก.พ. 68       
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน ตามการส่งออกสินคา้ใน
หมวดยานยนต์ทั้งรถยนต์นั่ง และรถกระบะ รวมถงึ
ยางล้อ ประกอบกับการส่งออกอิเล็กทรอนิกส์            
ในหลายสินค้า ตามการเร่งรัดส่งออกบางสินค้า
ไปสหรัฐฯ เนื่องจากความกังวลเรื่องการขึ้นภาษี
น าเข้าสินค้า

มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า เดือน ก.พ. 68
ลดลงจากเดือนก่อน จากหมวดเชื้อเพลิงตาม
ปริมาณการน าเข้าน ้ามันดิบ และหมวดสินคา้ทุน
ตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ ไฟฟ้า
อย่างไรก็ตามวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางเพิม่ขึ้น

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับทรงตัวจากเดือนก่อน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน
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CCI Current Next 6 months
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การบริโภครวม (PCI) สินค้าไม่คงทน สินค้ากึ่งคงทน สินค้าคงทน

การบริโภคภาคเอกชนเดือน ก.พ. 68 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 จากเดอืนกอ่น ในอัตราที่ชะลอลงเล็กน้อย จากหมวด
สินค้าไม่คงทนเป็นส าคัญ ทั้งปริมาณการใช้ ไฟฟ้าและปริมาณจ าหน่ายน ้ามันเบนซิน แก๊สโซฮอล์ และน ้ามันดีเซล อย่างไรก็ตามกลุ่ม สินค้ากึ่งคงทนค่อนข้างทรงตัว 
โดยที่ปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดส่ิงทอเครื่องนุ่งห่มลดลง ขณะที่ปริมาณค้าปลีกสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มขึ้น ด้านกลุ่มสินค้าคงทนลดลง ตามยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่ง                 
ส่วนบุคคลและยอดจดทะเบียนรถจักรยานยนต์ ขณะที่ยอดจ าหน่ายรถกระบะเพื่อการพาณิชย์เพิ่มขึ้นเล็กน้อย

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
หน่วย: Index sa

สินค้าคงทน 
(ยานยนต์)

สินค้าไม่คงทน
(น ้ามัน / ไฟฟ้า)

การบริโภครวม

สินค้ากึ่งคงทน
(สิ่งทอ / เครื่องนุ่งห่ม)

ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค (CCI)
หน่วย: Index

การเติบโตของแต่ละประเภทสินค้า
หน่วย: Growth (%MoM, %YoY)

Jan-25 Feb-25

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ก.พ.อยู่ที่ 57.8 ปรับตัว   
ลดลงจากเดือนก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 59.0 โดยเป็นการลดลง
ครั้งแรกหลังจากที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องสี่เดือนติดต่อกัน 
จากความกังวลเกี ่ยวกับนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 
ความขัดแย้งทางภูมิศาสตร์ และค่าครองชีพที่ยังอยู่ใน
ระดับสูง 8Source: BOT, UTCC

125.8

157.6

127.0

112.9

57.8

65.6

41.7

-2.1 -3.0+0.9-1.8+0.5+8.8+0.2

องค์ประกอบการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนเดือน ม.ค. 68
หน่วย: %MoM
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25 • การลงทุนภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลเดือน ก.พ. 68 ลดลงจากเดือนก่อน ร้อยละ 
-1.9 (%MoM) ในทุกหมวดหลัก ทั้งการลงทุนเครื่องจักรและอุปกรณ์ (-2.1%) 
หมวดการก่อสร้าง (-0.9%) และการลงทุนในยานพาหนะ (-2.4%) โดยส่วนหนึ่ง
เป็นผลมาจากการชะลอการลงทุนเพื่อรอดูทิศทางนโยบายการค้าของประเทศ
เศรษฐกิจหลัก

ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนเดือน ก.พ. 68 ลดลงจากเดือนก่อนในทุกหมวดหลัก รวมทั ้งลดลงเมื ่อเทียบกับ                   
ช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ปรับตัวลดลง หลังจากที่มีการเร่งขยายตัวต่อเนื่องหลาย เดือนติดต่อกันในช่วงก่อนหน้า 
ส าหรับหมวดยานพาหนะลดลงจากหมวดรถยนต์นั่งเป็นส าคัญ ขณะที่ด้านหมวดก่อสร้างลดลงตามพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างจากทั้งหมวดที่อยู่อาศัยและไม่ใช่ที่อยู่อาศัย 
ซึ่งสอดคล้องกับภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์โดยรวมที่ยังคงค่อนข้างซบเซาและธุรกิจบางส่วนชะลอการลงทุนเพื่อรอดูความชัดเจนของทิศทางนโยบ ายการค้าในประเทศ
เศรษฐกิจหลัก

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย
หน่วย: %YoY

หมวดยานพาหนะ
หมวดก่อสร้าง

ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน

หมวดเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์

2567-68 ก.ค. ส.ค ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ.

Private Investment 
Index: PII 1.8 -0.7 0.9 2.4 0.1 2.9 0.5 -1.9

Private Machinery and 
Equipment Investment 3.4 -0.3 2.9 2.0 2.4 4.2 1.5 -2.1

Private Construction 
Investment -0.2 -0.8 -0.6 0.5 -0.2 0.3 0.3 -0.9

Private Vehicle 
Investment -0.1 -1.5 -2.7 4.9 -5.2 1.6 -2.1 -2.4

9

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ส าคัญของไทย (รายเดือน)
หน่วย: %MoM

Source: BOT
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มูลค่าการน าเข้า (ไม่รวมทองค า) มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า)

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า เดือน ก.พ.68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน ตามการส่งออกสินค้าหมวดอิเล็กทรอนิกส์ในหลายสินค้า อาทิ 
คอมพิวเตอร์ แผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน และฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ (HDD) ตามวัฏจักรขาขึ้นของสินค้าอเิล็กทรอนิกส์และการเร่งรัดส่งออกบางสนิค้าไปสหรัฐฯ เนื่องจาก
ความกังวลเรื่องการขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า ส าหรับการส่งออกปิโตรเลียมลดลง ตามการส่งออกน ้ามันส าเร็จรูปหลังจากเร่งไปในเดือนก่อนหน้า 

มูลค่าการส่งออกและน าเข้าสินค้า (ไม่รวมทองค า)
หน่วย: ล้านดอลลาร์ สรอ.

สินค้าส่งออกของไทยที่ส าคัญในเดือนม.ค.-ก.พ. 2568

ยานยนต์และ
ชิ้นส่วน

%YoY            -6.2% 48.2%     18.4%   2.6%              2.6% 16.5% 

Feb

คอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

มูลค่าการน าเขา้ไมร่วมทองค า เดือน ก.พ. 68 ลดลงจากเดอืนกอ่น จากหมวดเชื้อเพลิงตามปริมาณการน าเข้าน ้ามันดิบ และหมวด
สินค้าทุนตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ ไฟฟ้า อย่างไรก็ดีหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางเพิ่มขึ้นตามการน าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทร อนิกส์จากไต้หวัน และอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์จากจีน

10

โครงสร้างตลาดส่งออกหลักของไทยในปี 2567
หน่วย: สัดส่วน (%)

Source: Thai Customs (MOF), BOT, TPSO, CEIC

“มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ
ซึ่งเป็นตลาดส่งออกหลักของไทย

ในช่วง 2 เดือนแรกของปี 68 ขยายตวั
เร่งขึน้สงูถงึกว่ารอ้ยละ 20.3 จาก

ช่วงเดียวกันของปีก่อน เพื่อเร่งรัดค าส่ังซื้อ
จากความความกังวลเรื่องการขึ้นภาษี

น าเข้าสินค้า”



• ภาคการผลิตสินค้าเกษตร เดือน ก.พ. 68 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยผลผลิตอ้อย ยางพารา และข้าว
ขยายตัวตามสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย ขณะที่ด้านราคาหดตัวเล็กน้อย ตามราคาข้าวและอ้อยจากปริมาณผลผลิตที่เพิ่มขึ้น
รวมทั้งราคามันส าปะหลังที่ความต้องการมันเส้นจากจีนลดลง

• ภาคการผลติสนิคา้อุตสาหกรรม เดือน ก.พ. 68 ปรับลดลงจากเดือนก่อนในหลายหมวด โดยเฉพาะหมวด
เคมีภัณฑ์และปิโตรเลียม หมวดการผลิตเหล็ก หมวดการผลิตผลิตภัณฑ์อาหาร หมวดผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก รวมถึง
การผลิตเสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย หลังได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก
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94.4
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“ผลผลิตภาคเกษตรขยายตัวเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.4 (%MoM) 
แต่ในภาพรวมยังอยู่ในทิศทางบวกต่อเนื่อง”

“ภาคการผลิตท่ีปรับฤดูกาลกลับมาหดตัวอีกครั้ง 
จากเดือนก่อน สู่ระดับ 94.4”

(Index sa) (Index sa)

11Source: OAE, OIE



หน่วย: Index sa, %MoM
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การใชจ้า่ยของนักทอ่งเทีย่วตา่งชาติ
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ยอดขายบริการคมนาคมขนส่ง

269.4
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ยอดขายกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร

209.4
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ

111.1
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ดัชนีผลผลิตภาคบริการ: SPI การขนส่งและสถานที่กักเก็บ ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร

ภาคบริการเดือน ก.พ. 68 ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะจากกิจกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับภาคการท่องเที่ยว ทั้งธุรกิจ
โรงแรมและภัตตาคาร สอดคล้องกับจ านวนและค่าใช้จ่าย/รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง ส าหรับกิจกรรมบริการที่เกี่ยวข้อ งกับภาคการผลิต                 
ปรับลดลงจากท้ังการค้าและขนส่งสินค้า/สถานที่กักเก็บ ตามยอดขายสินค้าอุปโภคบริโภคและการผลิตในภาคอุตสาหกรรม

“ผลผลิตภาคบริการปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะ
ในกลุ่มที่พักแรมและร้านอาหาร ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง
อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนยังเพิ่มขึน้ไดเ้ลก็น้อย”

“ด้านอุปสงค์ภาคบริการส่วนใหญ่ลดลงจากเดือนก่อน สะท้อนจาก
ดัชนีการใช้จ่ายและยอดขายท่ีพักแรม ร้านอาหาร และการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยว”

12Source: BOT

(-1.3%)

(+0.7%)

(-2.8%)

(-15.1%)
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จ านวนนักท่องเที่ยวสะสม ณ เดือนม.ค.-ก.พ. 68 สูงสุด 5 อันดบัแรก
หน่วย: คน, %YoY

ภาคท่องเที่ยวเดือน ก.พ. 68 ปรับตัวลดลง ทั้งมิติของจ านวนและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ จากการลดลงของตลาดส าคัญคือ
นักท่องเที่ยวชาวจีนเป็นหลัก ส่วนหนึ่งจากที่โตเร่งไปแล้วในเดือนก่อนซึ่งมีเทศกาลตรุษจีน ประกอบกับเป็นช่วงที่มีความกังวลปัญหาความปลอดภัยในไทย                   
ด้านนักท่องเที่ยวสัญชาติอื่น ๆ ยังคงขยายตัวได้ อาทิ ญี่ปุ่น อินเดีย และรัสเซีย ทั้งนี้ แม้ภาพรวมคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น              
แต่อาจไม่มากเท่าที่เคยหวัง เนื่องจากการท่องเที่ยวไทยเริ่มเผชิญปัจจัยท้าทายจากนักท่องเที่ยวจีนที่ลดลง รวมถึงเหตุการณ์แผ่นดินไหวซึ่งกระทบความเช่ือมั่น

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
หน่วย: คน 2568F

37-38
ล้านคน

2567

35.5
ล้านคน

2566

28.2
ล้านคน

2565

11.1
ล้านคน 1,034,321 861,060 486,520 377,155 355,797

-12.6% +4.6% +14.8% -8.5% +14.1%

13

รายได้จากผู้เย่ียมเยือนชาวต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท

+13.0%

Source: BOT, MOTS, CEIC

1 2 3 4 5

1,477,968

1,669,982

332,074

2M2025

(-6
.95

%
)

(-2.2%)

+6.1%
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 อยู่ที่ร้อยละ 0.4 ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ขณะที่ภาพรวมเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2568 
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 0.5 โดยอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตามราคาน ้ามันดิบ             
ในตลาดโลก ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางปรับเพิ่มขึ้นตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการส่งผ่ านต้นทุน                       
ในหมวดอาหาร โดยคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.9 ในปี 2568 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในปี 2567

2566 2567 2568*

เงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.9

เงินเฟอ้ทั่วไป 1.2 0.4 0.5

• ส าหรับแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2568 คาดว่าจะ
เฉลี่ยอยู่ที่เพียง 0.14% ถือว่าปรับตัวลดลงจากไตรมาสที่ 1 ปี 2568 
โดยมีปัจจัยที่ท าให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง ได้แก่

➢ ภาครัฐมีแนวโน้มด าเนินมาตรการช่วยเหลือลดภาระค่าครองชีพอย่างต่อเนื่อง 
➢ ฐานราคาผักสดและไข่ไก่ในปีก่อนหน้าอยู ่ในระดับสูง ขณะที ่ในปี 2568

สภาพอากาศเอื้ออ านวยมากกว่าปี 2567 ส่งผลให้ปริมาณผลผลิตน่าจะมี
เข้าสู่ระบบมากขึ้น

➢ การลดลงของราคาน ้ามันดิบดูไบในตลาดโลก โดยราคาในปีนี้ต ่ากว่าปีก่อนหน้า
ส่งผลให้ราคาแก๊สโซฮอล์ภายในประเทศปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกัน 

➢ กิจกรรมส่งเสริมการตลาดของผู้ประกอบการรายใหญ่ เพื่อให้สอดคล้องกับ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
หน่วย: %

เงินเฟอ้ทัว่ไปเดอืน เม.ย. 68 อยู่ที่ร้อยละ -0.22 ลดลงครั้งแรกในรอบ 13 เดือน เนื่องจากฝั่งอุปทานทั้งด้านราคาน ้ามันเชื้อเพลิงที่ลดลง 
รวมถึงมาตรการช่วยเหลือค่าไฟฟ้ากลุ่มเปราะบางจนถึงเดือน เม.ย. อย่างไรก็ตาม ด้านเงินเฟ้อพื้นฐานยังคงเพิ่มขึ้นต่อจากเดือนก่อนที่ร้อยละ 0.98 ส่งผลให้ยังไม่เห็น
สัญญาณน าไปสู่ภาวะเงินฝืดหรือภาวะที่เงินเฟ้อติดลบต่อเนื่อง ทั้งนี้ แนวโน้มเงินเฟ้อในปี 2568 คาดว่าภาพรวมจะยังเพิ่มขึ้นจากปีก่อนได้เล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 โดยที่
มีโอกาสต ่ากว่ากรอบในบางช่วงเวลา จากปัจจัยด้านอุปทานเป็นหลัก

*คาดการณ์

14Source: BOT, MOC, Thansettakij

เงินเฟ้อทั่วไป
เงินเฟ้อพื้นฐาน

0.98
-0.22

2023 2024
2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Mar Apr

%YoY 1.23 0.40 -0.79 0.78 0.60 1.00 1.08 0.84 -0.22



อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ
หน่วย: % ต่อปี

คาดการณ์ Dec 24 Jan 25 Feb 24 Mar 25 2025F

Fed Fund 
Rate (%) 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 3.75-4.00*

Thai Policy 
Rate (%) 2.25 2.25 2.00 2.00 1.25*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME 
FedWatch Tool, Fed Dotplot
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กนง. มีมติไมเ่ปน็เอกฉนัท ์5 ต่อ 2 เสียง ให้ “ลด” อัตราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 จากร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี
ในการประชุมวันที่ 30 เม.ย. 68 หลังเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าที่ประเมินไว้ค่อนข้างมากและมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจากนโยบายการค้าโลกและจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง โดยกรรมการส่วนใหญ่เห็นว่าการลดดอกเบี้ยในครั้งนี้ เพื่อให้สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจและรองรับความเสี่ยงด้านต ่าที่เพิ่มขึ้น 
รวมทั้งดูแลภาวะการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เปลี่ยนแปลงไป ขณะที่กรรมการ 2 ท่านเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อใช้ในจังหวะที่                        
เกิดประสิทธิผลสูงสุดภายใต้ขีดความสามารถของนโยบายการเงิน (policy space) ที่มีจ ากัด

• คาด กนง. มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มอีกสู่ระดับ 1.25% ต่อปี    
แต่อาจจะไม่ต่อเนื่อง โดยต้องรอประเมินความชัดเจนของผลกระทบจาก
นโยบายการค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อเศรษฐกิจไทยก่อน

• ด้าน FED มีโอกาสคงดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไป ก่อนที่จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงในระยะข้างหน้าอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 0.25 แม้จะมีความเสี่ยง
ที่ตัวเลขเงินเฟ้ออาจเร่งขึ้นอีกครั้งในระยะข้างหน้า จากนโยบายทางภาษี
ของทรัมป์

*คาดการณ์

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

1.75

(Apr)

(Apr)

4.25-4.50
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ประเด็นส าคัญของการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/2568

ปรับมุมมองเศรษฐกิจไทย    
มีแนวโน้มปรับลดลงและ     
มีความเสี่ยงด้านต า่เพิ่มขึ้น
จากนโยบายการค้าโลกและ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ    

ที่ลดลง

สถานการณ์นโยบายการคา้
สหรัฐฯ และการตอบโต้ของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก        

ปัจจุบันยังอยู่ในระยะเริ่มต้น      
ที่มีความไม่แน่นอนสูง 

โดยจะส่งผลกระทบมากขึน้
ในช่วงครึง่หลงัของป ี2568

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป
มีแนวโน้มลดลงต า่กว่า
กรอบเปา้หมาย จาก

ปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ
ทั้งราคาน ้ามันดิบโลกและ

มาตรการภาครัฐ

(30 เม.ย. 2568)

กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 5 ต่อ 2 เสียง 
ให้  “ลด” อัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25%

จาก 2.00% มาอยู่ที่ 1.75% ต่อปี
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THB/USD DXY (RHS)

ค่าเงินบาทเดือน มี.ค. 68 เฉลี่ยทรงตัวจากเดือนก่อนหน้าอยู่ที่ระดับ 33.8 ในกรอบ 33.6 - 34.3 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ทั้งนี้ 
ระหว่างเดือนเคลื่อนไหวค่อนข้างผันผวน โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของเดือนที่เคลื่อนไหวโซนแข็งค่า หลังเป็นช่วงที่สหรัฐฯ ลดท่าทีแข็งกร้าวต่อเม็กซิโกและแคนาดา 
รวมถึงจากทิศทางราคาทองค าในตลาดโลก อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของเดือนเงินบาทพลิกกลับมาเป็นโซนอ่อนค่า ตามแรงขายท าก าไรทองค าหลั งราคา         
ท าจุดสูงสุดในประวัติการณ์ รวมถึงมีแรงหนุนค่าเงินดอลลาร์ หลัง FED มีท่าทีไม่รีบปรับลดดอกเบี้ย

Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index

17



อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน มี.ค. 68 ปรับตัวลดลงค่อนข้างมาก 8-25 bps. หลังจาก FED ส่งสัญญาณอาจ      
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 ครั้ง ในปีนี้ ประกอบกับเหตุการณ์แผ่นดินไหวกระทบความเช่ือมั่นและถูกคาดหมายว่าจะส่งผลลบต่อภาพรวมการท่องเที่ยว โดย
คาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะปรับอัตราดอกเบี้ยลงเร็วขึ้น นอกจากนี้ยังมีแรงซื้อจากนักลงทุนต่างชาติบางส่วน ส าหรับด้านตลาดทุน 
SET index เดือน มี.ค. 68 ปิดที่ 1,158.09 ลดลงร้อยละ -3.8
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

SET index

TH3M,1.92
TH6M, 1.91                  
TH1Y, 1.90 
TH2Y, 1.84

TH10Y, 2.12

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

1,158.09

Source: ThaiBMA, SET, CEIC 18




