
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ - มีนาคม 2567)



2022     2023e 2024f      2025f

World Output

3.2%3.1% 3.2%3.5%

IMF คาดเศรษฐกจิโลกป ี2567 จะทรงตัวทีร่อ้ยละ 3.1 โดยภาคการผลิตและการค้าโลกเริ่มมีสัญญาณในเชิงบวกมากขึ้น รวมถึงภาวะการเงินโลก
โดยรวมมีทิศทางตึงตัวลดลงจากแนวโน้มการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักในช่วงครึ่งหลังของป ีอย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกในระยะข้างหน้ายังมีความเส่ียง
และความไม่แน่นอนจากทั้งปัญหาภูมริัฐศาสตร์ (Geopolitics) ซึ่งจะเป็นตัวแปรสร้างความผันผวนแก่ภาพรวมเศรษฐกิจและการเงินโลกในระยะข้างหน้า โดยเฉพาะความขัดแย้ง
ครั้งใหม่ในภูมิภาคตะวันออกกลางระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน

2

Real GDP growth (percent change)

U.S.

ThailandEM

2022   2023e   2024f 2025f

2.7%2.5%
1.9%1.9%

Euro Area

“เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวจากปีก่อน 
แต่ยังมีความท้าทายและเปราะบางสูง 
โดยอาจขยายตัวไม่เกินระดับร้อยละ 1
อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อท่ียังมีทิศทาง   
ชะลอลง หนุนให้ ECB มีโอกาสท่ีจะลด
ดอกเบ้ียลงหลายครั้งในปีน้ี เริ่มต้นช่วง
เดือน มิ.ย. ซ่ึงต้นทุนทางการเงินจะลดลง 
และเศรษฐกิจน่าจะทยอยปรับตัวดีขึ้นได้
อย่างค่อยเป็นค่อยไป”

2022    2023e  2024f   2025f

0.8%0.5% 1.5%
3.4%

China

“ปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ยังกดดัน
ต่อเนื่องสู่ภาคการเงิน สะท้อนจากหน้ีเสีย
ท่ียังเพิ่มขึ้น ขณะท่ีด้านการผลติอ่อนแอ     
มีเพียงภาคบริการรวมถึงมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจากทางภาครัฐท่ีจะเป็น
หัวใจต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน
ในระยะถัดไป ท้ังน้ี จีนก าหนดเป้าหมาย
การเติบโตเศรษฐกิจปี 67 ไว้ท่ีร้อยละ 5.0”

Japan

“BOJ มีมติปรับขึ้นดอกเบ้ียนโยบาย 
จาก -0.1% สู่ระดับ 0-0.1% สิ้นสุด
นโยบายดอกเบ้ียติดลบท่ีอยู่มาถึง 7 ปี
พร้อมยุติมาตรการ Yield curve 
control หลังเงินเฟ้อท่ีอยู่ต ่ามานาน   
และค่าจ้างมีการปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น

2022   2023e  2024f   2025f

0.9%1.9% 1.0%1.0%

2022      2023   2024f   2025f

2.6%1.9%
3.0%

2.6%

2022    2023e    2024f   2025f

4.2%4.1% 4.2%4.1%

Source: IMF (WEO – Jan 24), NESDC (GDP ไทย ปี 2022 และ 2023), BOT (GDP ไทย ปี 2024f และ 2025f)

“FED คงดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% 
ในการประชุมเดือน มี.ค. พร้อมส่งสัญญาณ
ลดดอกเบี้ยลง 3 ครั้ง ในปีนี้ ทั้งนี้ภาพรวม
เศรษฐกิจยังมีแนวโน้มชะลอลงจากปีก่อน แต่
จะไม่มากเท่าที่หลายฝ่ายเคยคาดไว้ สะท้อน
ภาพของภาวะ Soft landing ที่ชัดเจนยิ่งขึ้น”

2022     2023   2024f   2025f

4.6%
3.0% 4.1%3.0%
5.2%
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อัตราเงินเฟ้อโลกยังมีแนวโน้มทยอยปรับลดลงต่อเนื่องและใกล้เข้าสู่เป้าหมายมากขึ้น ส่งผลให้หลายธนาคารกลางหลัก
มีแนวโน้มเริ่มลดดอกเบี้ยนโยบายลงในปีนี้ โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งเศรษฐกิจยังคงมีความเปราะบางและต้องการแรงหนุน อาจเริ่มมีการ
ลดดอกเบี้ยลงครั้งแรกในเดือน มิ.ย. ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยลง 3 ครั้ง ในปีนี้ อย่างไรก็ตาม ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร
และอัตราการว่างงานที่แข็งแกร่งกว่าคาด อาจเป็นปัจจัยกดดันความคาดหวังที่เฟดจะลดดอกเบี้ยแรงบางส่วนลง 
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Jan
2010

Mar
2024

%

2.5 ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

%

-0.5

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Mar
2024

2.4

Jan
2010

Mar
2024

3.2

%

0.1

Approximately 3% target
2.7BOJ 2% target

(%YoY)
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(Mar) 

(Mar) 

(Feb) 
(Mar) 

(Mar) 

(Mar)

(Mar) 
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CPI Inflation                     PCE Inflation

China Japan Thailand



4Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เศรษฐกจิไทยเดอืน ก.พ. 2567 ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน แต่การขยายตัวในภาพรวมยังอยู่ในระดับต ่า โดยภาคท่องเท่ียวและภาคบริการขยายตัว
ต่อเนื่องตามนักท่องเที่ยวต่างชาติและรายรับที่เพิ่มขึ้น การลงทุนภาคเอกชนและการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปรับดีขึ้น และการส่งออกปรับดีขึ้น ส าหรับเศรษฐกิจไทย   
ปี 2567 ธปท. คาดว่าขยายตัวที่ร้อยละ 2.6 และเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 3.0 ในปี 2568 โดยได้รับแรงหนุนจากภาคการท่องเที่ยวที่ปรับดีขึ้นทั้งในด้านจ านวนนักท่องเที่ยวและ
ค่าใช้จ่ายต่อคน การบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวต่อเนื่อง และการใช้จ่ายภาครัฐที่จะกลับมาเพิ่มขึ้นในช่วงที่เหลือของปี ขณะที่การส่งออกจะทยอยฟืน้ตัวได้อย่างค่อยเป็น
ค่อยไป อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความเสี่ยงที่อาจฉุดรั้งการเติบโตจากปัญหาเชิงโครงสร้าง โดยเฉพาะภาคการผลิตและการส่งออกที่เผชิญความท้าทายจากความสามารถ
ในการแข่งขันที่ปรับลดลง รวมถึงปัญหาความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจรุนแรงมากขึ้น 

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน

ภาคการบริโภค

การบริโภคภาคเอกชน
ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน โดยการใช้จ่าย
สินค้าในเกือบทุกหมวดปรับเพิ่มขึ้น โดยหมวด
สินค้าไม่คงทนและหมวดสินคา้กึ่งคงทน
ปรับเพิ่มข้ึนจากมาตรการภาครัฐทั้งการ

อุดหนุนราคาพลังงานและการลดหย่อนภาษี
ต่อเนื่องจากเดือนก่อน รวมถึงหมวดบรกิาร
ปรับเพิ่มข้ึนทั้งหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 

ขณะที่หมวดสินค้าคงทนปรับลดลง
โดยเฉพาะยอดจ าหน่ายรถยนต์

นั่งส่วนบุคคล 

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

ภาคการผลิต

การผลิตสินค้าเกษตร
ปรับลดลงจากการลดลงของผลผลิตมันส าปะหลัง 
ปาล์มน ้ามัน ยางพารา และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ 

ซึ่งได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ภัยแล้งเป็นส าคัญ

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้น
จากเดือนก่อน

ภาคการลงทุน ภาคการส่งออก

ภาคท่องเที่ยว ภาคบริการ

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับเพิ่มข้ึน โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักร
และอุปกรณ์ปรับเพิ่มข้ึนจากการน าเข้าสินค้าทุน
ที่เพิ่มขึ้นในหลายหมวดโดยเฉพาะการน าเข้า
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ท่ีเกี่ยวข้องที่ขยายตัวสูง 
ขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้างปรับลดลง

เล็กน้อย

ภาคบริการ
ปรับเพิ่มข้ึน โดยธุรกิจบริการท่ีเกี่ยวเนื่องกับ
ภาคท่องเที่ยวทั้งธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร 
และธุรกิจขนส่งปรับเพิ่มข้ึนสอดคล้องกับ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ รวมถึงธุรกิจ

ขายส่งและขายปลีกปรับเพิ่มขึ้น

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
มีจ านวน 3.35 ล้านคน ปรับเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของ

นักท่องเที่ยวจีน มาเลเซีย ญี่ปุ่น เวียดนาม ฮ่องกง สิงคโปร์ และฝรั่งเศส 
ส าหรับภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อนขยายตัวที่ 50.0% และฟื้นตัวแล้วกว่า 87.2%   
ของช่วงก่อนโควิด ทั้งนี้ ปี 2567 คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ                 

เพิ่มขึ้นเป็น 35.5 ล้านคน

การส่งออก 
ปรับเพิ่มข้ึนจากการเพิ่มข้ึนของสินคา้

ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ เครื่องปรับอากาศ เหล็ก 
และน ้าตาลทราย เป็นส าคัญ ส าหรับ       
การส่งออกปี 2567 จะกลับมาขยายตัว   
อย่างค่อยเป็นค่อยไปตามทิศทาง

การทยอยฟื้นตัวของภาคการค้าโลก 

ภาคการผลิต

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
ปรับเพิ่มข้ึนจากการเพิ่มขึน้
ของผลผลิตหมวดเคมีภัณฑ์ 
หมวดปิโตรเลียม และหมวด
คอมพิวเตอร์โดยเฉพาะ

ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์เป็นส าคัญ
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การบรโิภคภาคเอกชนเดือน ก.พ. 2567 ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายสินค้าในเกือบทุกหมวดปรับเพิ่มขึ้น โดยหมวดสินค้า
ไม่คงทนและหมวดสินค้ากึ่งคงทนปรับเพิ่มขึ้นจากมาตรการภาครัฐทั้งการอุดหนุนราคาพลังงานและการลดหย่อนภาษีต่อเนื่องจากเดือนก่อน รวมถึง
หมวดบริการปรับเพิ่มขึ้นทั้งหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ขณะที่หมวดสินค้าคงทนปรับลดลงโดยเฉพาะยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งส่วนบุคคล ทั้งนี้ ปัจจัย
สนับสนุนก าลังซื้อภาคครัวเรือนยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัวจากความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับดีข้ึนต่อเนื่อง รวมถึงมาตรการกระตุ้นการบริโภคจากภาครัฐ 
อย่างไรก็ตาม ยังคงมีปัจจัยกดดันการบริโภคจากค่าครองชีพที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูงและเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มฟื้นตัวช้า

Source: BOT, UTCC

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI)

Policy : มาตรการลดคา่ครองชพีและกระตุน้การใชจ้า่ยในปี 2567
• ตรึงราคาขายปลกีกา๊ซหงุตม้ (LPG) ที่ระดับ 423 บาทต่อถังขนาด 15 kg (ต้ังแต่ 1 ม.ค. - 31 มี.ค. 67)
• ลดราคาน า้มนัดเีซล 1 บาทต่อลิตร (ต้ังแต่ 20 ม.ค. - 19 เม.ย. 67)
• ลดค่าไฟฟา้ ประชาชนทั่วไป 4.18 บาทต่อหน่วย และกลุ่มเปราะบางที่ใช้ ไฟฟ้าน้อยกว่า 300 หน่วยต่อเดือน 
ตรึงราคาค่าไฟฟ้าไว้ที่ 3.99 บาทต่อหน่วย (ในงวดเดือน ม.ค. - เม.ย. 67)

• โครงการดจิทิลัวอลเลต็ 10,000 บาท ส าหรับประชาชนที่มีอายุ 16 ปีขึ้นไป ที่มีรายได้ไม่เกิน 840,000 บาทต่อปีภาษี 
และมีเงินฝากรวมไม่เกิน 500,000 บาท โดยเปิดให้ลงทะเบียนในไตรมาส 3 และเริ่มใช้จ่ายในไตรมาส 4

◘ ดัชนีการใชจ้า่ยภาคบรกิาร* เดือน ก.พ. 2567 อยู่ที่ระดับ 195.7
เพิ่มขึ้นจากเดือน ม.ค. 2567 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 193.3 

◘ ยอดขายรถยนตน์ั่งสว่นบคุคล* เดือน ก.พ. 2567 จ านวน 37,227 คัน 
ลดลงจากเดือน ม.ค. 2567 ซึ่งมีจ านวน 39,530 คัน 

2022 2023
2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

PCI (Index) 141.8 151.1 149.1 151.4 151.7 152.2 151.7 151.9
(%YoY) 8.6 6.6 8.6 6.9 6.0 4.8 2.0 2.3
(%MoM) -0.3 0.1
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ก.พ. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ปรับเพิ่มขึ้นจากการน าเข้า
สินค้าทุนที่เพิ่มขึ้นในหลายหมวดโดยเฉพาะการน าเข้าคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องที่ขยายตัวสูง ขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้างปรับลดลง
เล็กน้อยจากยอดจ าหน่ายวสัดุก่อสร้าง (พื้นคอนกรีตส าเร็จรูป ซีเมนต์)

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2022 2023
2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

PII (Index) 139.8 137.7 138.7 139.8 137.8 134.6 137.7 138.8

(%YoY) 2.9 -1.5 0.0 -0.6 -3.5 -1.9 0.0 0.1

(%MoM) 5.0 0.8
◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ก.พ. 2567 มีมูลค่า 5,388 ล้านดอลลาร ์สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ม.ค. 2567 ที่มีมูลค่า 4,707 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ก.พ. 2567 อยู่ทีร่ะดับ 
101.2 ลดลงเล็กน้อยจากเดือน ม.ค. 2567 ที่อยู่ที่ระดับ 101.6

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ก.พ. 2567
มีมูลค่า 79,794 ล้านบาท ลดลงจากเดือน ม.ค. 2567 ที่มีมูลค่า 
82,528 ล้านบาท 



7

การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ก.พ. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของสินค้าฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ เครื่องปรับอากาศ เหล็ก 
และน ้าตาลทราย เป็นส าคัญ ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนขยายตัวเล็กน้อย 1.2% ส าหรับการส่งออกปี 67 จะกลับมาขยายตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป
ตามทิศทางการทยอยฟื้นตัวของภาคการค้าโลก 
การน าเข้าเดอืน ก.พ. 2567 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงของหมวดเชื้อเพลิง (น ้ามันดิบ) และหมวดสินค้าวัตถุดิบ (แผงวงจรไฟฟ้า) เป็นส าคัญ

Source: BOT, TPSO, CEIC 

Growth
(%YoY) 2022 2023

2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb
Export 5.7 -1.0 -3.3 -5.2 -0.5 5.8 10.0 3.6
Export 

(Excludes 
Gold)

4.6 -0.6 -1.1 -5.3 -0.3 4.8 8.5 1.2

Import 12.8 -3.7 -0.7 -7.7 -10.7 5.8 2.6 3.2
Trade

Balance
(Mill.USD)

-13,605 -5,192 -1,536 -1,873 475 -2,259 -2,758 -554

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       -5.6% 24.9%     -4.1%   -2.7%      -14.2% -13.2% 
%MoM       -1.5% 4.8%      1.3%   5.3%           -9.9% -9.5%
Feb-24

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

Feb-24 (%MoM) Feb-24 (%YoY) 2M24 (%YoY) Share (%)

U.S. 4.5 15.5 14.6 17.3

EU (27) 3.1 3.3 3.9 8.2

China 3.8 -5.7 -2.0 9.9

Japan -0.5 -5.8 -2.5 8.4

ASEAN (5) -13.1 -1.2 8.3 14.8

CLMV 3.9 4.5 10.1 10.5

Thailand’s Export Markets
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ก.พ. 2567 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงของผลผลิตมันส าปะหลัง ปาล์มน ้ามัน ยางพารา 
และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ ซึ่งได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ภัยแล้งเป็นส าคัญ
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ก.พ. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตหมวดเคมีภัณฑ์ 
หมวดปิโตรเลียม และหมวดคอมพิวเตอร์โดยเฉพาะฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์เป็นส าคัญ

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร* ภาพรวมปรับลดลง -0.6%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ มันส าปะหลัง ปาล์มน ้ามัน ยางพารา ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ ล าไย  
ทุเรียน และโคเนื้อ เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าว สุกร และกุ้ง เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม* ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.8%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดปิโตรเลียม หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ 
หมวดเคมีภัณฑ์ และหมวดเครื่องดื่ม เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดยานยนต์ หมวดผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก 
และหมวดเหล็ก เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปีฐาน คือ ปี 2548 ,ดัชนีผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปีฐาน คือ ปี 2564
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ภาคบริการเดือน ก.พ. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวทั้งธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร และ
ธุรกิจขนส่งปรับเพิ่มขึ้นสอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ รวมถึงธุรกิจขายส่งและขายปลีกปรับเพิม่ขึ้นจากยอดขายสินค้าอุปโภคบริโภค     
ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับผลบวกจากมาตรการEasy E-Receipt ของภาครัฐในช่วงครึ่งแรกของเดือน

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน ,ปีฐาน คือ ปี 2559

2022 2023
2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

SPI 
(Index) 111.0 120.6 119.2 118.1 121.8 123.4 126.4 127.1

(%YoY) 12.8 8.7 13.5 9.0 6.8 5.9 6.3 7.5

(%MoM) -0.1 0.6
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ก.พ. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยเฉพาะการเพิม่ขึน้ของนกัท่องเที่ยวจีน มาเลเซีย ญี่ปุ่น เวียดนาม ฮ่องกง สิงคโปร์ และฝรั่งเศส
ส าหรับภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตวัอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนขยายตัวที่ 50.0% และฟื้นตัวแล้วกว่า 87.2% ของช่วงก่อนโควิด 
ทั้งนี้ ในปี 2567 คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้นเป็น 35.5 ล้านคน ซึ่งได้รับแรงหนุนอย่างต่อเนื่องจากนโยบายกระตุ้นการท่องเที่ยวของภาครฐัทั้งมาตรการ
วีซ่าฟรีอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการสร้าง Soft power เพื่อผลักดันไทยให้เป็นศูนย์กลางแห่งเทศกาลของโลก

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-ก.พ. 2567)

1. จีน 1,183,121  คน             +378.0%YoY
2. มาเลเซีย 822,824  คน             +38.5%YoY
3. รัสเซีย 423,909  คน             +9.0%YoY
4. เกาหลีใต้ 412,298  คน             +26.1%YoY
5. อินเดีย   311,823  คน             +53.5%YoY

รายได้จากผูเ้ยีย่มเยอืนชาวตา่งชาตสิะสม
ม.ค.-ก.พ. 2566               ม.ค.-ก.พ. 2567  %YoY
89,943 ล้านบาท           141,155 ล้านบาท           +56.9%

Policy! : มาตรการกระตุน้การทอ่งเที่ยวในปี 2567
• มาตรการวซีา่ฟรชีัว่คราว ส าหรับรัสเซีย ญี่ปุ่น และการต่ออายุวีซ่าฟรีใหก้ับคาซัคสถาน   
(1 มี.ค.-31 ส.ค. 67) อินเดีย/ไต้หวัน (10 พ.ย. 66-10 พ.ค. 67) รวมถึงมาตรการวีซา่ฟรถีาวร
ระหว่างไทย-จีน เริ่ม 1 มี.ค. 67

• Soft power ผลักดนัวฒันธรรมศกัยภาพ งบประมาณกว่า 5 พันล้านบาท โดยเน้น             
การจัดงาน Festival และการประชาสัมพันธ์ประเทศ

• มาตรการขยายเวลาใหบ้รกิารของสถานบรกิารถงึ 4.00 น. ส าหรับผับ/บาร์ ในพื้นที่น าร่อง 
5 จังหวัด ได้แก่ กรุงเทพฯ ภูเก็ต ชลบุรี เชียงใหม่ และเกาะสมุย

นักท่องเทีย่วตา่งชาตสิะสม
ม.ค.-ก.พ. 2566     ม.ค.-ก.พ. 2567 %YoY
4.26 ล้านคน     6.39 ล้านคน +50.0%

(ฟื้นตัวประมาณ 87.2% เมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด)

“วีซ่าฟร”ี 
จีน/คาซัคสถาน

(Sep 23)

รายได้จากผู้เยี่ยมเยือนชาวต่างชาติ

“วีซ่าฟร”ี 
รัสเซีย/อินเดีย/ไต้หวัน

(Nov 23)
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นักท่องเท่ียวจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวค่อยเป็นค่อยไปจาก
• เศรษฐกิจจีนท่ีชะลอลง
• รัฐบาลจีนสนับสนุนให้คนเท่ียวในประเทศ
• วิกฤตภาคอสังหาริมทรัพย์ในจีนท่ีส่งผลต่อ
การตัดสินใจเดินทางท่องเท่ียวต่างประเทศ

Jan                                                                              Feb
2023                                                                          2024 

“วีซ่าฟร”ี 
ญี่ปุ่น (นักธรุกิจ) 

(Jan 24)

“วีซ่าฟรีถาวร” 
จีน

(Mar 24)
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เงินเฟอ้ทัว่ไปเดอืน มี.ค. 2567 อยู่ทีร่้อยละ -0.47 ติดลบตอ่เนื่องเปน็เดอืนที ่6 และต ่ากว่ากรอบเป้าหมายของ ธปท. เป็นเดือนที่ 11 ติดต่อกัน
โดยกลุ่มพลังงานลดลงร้อยละ -2.25 ขณะที่ราคาสินค้ากลุ่มอาหารสดลดลงร้อยละ -1.91 ทั้งนี้ ภาพรวมเงินเฟ้อเริ่มมีสัญญาณแนวโน้มติดลบน้อยลงบางส่วนเป็นเดือนที่ 2 
ส่งผลให้มองว่าตัวเลขเงินเฟ้อรายเดือนซึ่งติดลบจะเป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว โดยเงินเฟ้อในระยะต่อไปน่าจะกลับมาปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ และคาดว่าเงินเฟ้อทัว่ไปจะเพิ่มขึ้นสู่ร้อยละ 0.6 
ในปี 2567 และร้อยละ 1.3 ในปี 2568 อย่างไรก็ตาม ยังมีความเส่ียงที่อาจท าให้เงินเฟอ้ไม่เปน็ตามทีค่าด โดยเฉพาะมาตรการรัฐที่อาจส่งผลต่อราคาได้ในหลากหลายรูปแบบ

(%)
(%)

คาดการณ์ 2565 2566 2567F 2568F
เงินเฟ้อท่ัวไป 6.1% 1.2% 0.6%* 1.3%*

*คาดการณ์
Source: กระทรวงพาณิชย์, ธปท.
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ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว 
ต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชน
ผ่านธนาคารพาณิชย์และตลาด
ตราสารหน้ีใกล้เคียงเดิม สินเชื่อ
ภาคธุรกิจและครัวเรือนขยายตัว
ชะลอลงจากการช าระคืนหน้ี           

ขณะท่ีปริมาณสินเชื่อปล่อยใหม่
ในภาพรวมยังขยายตัว

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป                              
จะทยอยปรับเพ่ิมขึ้นกลบั     
เข้าสู่กรอบเป้าหมายได้      
ภายในปลายปีน้ี โดยต้อง
ติดตามปัญหาภูมิรัฐศาสตร์
และมาตรการภาครัฐท่ีส่งผล

ต่อราคาพลังงาน

เศรษฐกิจไทยในปี 2567                         
มีแนวโน้มขยายตัวจากปีก่อน
โดยได้รับแรงหนุนต่อเน่ืองจาก
การบริโภคภาคเอกชนและการ
ท่องเท่ียว รวมท้ังมีแรงส่งจาก
การใช้จ่ายภาครัฐที่จะกลับมา
เพิ่มขึ้นในช่วงท่ีเหลือของปี

ไว้ที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี
กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้  คง อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยกรรมการส่วนใหญ่ประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจบุนัยังสอดคล้องกบัแนวโน้ม
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว

10 เมษายน 2567 (ครั้งที่ 2/2567)
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กนง. คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่้อยละ 2.50 ต่อป ีโดยกรรมการส่วนใหญ่เห็นว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับการรักษา
เสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน รวมถึงเห็นว่านโยบายการเงินมีประสิทธิผลจ ากัดในการแก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย
ในการประชุมครั้งนี้ แต่ยังต้องติดตามความไม่แน่นอนของปัจจัยที่จะเข้ามากระทบเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ขณะที่กรรมการ 2 ท่าน เห็นว่าควรปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อให้สอดคล้องกับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต ่าลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ชัดเจนขึ้น และจะมีส่วนช่วยบรรเทาภาระของ
ลูกหนี้ ได้บ้าง ทั้งนี้ มีโอกาสสูงที่ กนง. อาจเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงภายในปีนี้ ซึ่งเบื้องต้นคาดว่าจะมีการปรับลดลง 2 ครั้ง สู่ระดับร้อยละ 2.00 ต่อปี

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

(%)

-0.47

2.50

(Apr)

(Apr)

*คาดการณ์
Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool, Fed Dotplot

(Mar)

Headline Inflation
Thai Policy Rate
Fed Fund Rate

อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย
มีโอกาสถูกปรับลดลง
ในปี 2567 ตามศักยภาพ

เศรษฐกิจไทย (Neutral rate) 
ท่ีลดต ่าลง จากปัญหา

เชิงโครงสร้าง

ด้าน FED ประกาศ “คง” 
ดอกเบ้ียท่ี 5.25-5.50% พรอ้ม
ส่งสัญญาณลดดอกเบ้ีย 3 ครั้ง
แต่ตัวเลขภาคแรงงานท่ีแขง็แกร่ง 
ส่งผลให้ FED อาจยืดเวลาใน
การลดดอกเบ้ียออกไป
นานกว่าคาดเล็กน้อย
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13Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาท เดือน มี.ค. 2567 อ่อนค่าต่อเนื่องจากเดือนก่อนหน้า โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 36.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และอ่อนค่าจาก     
ส้ินปีที่แล้วเกือบ 7% โดยที่ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวโซนแข็งค่าระยะส้ันๆ ช่วงครึ่งแรก ก่อนที่จะกลับมาอ่อนค่าในช่วงครึ่งหลังจนถึงส้ินเดือนสู่ ระดับ 36.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
อ่อนค่าสุดในรอบกว่า 5 เดือน หลังดัชนีดอลลาร์สหรัฐ (DXY) กลับมาทยอยแข็งค่าอีกครั้ง ทั้งนี้ คาดว่าค่าเงินบาทของไทยในปี 2567 มีแนวโน้มแข็งค่า                   
สู่กรอบ 33.0-34.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยมีการทยอยอ่อนค่าของดอลลาร์จากแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ FED ในช่วงครึ่งหลังของปี รวมถึงปัจจัยภายใน
ทั้งการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและนโยบายกระตุ้นของภาครัฐที่เป็นปัจจัยขับเคล่ือนส าคัญ

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่า

TH3M, 2.26
TH6M, 2.26                  
TH1Y, 2.24
TH2Y, 2.14

TH10Y, 2.54

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลเดอืน มี.ค. 2567 เคลื่อนไหวผันผวนในกรอบประมาณ 2-6 bps. ในทิศทางปรับลดลงเล็กนอ้ย      
ซึ่งเป็นทิศทางเดียวกับ US Treasury หลังมีสัญญาณว่า FED จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีนี้ หากเศรษฐกิจมีการปรับตัวตามที่ FED คาดการณ์ และเงินเฟ้อปรับตัวสู่ 2%                     
อย่างยั่งยืน แม้ว่าผลการประชุมครั้งล่าสุด ยังคงมีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันที่ระดับ 5.25-5.50% ก็ตาม ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน มี.ค. 2567
ปิดที่ 1,377.94 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 จากเดือนก่อน ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับตลาดหลักทรัพย์อืน่ในภมูิภาค อย่างไรก็ตาม 
ปรับลดลง 2.7% เมื่อเทียบกับส้ินปีก่อนหน้า
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