
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนมกราคม - กุมภาพันธ์ 2567)



2022     2023e 2024f      2025f

World Output

3.1%3.1% 3.2%3.5%

IMF คาดเศรษฐกจิโลกป ี2567 จะทรงตัวทีร่อ้ยละ 3.1 โดยมีแรงหนุนส าคัญมาจากแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งจะช่วยชดเชย    
การชะลอของเศรษฐกิจจีนและความเปราะบางของเศรษฐกจิยุโรปบางส่วน ประกอบกับภาคการผลิตและการค้าโลกเริ่มมีสัญญาณในเชิงบวกมากขึ้น ขณะที่ภาวะการเงินโลก
โดยรวมมีทิศทางตึงตัวลดลงจากแนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักในช่วงครึ่งหลังของปี อย่างไรก็ตาม เศรษฐกจิโลกในระยะข้างหน้า      
ยังมีความเส่ียงและความไม่แน่นอน ทั้งปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitics) และผลการเลือกตั้งของหลายประเทศที่จะเกิดขึ้นในปีนี ้ซึ่งจะเป็นตัวแปรสร้างความผันผวนใหแ้ก ่
ภาพรวมเศรษฐกิจการเงินโลกในระยะข้างหน้า
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Real GDP growth (percent change)

U.S.

ThailandEM

2022   2023e   2024f 2025f

2.1%2.5%
1.7%1.9%

Euro Area

“ภาพรวมเศรษฐกิจยังมีความท้าทาย
และความเปราะบางอยู่ โดยท่ีภาคการ
ผลิตยังลดลงเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม
ภาคบริการเริ่มมีสัญญาณเพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับปัญหาเงินเฟ้อซึ่งยังมีทิศทาง
ชะลอลง ท าให้คาดว่าเศรษฐกิจยุโรปผ่าน
จุดต ่าสุดมาแล้ว และน่าจะทยอยปรับตัว
ดีขึ้นได้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในปีน้ี”

2022    2023e  2024f   2025f

0.9%0.5% 1.7%
3.4%

China

“ภาคการผลิตทรงตัว ขณะท่ีภาคบริการ
ยังขยายตัวได้ต่อเนื่อง  หลังได้แรงหนุน
ส าคัญจากช่วงเทศกาลตรุษจีน ขณะท่ี
ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังคงหดตัว ท้ังน้ี
ภาคบริการ รวมถึงมาตรการกระตุ้นทาง
เศรษฐกิจท้ังการเงินและการคลังจะเป็น
หัวใจส าคัญต่อการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ
ของจีนในระยะถัดไป โดยล่าสุดจีนก าหนด
เป้าหมายเศรษฐกิจปี 2567 ท่ีร้อยละ 5”

Japan

“การส่งออกมีสัญญาณของการฟ้ืนตัว 
ช่วยลดความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะ
ถดถอย อย่างไรก็ตาม ภาคการบริโภค
ยังคงถูกกดดันจากรายได้ท่ีแท้จริง
ซ่ึงยังติดลบ ขณะท่ีด้าน BOJ มีแนวโน้ม
ใกล้ยุตินโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย
พิเศษหรืออัตราดอกเบ้ียติดลบได้ภายใน
ปีน้ี”

2022   2023e  2024f   2025f

0.9%1.9% 0.8%1.0%

2022      2023   2024f   2025f

4.4%*
1.9% 2.0%2.6%

2022    2023e    2024f   2025f

4.1%4.1% 4.2%4.1%

Source: IMF (WEO – Jan 24), NESDC

“เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2024 คาดว่าจะ
ขยายตัวที่ร้อยละ 2.1 แม้เป็นการปรับเพิม่ขึ้น
จากประมาณการครั้งก่อน แต่เงินเฟ้อที่ลดลงช้า 
ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจบางส่วนเริ่มมี
สัญญาณเชิงลบ เช่น PMI ภาคการผลิตและ
ยอดสั่งซ้ือสินค้าคงทน ฯลฯ ที่หดตัว อาจเป็น
แรงกดดันและความท้าทายต่อภาพรวมของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในระยะข้างหน้าได้”

2022     2023   2024f   2025f

4.6%
3.0% 4.1%3.0%
5.2%

*IMF ประเมินโดยรวมผลของโครงการ DW
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อัตราเงินเฟ้อโลกทยอยปรับลดลง และใกล้เข้าสู่เป้าหมายมากขึ้น ส่งผลให้หลายธนาคารกลางหลักมีแนวโน้มเริ่มลด
ดอกเบี้ยนโยบายลงในปนีี ้โดยเฉพาะธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งเศรษฐกิจยังคงมีความเปราะบางสูงและต้องการแรงหนุน ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) ล่าสุดนายเจอโรม พาวเวล กล่าวต่อสภาคองเกรสในวันที่ 6 มี.ค.2567 โดยเน้นย ้าคาดว่าจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปี 2567 แต่ยังไม่พร้อมที่จะ   
บอกว่าเมื่อใด ทั้งนี้ ในภาพรวมเบื้องต้นคณะกรรมการไม่ต้องการให้อัดราดอกเบี้ยลดลงเร็วเกินไป เนื่องจากยังคงให้ความส าคัญต่อความ เสี่ยงที่เกิดจากเงินเฟ้อ
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Jan
2010

Feb
2024

%

2.4 ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

%

-0.8

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Feb
2024

2.6

Jan
2010

Feb
2024

4.0

%

0.7

Approximately 3% target
2.2BOJ 2% target

(%YoY)

3.2
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(Feb) 

(Jan) 
(Jan) 

(Feb) 

(Feb)

(Feb) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     PCE Inflation

China Japan Thailand



4Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เศรษฐกจิไทยเดอืน ม.ค. 2567 ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน แต่การขยายตัวยังอยู่ในระดับต ่า โดยการลงทุนภาคเอกชนทยอยปรับดีขึ้นหลังจากที่
หดตัวในเดือนก่อน การบริโภคภาคเอกชนและเศรษฐกิจในภาคบริการยังขยายตัวได้ตามรายรับในภาคการท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมและ  
การส่งออกหดตัวเล็กน้อยซึ่งถูกกดดันจากอุปสงค์โลกท่ีฟื้นตัวช้า ส าหรับภาคท่องเที่ยวและภาคบริการแม้จะชะลอลงจากเดือนก่อน แต่ในภาพรวมยังคง   
ฟื้นตัวต่อเนื่องเป็นแรงขับเคลื่อนที่ส าคัญของเศรษฐกิจไทย อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตามความเสี่ยงที่จะกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยจากการประกาศใช้
งบประมาณฯ ปี 2567 ที่ล่าช้า ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจและการเงินของโลก รวมถึงปัญหาความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังคงยืดเยื้อ 

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน

ภาคการบริโภค

การบริโภคภาคเอกชน
ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน โดยการใช้จ่าย
ในหมวดสินค้าคงทนปรับเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะ
ยอดจ าหน่ายรถยนต์ตามการส่งมอบที่      

สั่งจองไว้ในงาน Motor Expo หมวดสินค้า
ไม่คงทนปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากมาตรการ
ลดหย่อนภาษี และหมวดบริการปรับเพิ่มขึ้น
ทั้งหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ขณะที่       

หมวดสินค้ากึ่งคงทนทรงตัว 

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

ภาคการลงทุน

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับเพิ่มข้ึน โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ปรับเพิ่มขึ้นจากการน าเข้าสินค้าทนุที่
เพิ่มข้ึนโดยเฉพาะการน าเข้าโทรศัพท์มือถือ/

เครื่องจักร/เครือ่งมือ และการลงทุนในหมวดก่อสร้าง
ปรับเพิ่มข้ึนทั้งยอดจ าหน่าย  วัสดุก่อสร้าง 

(เครื่องสุขภัณฑ์ เสาเข็มคอนกรีต) และพื้นที่ได้รับ
อนุญาตก่อสร้าง (พื้นท่ีเพื่อการอุตสาหกรรม

และโรงงาน โดยเฉพาะ EEC)

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลง
จากเดือนก่อน

ภาคการส่งออก ภาคการผลิต

ภาคท่องเที่ยว ภาคบริการ

การส่งออก 
ปรับลดลงเล็กน้อยจากการลดลงของ
สินค้ายานยนต์ น ้ามันส าเร็จรูป และ
ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ เป็นส าคัญ ส าหรับ
การส่งออกปี 2567 จะกลับมาขยาย
ตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามทิศทาง
การทยอยฟื้นตัวของภาคการค้าโลก 

ภาคบริการ
ปรับลดลงเล็กน้อย โดยธุรกิจบริการ
ที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวทั้งธุรกิจ
โรงแรม ร้านอาหาร และธุรกิจขนส่ง
ชะลอลงเล็กน้อยหลังจากเร่งขยายตัว
สูงไปในช่วงเดือนก่อนหน้าที่เป็น
ช่วงไฮซีซั่นของการท่องเที่ยวไทย 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
มีจ านวน 3.04 ล้านคน ปรับลดลงหลังจากเร่งขยายตัวสูงไปในช่วงเดือน
ก่อนหน้าที่เป็นช่วงไฮซีซั่น โดยนักท่องเที่ยวที่ชะลอลง ได้แก่ มาเลเซีย 
สิงคโปร์ สหราชอาณาจักร และสหรัฐฯ ขณะที่นักท่องเที่ยวชาวจีน            
เกาหลีใต้ รัสเซีย เดนมาร์ก ฝรั่งเศส และออสเตรีย ปรับเพิ่มขึ้น                   

ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทาง
ขยายตัวต่อเนื่อง โดยในปี 2567 คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ

เพิ่มขึ้นเป็น 34.5 ล้านคน

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
ปรับลดลงเล็กน้อยจากการชะลอลงของ
ผลผลิตหมวดชิ้นส่วนและแผ่นวงจร

อิเล็กทรอนิกส์ และหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์
รวมถึงหมวดปิโตรเลียมที่ชะลอลง

จากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นชั่วคราว

ภาคการผลิต

การผลิตสินค้าเกษตร
ปรับลดลงเล็กน้อยจากการลดลง
ของผลผลิตอ้อย ปาล์มน ้ามัน และ
ข้าว เป็นส าคัญ ซึ่งได้รับผลกระทบ
จากสถานการณ์ภัยแล้งเป็นส าคัญ
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การบรโิภคภาคเอกชนเดือน ม.ค. 2567 ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนปรับเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะยอด
จ าหน่ายรถยนต์ตามการส่งมอบที่สั่งจองไว้ในงาน Motor Expo หมวดสินค้าไม่คงทนปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากมาตรการลดหย่อนภาษี และหมวดบริการ
ปรับเพิ่มขึ้นทั้งหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ขณะที่หมวดสินค้ากึ่งคงทนทรงตัว ทั้งนี้ ปัจจัยสนับสนุนก าลังซื้อภาคครัวเรือนยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัวจาก
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับดีข้ึนต่อเนื่อง รวมถึงมาตรการกระตุ้นการบริโภคจากภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ยังคงมีปัจจัยกดดันการบริโภคจากค่าครองชีพ
ที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูงและเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มฟื้นตัวช้า

Source: BOT, UTCC

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI)

Policy : มาตรการลดคา่ครองชพีและกระตุน้การใชจ้า่ยในปี 2567
• โครงการอซีี ่อี-รซีที (Easy E-Receipt) สามารถหักลดหย่อนภาษีจากค่าซื้อสินค้าหรือบริการได้ไม่เกิน 
50,000 บาท กับร้านค้าที่ออกใบก ากับภาษีในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ (ต้ังแต่ 1 ม.ค. - 15 ก.พ. 67)

• ตรึงราคาขายปลกีกา๊ซหงุตม้ (LPG) ที่ระดับ 423 บาทต่อถังขนาด 15 kg (ต้ังแต่ 1 ม.ค. - 31 มี.ค. 67)
• ลดราคาน า้มนัดเีซล 1 บาทต่อลิตร (ต้ังแต่ 20 ม.ค. - 19 เม.ย. 67)
• ลดค่าไฟฟา้ ไม่เกิน 4.20 บาทต่อหน่วย และตรึงราคาค่าไฟฟ้าไว้ที่ 3.99 บาทต่อหน่วย ส าหรับ
กลุ่มเปราะบางที่ใช้ ไฟฟ้าน้อยกว่า 300 หน่วยต่อเดือน (ในงวดเดือน ม.ค. - เม.ย. 67)

◘ ดัชนีการใชจ้า่ยภาคบรกิาร* เดือน ม.ค. 2567 อยู่ที่ระดับ 193.3
เพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค. 2566 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 190.5 

◘ ยอดขายรถยนตน์ั่งสว่นบคุคล* เดือน ม.ค. 2567 จ านวน 40,028 คัน 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค. 2566 ซึ่งมีจ านวน 34,483 คัน 

2022 2023
2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

PCI (Index) 142.2 151.2 149.5 151.6 151.8 152.0 152.0 152.0
(%YoY) 8.7 6.3 8.6 6.8 5.8 4.4 3.3 1.9
(%MoM) -0.3 0.0
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ม.ค. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ปรับเพิ่มขึ้นจากการน าเข้า
สินค้าทุนที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะการน าเข้าโทรศัพท์มือถือ/เครื่องจักร/เครื่องมือ และการลงทุนในหมวดก่อสร้างปรับเพิ่มขึ้นทั้งยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง
(เครื่องสุขภัณฑ์ เสาเข็มคอนกรีต) และพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้าง (พื้นที่เพื่อการอุตสาหกรรมและโรงงาน โดยเฉพาะ EEC)

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2022 2023
2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

PII (Index) 139.4 137.5 138.2 139.4 137.0 135.1 133.8 137.2

(%YoY) 2.9 -1.4 -0.05 -0.6 -3.6 -1.2 -1.7 -0.1

(%MoM) -2.3 2.5
◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ม.ค. 2567 มีมูลค่า 4,552 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค. 2566 ที่มีมูลค่า 3,993 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ม.ค. 2567 อยู่ทีร่ะดับ 
98.4 เพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค. 2566 ที่อยู่ที่ระดับ 96.9

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ม.ค. 2567
มีมูลค่า 84,635 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค. 2566 ที่มีมูลค่า
84,535 ล้านบาท 
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ม.ค. 2567 ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนจากการลดลงของสินค้ายานยนต์ (โดยเฉพาะในเวียดนามและ
มาเลเซีย) น ้ามันส าเร็จรูป (โดยเฉพาะในอาเซียน) และฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ (โดยเฉพาะฮ่องกงและจีน) เป็นส าคัญ ขณะที่การส่งออกสินค้าข้าว เคมีภัณฑ์ เหล็ก 
และเครื่องปรับอากาศ ปรับเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนขยายตัว 8.5% ซึ่งขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 จากปัจจยัฐานต ่าเป็นส าคัญ 
ส าหรับการส่งออกปี 67 จะกลับมาขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามทิศทางการทยอยฟื้นตัวของภาคการค้าโลก 
การน าเข้าเดอืน ม.ค. 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของหมวดสินค้าทุน (เครื่องจักร) และหมวดสินค้าวัตถุดิบ (แผงวงจรไฟฟ้า) เป็นส าคัญ

Source: BOT, TPSO, CEIC 

Growth
(%YoY) 2022 2023

2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan
Export 5.7 -1.0 -3.3 -5.2 -0.5 5.8 4.7 10.0
Export 

(Excludes 
Gold)

4.6 -0.6 -1.1 -5.3 -0.3 4.8 3.0 8.5

Import 12.8 -3.7 -0.7 -7.7 -10.7 5.8 -3.0 2.6
Trade

Balance
(Mill.USD)

-13,605 -5,192 -1,536 -1,873 475 -2,259 973 2,758

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       -4.7% 32.2%     3.7%   -0.3%      -1.6% -1.9% 
%MoM       -8.9% -19.6%      -1.4%   2.0%             4.3% -6.3%
Jan-24

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

Jan-24 (%MoM) Jan-24 (%YoY) 1M24 (%YoY) Share (%)

U.S. -1.8 13.7 13.7 17.2

EU (27) 6.3 3.6 3.6 9.6

China -14.4 2.1 2.1 9.9

Japan 11.9 1.0 1.0 8.6

ASEAN (5) 14.3 18.1 18.1 16.1

CLMV 13.6 16.6 16.6 10.5

Thailand’s Export Markets
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ม.ค. 2567 ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนจากการลดลงของผลผลิตอ้อย ปาล์มน ้ามัน และข้าว      
ซึ่งได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ภัยแล้งเป็นส าคัญ
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ม.ค. 2567 ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนจากการชะลอลงของผลผลิตหมวดช้ินส่วนและ
แผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ และหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ รวมถึงหมวดปิโตรเลียมที่ชะลอลงจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นชั่วคราว

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร* ภาพรวมปรับลดลงเล็กน้อย -0.2%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ อ้อย ปาล์มน ้ามัน ข้าว สุกร และโคเนื้อ เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ กุ้ง สับปะรดโรงงาน และข้าวโพดเล้ียงสัตว์ เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม* ภาพรวมปรับลดลงเล็กน้อย -0.2%MoM
หมวดสินค้าที่มผีลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ หมวดชิ้นส่วนและแผน่วงจร
อิเล็กทรอนกิส์ และหมวดปิโตรเลียม เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดอาหาร หมวดผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปีฐาน คือ ปี 2548 ,ดัชนีผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปีฐาน คือ ปี 2564



9

ภาคบริการเดือน ม.ค. 2567 ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน โดยธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวทั้งธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร 
และธุรกิจขนส่งชะลอลงเล็กน้อยหลังจากเร่งขยายตัวสูงไปในช่วงเดือนก่อนหน้าที่เป็นช่วงไฮซีซ่ันของการท่องเที่ยวไทย ทั้งนี้ เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ภาคบริการในภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน ,ปีฐาน คือ ปี 2559

2022 2023
2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

SPI 
(Index) 111.0 120.6 119.2 118.1 121.8 123.4 126.7 125.1

(%YoY) 12.8 8.7 13.5 9.0 6.8 5.9 5.6 5.2

(%MoM) 3.3 -1.3
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ม.ค. 2567 ปรับลดลงจากเดือนก่อนหลังจากเรง่ขยายตัวสูงไปในช่วงเดือนก่อนหน้าที่เป็นช่วงไฮซีซัน่ โดยนักท่องเที่ยวที่ชะลอลง ได้แก่    
มาเลเซีย สิงคโปร์ สหราชอาณาจักร และสหรัฐฯ ขณะทีน่ักท่องเที่ยวชาวจีน เกาหลีใต้ รัสเซีย เดนมาร์ก ฝรั่งเศส และออสเตรีย ปรับเพิ่มขึ้น อย่างไรกด็ี เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน ภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางขยายตัวต่อเนื่องที่ 41.5% ฟื้นตัวแล้วกว่า 81.6% ของช่วงก่อนโควิด ทั้งนี้ ในปี 2567 คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
เพิ่มขึ้นเป็น 34.5 ล้านคน ซึ่งได้รับแรงหนุนอย่างต่อเนื่องจากนโยบายกระตุ้นการท่องเที่ยวของภาครัฐทั้งมาตรการวีซ่าฟรีอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการสร้าง Soft power 
ผลักดันวัฒนธรรมศักยภาพกระตุ้นท่องเที่ยวไทย

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค. 2567)

1. จีน 508,563  คน             +453.7%YoY
2. มาเลเซีย 321,704  คน             +11.4%YoY
3. เกาหลีใต้  222,571  คน             +31.3%YoY
4. รัสเซีย 219,167  คน             +8.1%YoY
5. อินเดีย   162,831  คน             +57.6%YoY

รายไดจ้ากผูเ้ยีย่มเยอืนชาวตา่งชาติ
ม.ค. 2566                         ม.ค. 2567  %YoY

89,943 ล้านบาท           141,155 ล้านบาท          +56.9%

Policy! : มาตรการกระตุน้การทอ่งเที่ยวในปี 2567
• มาตรการวซีา่ฟรอียา่งตอ่เนือ่ง ส าหรับจีน อินเดีย ไต้หวัน รัสเซีย และญี่ปุ่น
• Soft power ผลักดนัวฒันธรรมศกัยภาพ งบประมาณกว่า 5 พันล้านบาท โดยเน้น             
การจัดงาน Festival และการประชาสัมพันธ์ประเทศ

• มาตรการขยายเวลาใหบ้รกิารของสถานบรกิารถงึ 4.00 น. ส าหรับผับ/บาร์ ในพื้นที่น าร่อง 
5 จังหวัด ได้แก่ กรุงเทพฯ ภูเก็ต ชลบุรี เชียงใหม่ และเกาะสมุย

นักท่องเทีย่วตา่งชาติ
ม.ค. 2566              ม.ค. 2567 %YoY

2.14 ล้านคน     3.04 ล้านคน +41.5%
(ฟื้นตัวประมาณ 81.6% เมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด)

“วีซ่าฟร”ี 
จีน/คาซัคสถาน

(Sep 23)

รายได้จากผู้เยี่ยมเยือนชาวต่างชาติ

“วีซ่าฟร”ี 
รัสเซีย/อินเดีย/ไต้หวัน

(Nov 23)
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นักท่องเท่ียวจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้ากว่าท่ีคาด จาก
• เศรษฐกิจจีนท่ีชะลอลง
• รัฐบาลจีนสนับสนุนให้คนเท่ียวในประเทศ
• วิกฤตภาคอสังหาริมทรัพย์ในจีนท่ีส่งผลต่อ
การตัดสินใจเดินทางท่องเท่ียวต่างประเทศ

Jan                                                                              Jan
2023                                                                          2024 

“วีซ่าฟร”ี 
ญี่ปุ่น (นักธรุกิจ) 

(Jan 24)
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เงินเฟอ้ทัว่ไปเดอืน ก.พ. 2567 อยู่ทีร่้อยละ -0.77 ติดลบตอ่เนื่องเปน็เดอืนที ่5 และต ่ากว่ากรอบเป้าหมายของ ธปท. เป็นเดือนที่ 10 ติดต่อกัน
โดยกลุ่มพลังงานลดลงร้อยละ -4.4 หลังราคาน ้ามันดีเซลและค่าไฟฟ้าที่ยังต า่กว่าเดือนเดียวกันของปี 2566 เนื่องจากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ ขณะที่
ราคาสินค้ากลุ่มอาหารสดลดลงร้อยละ -2.9 ตามราคาผักผลไม้และเนื้อสัตว์ที่ลดลง ทั้งนี้ ภาพรวมมองว่าเงินเฟ้อรายเดือนซึ่งติดลบจะเป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว โดยเงินเฟ้อ
ในระยะต่อไปน่าจะกลับมาปรับตัวเพิม่ขึ้นได้ ส่งผลให้คาดว่าเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 จะปรับเพิ่มขึ้นได้เล็กน้อยสู่ร้อยละ 1.0 โดยเป็นระดับของเงินเฟ้อขอบล่างของกรอบเป้าหมายที่
ร้อยละ 1-3 อย่างไรก็ตาม  ยังมีความเส่ียงที่อาจท าให้เงินเฟอ้ไม่เป็นตามที่คาด โดยเฉพาะมาตรการภาครัฐที่อาจส่งผลต่อระดับราคาได้ในหลากหลายรูปแบบ

(%) (%)

คาดการณ์ 2565 2566 2567F
เงินเฟ้อท่ัวไป 6.1% 1.2% 1.0%*

*คาดการณ์
Source: กระทรวงพาณิชย์, ธปท.
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กนง. มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยลง 2 ครั้งในปีนี้ ครั้งละ 25 bps. สู่ระดับร้อยละ 2.00 ต่อปี เพื่อให้
สอดคล้องกับระดับศักยภาพของเศรษฐกิจไทย (Neutral rate) ที่ลดต า่ลงจากแรงกดดันด้านปัญหาปัจจัยเชิงโครงสร้าง รวมถึงเพื่อให้อยู่ในระดับ   
ที่ไม่ขัดขวางและเป็นกลางต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะยาว ควบคู่ไปกับการช่วยบรรเทาภาพรวมภาระหนี้ปัจจุบันที่สูงโดยเฉพาะกับกลุ่มเปราะบาง ทั้งนี้ 
การด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า ธปท. จะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อภายใต้แรงส่งจากนโยบายภาครัฐ
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12Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

(%)

2.50

(Mar)

(Mar)

Headline Inflation
Thai Policy Rate
Fed Fund Rate

ดอกเบ้ียนโยบายของไทย
มีโอกาสถูกปรับลดลงครั้งแรก
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567
ตามศักยภาพเศรษฐกิจไทย
(Neutral rate) ท่ีลดต ่าลง
จากปัญหาเชิงโครงสร้าง
ด้านสหรัฐฯ มีแนวโน้มคง
ดอกเบ้ียท่ี 5.25-5.50% 

ต่อในการประชุมเดือน มี.ค. 67 
อย่างไรก็ตาม หลายฝ่าย
ประเมินว่าสหรัฐฯ น่าจะเริ่ม 
ปรับลดดอกเบ้ียลงครั้งแรก
ได้ในช่วงกลางปีน้ี หลัง
เศรษฐกิจบางส่วนเริ่มมี

สัญญาณเชิงลบ ท้ังน้ี ขึ้นกับ
เงื่อนไขเศรษฐกิจในอนาคต

ด้วยเช่นกัน

6.10

4.25-
4.50
1.25

2022 2023

1.23

5.25-
5.50

2.50

2024f

1.00

4.50-
4.75
2.00

5.25-5.50

-0.77
(Feb)

*คาดการณ์
Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool, Fed Dotplot

คาดการณ์ Dec 23 Jan 24 Feb 24 Mar 24 2024F

Fed Fund 
Rate (%) 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 4.50-4.75*

Thai Policy 
Rate (%) 2.50 2.50 2.50 2.50 2.00*
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13Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาท เดือน ก.พ. 2567 อ่อนค่าต่อเนื่องจากเดือนก่อนหน้า โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 35.9 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และอ่อนค่าจาก
ส้ินปีที่แล้วราว 5% จากปัจจัยภายนอกดัชนีดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าต่อเนื่อง หลัง FED ส่งสัญญาณมีแนวโน้มลดอัตราดอกเบี้ยลงช้ากว่าที่ตลาดคาด ขณะที่ปัจจัยภายใน
ตัวเลขเศรษฐกิจไทยต า่กว่าที่เคยคาด รวมถึงมีสัญญาณว่าไทยอาจเริ่มมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในช่วงครึ่งแรกของปี ท าให้ค่าเงินบาทของ ไทยในเชิงเปรียบเทียบอ่อนค่าลง 
ทั้งนี้ คาดว่าค่าเงินบาทในปี 2567 มีแนวโน้มแข็งค่าสู่กรอบ 33.0-34.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยมีการทยอยอ่อนค่าของดอลลาร์จากแนวโน้ม
การลดดอกเบี้ยของ FED ในช่วงครึ่งหลังของปี รวมถึงปัจจัยภายในทั้งการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและนโยบายกระตุ้นของภาครัฐที่เป็นปัจจัยขับเคล่ือนส าคัญ

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่า

TH3M, 2.25
TH6M, 2.27                  
TH1Y, 2.27
TH2Y, 2.20

TH10Y, 2.58

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลเดอืน ก.พ. 2567 ปรับตัวลดลงประมาณ 8-14 bps. โดยมาจากปัจจัยในประเทศเป็นหลัก หลังจากผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ไม่เป็นเอกฉันท์มีมติ 5 ต่อ 2 ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี ซึ่งเป็นการส่งสัญญาณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น ประกอบกับ 
สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) รายงานภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2566 ขยายตัวได้เพียง 1.9% ซึ่งต ่ากว่าที่สภาพัฒน์เคยประมาณการไว้ว่าจะขยายตัวได้ 2.5%
ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน ก.พ. 2567 ปิดที่ 1,370.67 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 จากเดือนก่อน
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