
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนกันยายน - ตุลาคม 2566)



เศรษฐกิจโลกปี 2566 คาดว่าจะขยายตัวได้ร้อยละ 3.0 ชะลอตัวต่อเนื่องจากร้อยละ 3.5 ในปี 2565 และร้อยละ 6.3 ในปี 2564 ขณะที่ IMF
ประเมินว่าอาจจะยังคงชะลอตัวต่ออีกเล็กน้อยในปี 2567 ที่ร้อยละ 2.9 โดยเศรษฐกิจโลกในระยะข้างหน้ายังคงเผชิญความท้าทายจากหลายปัจจัย โดยเฉพาะประเด็น
อัตราดอกเบี้ยที่จะอยู่ในระดับสูงเป็นระยะเวลานานกว่าปกติเพื่อควบคุมภาวะเงินเฟ้อ ซึ่งจะกดดันภาพรวมการบริโภคและการลงทุน รวมถึงปัญหาความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ 
(Geopolitics) ที่จะเป็นตัวขับเคล่ือนและสร้างความผันผวนหลักทางเศรษฐกิจ

2

Real GDP growth (percent change)

U.S.

ThailandEM

2021     2022       2023f 2024f

World Output

3.0%3.5% 2.9%
6.3%

2021    2022   2023f 2024f

2.1%2.1% 1.5%

5.9%

Euro Area

“เศรษฐกิจในไตรมาส 3 อาจหดตัว 
เน่ืองจากการบริโภคและการส่งออกท่ียัง
อ่อนแอ โดย PMI การผลิตและบริการ  
อยู่ท่ีระดับ 43.0 และ 47.8 ต ่ากว่า 50.0 
ประกอบกับผลพวงของดอกเบ้ียท่ีสูง
อาจกดดันให้ภาพรวมเศรษฐกิจยูโรโซน
มีโอกาสมากขึ้นท่ีจะเข้าสู่ภาวะถดถอย
ในช่วงครึ่งหลังของปี 

2021    2022    2023f 2024f

0.7%
3.3%

1.2%

5.3%

China

“ภาพรวมภาคการผลิตและบริการยัง
อ่อนแอในรอบหลายเดือน สะท้อนจาก
ตัวเลข Composite PMI ท่ีลดลงมา         
สู่ระดับ 50.0 โดยแม้ว่าจะมีแรงส่งจาก
มาตรการช่วยเหลือจากรัฐบาล แต่อาจ   
ไม่พอพยุงภาพรวมได้ โดยเฉพาะจากการ
ชะลอตัวของการส่งออกและวิกฤติอสังหาฯ”

2021    2022    2023f 2024f

5.0%
3.0% 4.2%

8.4%

Japan

“BOJ คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายระยะสั้น 
ท่ี -0.1% แต่ส่งสัญญาณผ่อนคลาย
ลดลงผ่านการก าหนดเพดานกรอบบน
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 10 ปี ตามมาตรการ YCC ท่ีระดบั 
1.0% จากเดิมท่ี 0.5%”

2021    2022    2023f 2024f

2.0%1.0% 1.0%
2.2%

2021    2022    2023f 2024f

2.8%2.6%
4.4%

1.5%

2021    2022    2023f 2024f

4.0%4.1% 4.0%
6.8%

Source: IMF (WEO – Oct 23), NESDC (GDP ไทย ปี 2021 และ 2022), BOT (GDP ไทย ปี 2023f และ 2024f)

“FED ประกาศคงดอกเบี้ยที่ร้อยละ 5.25-5.50
โดยที่ไม่ปิดโอกาสในการขึ้นดอกเบี้ยต่อในการ
ประชุมครั้งสุดท้ายในเดือน ธ.ค. อย่างไรก็ตาม
หลายฝ่ายมองว่าความจ าเป็นในการขึ้นตอ่มี
ลดลง หลังตัวช้ีวัดตลาดแรงงานอย่าง NFP
และอัตราการว่างงานเริ่มส่งสัญญาณ
แข็งแกร่งน้อยลง ขณะที่ Service PMI ชะลอตวั 
ส่วน Manufacturing PMI หดตัวต่อเนื่อง
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เงินเฟ้อในหลายประเทศทัว่โลกเข้าสูภ่าวะชะลอตวั (Disinflation) และใกลก้ลบัเข้าสูก่รอบเปา้หมายมากขึน้ ท าใหว้ฏัจกัรการ
ขึ้นดอกเบีย้ในหลายประเทศเริ่มสิน้สดุลงแลว้ ทั้งนี้ แม้ภาพรวมเงินเฟ้อยังเกินกรอบและทยอยลดลงอย่างช้าๆ โดยเฉพาะเงินเฟ้อพื้นฐาน แต่คาดว่า     
จะชะลอลงต่อเนื่องได้ในช่วงที่เหลือของปีจากปัจจัยฐานปีก่อนที่สูง และผลของการขึ้นดอกเบี้ยที่จะส่งผ่านมายังระบบเศรษฐกิจมากยิ่งขึ้น โดยมีประเด็นความ         
ไม่แน่นอนของราคาพลังงานเป็นปัจจัยที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะสงครามระหว่างอิสราเอลและปาเลสไตน์ที่ยังไม่มีข้อยุติ

3

Jan
2010

Oct
2023

%

3.4 ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

%

-0.3

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Oct
2023

2.9

Jan
2010

Oct
2023

4.6

%

-0.2

Approximately 3% target 3.0BOJ 2% target

(%YoY)

3.2
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(Sep) 

(Oct) (Oct) 

(Oct)

(Oct) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     PCE Inflation

China Japan Thailand



4Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เศรษฐกจิไทยเดอืน ก.ย. 2566 ภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัว โดยกิจกรรมภาคบริการฟื้นตัวต่อเนื่องโดยเฉพาะการขายส่งและขายปลีก
รวมถึงภาคส่งออกทยอยเพิ่มขึ้นต่อเนื่องในหลายหมวดสินค้า ขณะที่อุปสงค์ในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนชะลอลงหลงัเร่งไปในช่วงก่อนหน้า 
อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความเสี่ยงที่ต้องติดตามจากเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอลง ภาวะเงินเฟ้อของหลายประเทศโดยเฉพาะประเทศฝั่งตะวันตกที่ยังอยู่ในระดับสูงเกิน
กรอบเป้าหมาย ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โลกท่ียืดเยื้อและรุนแรง รวมถึงปรากฏการณ์เอลนีโญที่มีความรุนแรงและคาดว่ามีระยะเวลายาวนานไปถึงปี 2567

ภาคการผลิต

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

ภาคการส่งออก

การผลิตสินค้าเกษตร
ปรับเพิ่มข้ึนจากผลผลิตอ้อย ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ กุ้ง และ

ผลไม้ (ทุเรียน ลองกอง มังคุด) เป็นส าคัญ

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
ปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อยในหลายหมวดสินคา้โดยหมวด
ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ปรับเพิ่มขึ้นตามรอบการผลิต และ
หมวดผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติกปรับเพิ่มขึ้นตาม

การผลิตยางแท่งและยางรัดของ

ภาคบริการ

ภาคบริการ
ปรับเพิ่มข้ึน โดยภาคการค้าท้ังขายส่งและขายปลีกปรับดีข้ึน

ตามปริมาณน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภคที่เพิ่มข้ึนจากการเปิดตัว
โทรศัพท์มือถือและรถยนต์ ไฟฟา้รุ่นใหม่ ส าหรับธุรกิจบริการที่

เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวเริ่มชะลอลงหลังจากเร่งไปในช่วงก่อนหน้า

การส่งออก 
ปรับดีขึ้นในหลายหมวดสินค้า เช่น ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์

เครื่องประดับ เครื่องใช้ ไฟฟ้า และสินค้าเกษตร ทั้งนี้คาดว่า
มูลค่าส่งออกทั้งปี 66 จะหดตัวลง จากการชะลอลงของ
เศรษฐกิจและการค้าโลกโดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนที่ชะลอลง

ภาคการผลิต

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลง
จากเดือนก่อน

ภาคการบริโภค

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับลดลง โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์
ปรับลดลงตามยอดจ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศ และ
การลงทุนในหมวดก่อสร้างปรับลดลงตามยอดจ าหน่าย

วัสดุก่อสร้างและพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้าง

ภาคท่องเที่ยว

ภาคการลงทุน

การบริโภคภาคเอกชน
ปรับลดลงเล็กน้อย โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าไม่คงทน
ชะลอลงหลังเร่งไปในช่วงก่อนหน้าโดยเฉพาะการชะลอลง
ของยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคและปริมาณการจ าหน่าย
น ้ามันเชื้อเพลิง ขณะที่การใช้จ่ายในหมวดบริการเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องโดยเฉพาะยอดขายหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
มีจ านวน 2.13 ล้านคน ปรับลดลงนื่องจากเป็นช่วง Low Season
ส าหรับภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง  ซึ่งมี
นักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมต้ังแต่ ม.ค.-ก.ย.66 อยู่ที่ 20 ล้านคน 
และในช่วงปลายปีจ านวนนักท่องเที่ยวจะเร่งตัวมากขึ้นจากช่วง
ไฮซีซั่นของการท่องเที่ยว รวมถึงมาตรการยกเว้น “วีซ่า” 

ส าหรับจีน คาซัคสถาน รัสเซีย อินเดีย และไต้หวัน 
ทั้งนี้ คาดว่าปี 2566 และ 2567 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ

อยู่ที่ 28.5 และ 35 ล้านคน 
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การบรโิภคภาคเอกชนเดือน ก.ย. 2566 ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าไม่คงทนชะลอลงหลังเร่งไป
ในช่วงก่อนหน้าโดยเฉพาะการชะลอลงของยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคและปริมาณการจ าหน่ายน ้ามันเชื้อเพลิง ขณะที่การใช้จ่ายใน
หมวดบริการเพิ่มขึ้นต่อเนื่องโดยเฉพาะยอดขายหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ทั้งนี้ ปัจจัยสนับสนุนก าลังซื้อภาคครัวเรือนยังคงปรับดีขึ้น
ทั้งด้านการจ้างงานและความเชื่อมั่นผู้บริโภค ส าหรับการบริโภคภาคเอกชนในช่วงปลายปีจะได้รับแรงหนุนจากนโยบายลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน
ให้แก่ประชาชน ซึ่งจะช่วยลดภาระค่าครองชีพของครัวเรือนได้ ในระยะถัดไป

Source: BOT, UTCC

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q4 Q1 Q2 Q3 Aug Sep

PCI (Index) 130.3 141.6 144.0 148.8 150.9 151.6 151.7 150.8
(%YoY) -1.1 8.7 5.7 7.8 6.3 6.4 6.5 5.6
(%MoM) -0.5 -0.6

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI)

Policy : นโยบายลดภาระคา่ใชจ้า่ยดา้นพลงังานใหแ้ก่ประชาชน 
- ลดค่าไฟฟ้า งวดเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 ลงเหลือ 3.99 บาทต่อหน่วย
- ตรึงราคาน ้ามันดีเซลไม่ให้เกิน 30 บาทต่อลิตร ต้ังแต่วันที่ 20 ก.ย.-31 ธ.ค. 66
- ตรึงราคาขายปลีกก๊าซหุงต้ม (LPG) ที่ระดับ 423 บาทต่อถังขนาด 15 กิโลกรัม
ต้ังแต่วันที่ 1 ต.ค.-31 ธ.ค. 66

- ลดราคาน ้ามันเบนซินแก๊สโซฮอล์ 91 = 2.5 บาท/ลิตร และลดราคาแก๊สโซฮอล์ 95, 
E10, E20, E85 =1, 0.9, 0.8 ,0.15บาท/ลิตร ตามล าดับ ต้ังแต่วันที่ 7พ.ย. 66 -31ม.ค. 67

◘ ดัชนีการใชจ้า่ยภาคบรกิาร* เดือน ก.ย. 2566 อยู่ที่ระดับ 192.0
เพิ่มขึ้นจากเดือน ส.ค. 2566 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 190.7 

◘ ดัชนีปรมิาณจ าหนา่ยน า้มันเบนซนิ แก๊สโซฮอล ์และน ้ามนัดีเซล* เดือน ก.ย. 
2566 อยู่ที่ระดับ 160.7 ลดลงจากเดือน ส.ค. 2566 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 167.1
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ก.ย. 2566      ปรับลดลงจากเดือนก่อน โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ปรับลดลงตามยอดจ าหน่าย
เครื่องจักรในประเทศ (มอเตอร์ ไฟฟ้า เครื่องก าเนิดไฟฟ้า) และการลงทุนในหมวดก่อสร้างปรับลดลงตามยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างและพ้ืนที่ได้รับ
อนุญาตก่อสร้าง

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q4 Q1 Q2 Q3 Aug Sep

PII (Index) 137.0 140.7 137.2 139.4 141.4 139.9 139.5 137.9
(%YoY) 10.2 2.7 -1.5 -0.3 -0.6 -2.6 -4.7 -3.8

(%MoM) -2.0 -1.2
◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ก.ย. 2566 มีมูลค่า 4,386 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ส.ค. 2566 ที่มีมูลค่า 4,379 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ก.ย. 2566
มีมูลค่า 84,366 ล้านบาท ลดลงจากเดือน ส.ค. 2566 ที่มีมูลค่า 
84,772 ล้านบาท 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ก.ย. 2566 อยู่ทีร่ะดับ
105.9 ลดลงจากเดือน ส.ค. 2566 ที่อยู่ที่ระดับ 111.2
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ก.ย. 2566      ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในหลายหมวดสินค้า เช่น ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ เครื่องประดับ เครื่องใช้ไฟฟ้า 
สินค้าเกษตร (ข้าว น ้ามันปาล์ม แป้งมันส าปะหลัง) เป็นต้น ทั้งนี้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนขยายตัว 0.9% ซึ่งขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 จากแรงหนุนด้าน
ราคาสินค้าส่งออกสูงขึ้นและปัจจัยฐานที่ต ่าในช่วงปลายปี อย่างไรก็ตาม มูลค่าส่งออกทั้งปี 66 คาดว่าจะหดตัวลงจากการชะลอลงของเศรษฐกิจและการค้าโลก
โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนที่ชะลอลง รวมถึงความขัดแย้งของอิสราเอลกับปาเลสไตน์ที่อาจกระทบต่อการส่งออกสินค้าของไทยในตลาดตะวนัออกกลาง
การน าเข้าเดอืน ก.ย. 2566 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงในหมวดสินค้าทุน หมวดสินค้าวัตถุดิบ และหมวดสินค้าอุปโภคบริโภค

Source: BOT, TPSO, CEIC 

Growth
(%YoY) 2021 2022

2022 2023

Q4 Q1 Q2 Q3 Aug Sep
Export 17.4 5.5 -8.5 -4.5 -6.1 -0.4 2.7 2.2
Export 

(Excludes 
Gold)

22.9 4.4 -8.3 -2.3 -2.3 -0.2 3.8 0.9

Import 29.5 13.6 -3.3 -0.5 -0.5 -11.7 -14.1 -9.3
Trade

Balance
(Mill.USD)

5,124 -16,123 -2,973 -3,044 -3,263 475 360 2,093

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       3.3% -24.3%     -5.5%   -5.3%      -18.1% 5.1% 
%MoM       -2.5% 50.9%      -5.7%   -2.7%          -2.5% -25.5%
Sep-23

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

Sep-23 (%MoM) Sep-23 (%YoY) 9M23 (%YoY) Share (%)

U.S. -13.2 -10.0 -1.2 16.9

EU (27) 9.3 -9.3 -4.7 7.8

China 10.2 14.4 -1.3 12.4

Japan -12.9 -5.0 0.1 8.9

ASEAN (5) 5.9 -8.6 -6.9 14.0

CLMV 6.2 -18.1 -16.2 9.4

Thailand’s Export Markets
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ก.ย. 2566       ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตอ้อย ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ กุ้ง 
และผลไม้ (ทุเรียน ลองกอง มังคุด) เป็นส าคัญ
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ก.ย. 2566 ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อนในหลายหมวดสินค้า โดยหมวดฮาร์ดดสิก์ ไดรฟ์
ปรับเพิ่มข้ึนตามรอบการผลิต และหมวดผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติกปรับเพิ่มขึ้นตามการผลิตยางแท่งและยางรัดของ

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร* ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 1.6%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ อ้อย ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ ทุเรียน ลองกอง มังคุด ปาล์มน ้ามัน 
กุ้ง และโคเนื้อ เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ข้าว มันส าปะหลัง มะพร้าว และถั่วเหลือง เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม* ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 0.2%MoM
หมวดสินค้าที่มผีลผลิตเพิม่ขึ้น ได้แก่ หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ ์หมวดเหล็ก หมวดเครื่องจักร
และหมวดผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดปิโตรเลียม หมวดเคมีภัณฑ์ และหมวดผลิตภัณฑ์
คอนกรีตและปูนซีเมนต ์เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปีฐาน คือ ปี 2548 ,ดัชนีผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปีฐาน คือ ปี 2559
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ภาคบริการเดือน ก.ย. 2566       ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยภาคการค้าทั้งขายส่งและขายปลีกปรับดีขึ้นตามปริมาณน าเข้าสินค้า
อุปโภคบริโภคที่เพิ่มข้ึนจากการเปิดตัวโทรศัพท์มือถือและรถยนต์ ไฟฟ้ารุ่นใหม่ ส าหรับธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวเริ่มชะลอลง
หลังจากเร่งไปในช่วงก่อนหน้า

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน ,ปีฐาน คือ ปี 2559

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

2021 2022
2022 2023

Q4 Q1 Q2 Q3 Aug Sep

SPI 
(Index) 98.4 111.0 116.5 119.2 118.1 122.4 121.7 124.0

(%YoY) -0.02 12.8 12.6 13.5 9.0 7.3 5.8 6.8

(%MoM) 0.3 1.9

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ก.ย. 2566       ปรับลดลงจากเดือนก่อน เนื่องจากเป็นช่วงนอกฤดูกาลท่องเที่ยว (Low Season) ซึ่งมีสภาพอากาศแปรปรวนและมีพายุฝน
ท าให้นักท่องเที่ยวในหลายสัญชาติปรับลดลง เช่น จีน ฮ่องกง และมาเลเซีย อย่างไรก็ดี ภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมตั้งแต่ 
ม.ค.-ก.ย.66 อยู่ท่ี 20 ล้านคน ฟื้นตัวแล้วกว่า 68% จากช่วงก่อนโควิด  และในช่วงปลายปี (ต.ค.-ธ.ค.) จ านวนนักท่องเที่ยวจะเร่งตัวมากขึน้จากช่วงไฮซซีั่นของการท่องเที่ยว 
รวมถึงมาตรการ “วีซ่าฟรี” ส าหรับจีน คาซัคสถาน รัสเซีย อินเดีย และไต้หวัน โดยคาดว่าปี 2566 และ 2567 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 28.5 และ 35 ล้านคน

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22)

รายได้จากผู้เยี่ยมเยือนชาวต่างชาติ

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-ก.ย. 2566)
1. มาเลเซีย 3,302,667  คน             +237%YoY
2. จีน 2,493,565  คน             +1,732%YoY
3. เกาหลีใต้  1,192,986  คน             +402%YoY
4. อินเดีย 1,162,251  คน             +108%YoY
5. รัสเซีย   991,773  คน             +877%YoY

รายไดจ้ากผูเ้ยีย่มเยอืนชาวตา่งชาตสิะสม
ม.ค.-ก.ย. 65                    ม.ค.-ก.ย. 66            %YoY

238,346 ล้านบาท          838,477 ล้านบาท         +252%

Policy! : มาตรการ “วีซ่าฟร”ี ส าหรบัจนีและคาซคัสถาน จ านวน 30 วัน ต้ังแต่ 25 ก.ย. 66 
- 29 ก.พ. 67 มาตรการขยายระยะเวลา “วีซ่าฟร”ี ส าหรบัรสัเซยี จาก 30 วัน เป็น 90 วัน 
ต้ังแต่ 1 พ.ย. 66 - 30 เม.ย. 67 และมาตรการ “วีซ่าฟรี” ส าหรับอินเดียและไต้หวัน 
จ านวน 30 วัน ต้ังแต่ 10 พ.ย.-10 ธ.ค. 66

นักท่องเทีย่วตา่งชาตสิะสม
ม.ค.-ก.ย. 65          ม.ค.-ก.ย. 66            %YoY
5.7 ล้านคน             20 ล้านคน +251%

(ฟื้นตัวประมาณ 68% เมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด)
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เงินเฟ้อทั่วไปเดือน ต.ค. 2566 อยู่ที่ร้อยละ -0.3 ลดลงจากเดือนก่อนหน้า โดยติดลบครั้งแรกในรอบกว่า 25 เดือน เนื่องจาก
มาตรการลดค่าครองชีพของภาครัฐ ที่ส่งผลให้ราคาสินค้ากลุ่มพลังงาน (ค่าไฟ น ้ามันเชื้อเพลิง) และสินค้าอุปโภคบริโภคปรับตัวลดลง รวมถึงราคาเนื้อสุกรและผักสดที่ต ่ากว่า
ปีที่ผ่านมา ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.7 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ทั้งนี้ แนวโน้มเงินเฟ้อทั่วไปของไทยอาจต้องติดตามความเส่ียงจาก 1) ความไม่แน่นอนของระดับราคา
พลังงาน และ 2) แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ทีอ่าจเพิม่ขึ้น ทั้งนี้ คาดว่าเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2566 จะอยู่ในระดับต ่าและอยู่ในกรอบเป้าหมาย โดยเฉล่ียที่ร้อยละ 1.6 ก่อนจะปรับเพิม่ขึ้น
สู่ระดับร้อยละ 2.6 ในปี 2567
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คาดอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี เป็นระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาวแล้ว
ส่งผลให้เป็นที่ชัดเจนว่าไทยได้สิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นรอบนี้ และ Terminal rate น่าจะอยู่ทีร่ะดับดังกล่าวไปสักระยะ เพื่อดูแลเงนิเฟ้อได้อย่างยั่งยืน รวมถึง  
มีช่องว่างนโยบาย (Policy space) ไว้รองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า ทั้งนี้ การด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า ธปท. จะพิจารณาให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อภายใต้แรงส่งจากนโยบายภาครัฐ
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12Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

(%)

2.50

(Oct)
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*คาดการณ์
Source: Fed Dotplot

Headline Inflation
Thai Policy Rate
Fed Fund Rate

กนง. ส่งสัญญาณสิ้นสุด
วัฏจักรขึ้นดอกเบ้ียรอบน้ี 
ดังน้ัน Terminal rate ของ
ไทยจะอยู่ที่ 2.50% ต่อปี
และทรงตัวในระดับดังกล่าว

ไปอีกสักระยะ

ด้านสหรัฐฯ ประกาศคง
ดอกเบ้ียในการประชุม

วันที่ 31 ต.ค.-1 พ.ย. 66
แต่ไม่ปิดโอกาสขึ้นต่อ

ในการประชุมครั้งสุดท้าย
ในเดือน ธ.ค. ขึ้นอยู่กับ
สถานการณ์ของเงินเฟ้อ 
รวมถึงเงื่อนไขของภาวะ
เศรษฐกิจในอนาคต
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ค่าเงินบาท เดือน ต.ค. 2566 อ่อนค่าลงจากเดือนก่อนหน้า โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 36.0-37.2 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
และมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 36.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยในช่วงต้นเดือนค่าเงินบาทอ่อนค่าทะลุ 37.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ท าจุดสูงสุดในรอบกว่า 11 เดือน  
ซึ่งเป็นช่วงที่หลายฝ่ายกังวลว่า FED อาจขึ้นดอกเบี้ยต่อ ขณะที่ในช่วงครึ่งเดือนหลัง ค่าเงินบาทเริ่มมีสัญญาณแข็งค่าบางส่วนจากความกังวลที่ คล่ีคลาย และ FED ประกาศ     
คงดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 31 ต.ค.-1 พ.ย. 66 ทั้งนี้ ค่าเงินบาทมีแนวโน้มจะกลับมาทยอยแข็งค่าได้ในช่วงสิ้นปีที่กรอบ 33.50-34.50 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 2.33
TH6M, 2.40                  
TH1Y, 2.45
TH2Y, 2.57

TH10Y, 3.32

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน ต.ค. 2566 ค่อนข้างผันผวน แต่ในภาพรวมยังปรับตัวเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุจากเดือนก่อน 
เฉลี่ยที่ 10-28 bps. โดยพันธบตัรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉลี่ยอยู่ทีร่้อยละ 3.32 โดยช่วงต้นเดือนปรับตัวเพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกับ US- treasury จากค าแถลง
ของ FED ที่สนับสนุนการขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีนี้ ในช่วงครึ่งเดือนหลัง Bond yield ปรับตัวลดลงบางส่วนจากแรงซื้อพันธบัตรท่ามกลางความกังวลต่อสงคราม    
ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน ต.ค. 2566 ปิดที่ 1,381.83 ปรับตัวลดลงร้อยละ 6.1 จากเดือนก่อน
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