
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนพฤษภาคม - มิถุนายน 2566)
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เศรษฐกจิโลกป ี2566 คาดวา่จะขยายตวัไดร้้อยละ 2.8 ชะลอตวัจากป ี2565 ซึ่งอยูท่ีร่้อยละ 3.4 จากปัญหาเงินเฟ้อและตลาดการเงินโลก
ที่ผันผวนจากทิศทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศหลัก โดยแม้ว่าในปัจจุบันการฟื้นตัวของภาคบริการและตลาดแรงงานที่เข้มแข็งจะช่วยประคองไม่ให้
เศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะถดถอยรุนแรง แต่อย่างไรก็ตาม ภาคการผลิตและการค้าโลกที่ชะลอตัว รวมถึงปัจจัยท้าทายในระยะข้างหน้าทั้งจากประ เด็นเงินเฟ้อพื้นฐานที่ลดลงช้า 
การปล่อยสินเชื่อที่อาจเข้มงวดขึ้นในระยะต่อไป รวมถึงปัญหาความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ ฯลฯ จะกดดันการฟื้นตัวและเติบโตของภาพรวมเศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งหลังของปีได้

Source: IMF (WEO – Apr 23), NESDC, BOT

Real GDP growth (percent change)

U.S.

ThailandEM

“โอกาสในการขึ้นดอกเบ้ียต่อมีมากขึ้น 
จากตัวเลขเศรษฐกิจและภาคตลาดแรงงาน
ท่ีออกมาแข็งแกร่งกว่าคาด ประกอบกับ 
เงินเฟ้อท้ัง CPI และ PCE ยังคงสูงกวา่
เป้าหมาย”

2021     2022       2023f 2024f

World Output

2.8%3.4% 3.0%
6.2%

2021    2022   2023f 2024f

1.6%
2.1%

1.1%

5.9%

Euro Area

“เศรษฐกิจระยะข้างหน้ายังเปราะบางสูง
แต่อาจไม่ถึงขั้นถดถอยรุนแรง โดยแม้
การบริโภคและการลงทุนจะชะลอ แต่มี
ปัจจัยช่วยจากราคาพลังงานท่ีลดลงและ
ตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกร่ง โดยคาดวา่
นโยบายการเงินจะตึงตัวเข้มข้นต่อ”

2021    2022    2023f 2024f

0.8%
3.5%

1.4%

5.3%

China

“การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจถูกกดดันจากภาวะ
เศรษฐกิจการค้าโลก โดยเฉพาะภาคการผลิต
และส่งออกสินค้า ซ่ึง PMI ต ่ากว่าระดับ 50 
เป็นเดือนท่ี 3 ขณะท่ีภาคบริการส่งสัญญาณ
อ่อนแรงลงเล็กน้อย แต่เงินเฟ้อที่ต ่ายังหนุนให้   
ใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายได้ต่อไป”

2021    2022    2023f 2024f

5.2%
3.0% 4.5%

8.4%

Japan

“เศรษฐกิจได้แรงหนุนจากการท่องเท่ียว
และภาคบริการ แต่ภาคการส่งออกจะ
ชะลอตัวตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลก 
ขณะท่ีด้านนโยบายการเงินยังถูกคง
ให้อยู่ในโซนผ่อนคลาย”

2021    2022    2023f 2024f

1.3%1.1% 1.0%
2.1%

2021    2022    2023f 2024f

3.6%2.6%
3.8%

1.5%

2021    2022    2023f 2024f

3.9%4.0% 4.2%
6.7%
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เงินเฟ้อในหลายประเทศทัว่โลกเข้าสูภ่าวะชะลอตวั (Disinflation) ส่งผลให้ปีนี้จะเปน็ปทีีว่ฏัจกัรขึน้ดอกเบีย้ของหลายประเทศ    
มีแนวโนม้สิน้สดุลง ทั้งนี้ แม้ในภาพรวมเงินเฟ้อยังเกินกรอบเป้าหมาย รวมถึงเริ่มส่งสัญญาณลดลงช้า โดยเฉพาะเงินเฟ้อพื้นฐาน แต่คาดว่ามีโอกาสชะลอลง
ต่อเนื่องได้ในช่วงท่ีเหลือของปี จากปัจจัยฐานปีก่อนที่สูง ระดับราคาพลังงานที่ทยอยปรับลดลง รวมถึงผลของการขึ้นดอกเบี้ยที่จะส่งผ่านมายังระบบเศรษฐกิจ
มากยิ่งขึ้น 
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Jan
2010

Jun
2023

%

3.0 ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com
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เศรษฐกจิไทยเดอืน พ.ค. 2566 ภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้นตัว โดยได้รับแรงหนุนจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ฟื้นตัวได้ดีซึ่งช่วยกระตุ้นกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการฟื้นตัวของภาคท่องเท่ียว การบริโภคภาคเอกชน และธุรกิจในภาคบริการท่ีเก่ียวเน่ืองกับภาคท่องเท่ียว นอกจากน้ีภาคส่งออก
และการผลิตภาคอุตสาหกรรมเริ่มทยอยกลับมาฟื้นตัว อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความเสี่ยงที่ต้องติดตามจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจและการเงินของโลก  
การจัดตั้งรัฐบาลใหม่และความไม่แน่นอนทางการเมือง รวมถึงภาวะเงินเฟ้อของหลายประเทศโดยเฉพาะประเทศฝั่งตะวันตกที่แม้จะลดลงแต่ยังอยู่ในระดับสูง
เกินกรอบเป้าหมาย

ภาคบริการ

ภาคการบริโภค

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

ภาคการส่งออก

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับเพิ่มข้ึนตามการลงทุนในหมวด

เครื่องจักรและอุปกรณ์ การน าเข้าสินค้าทุน 
และหมวดก่อสร้างเป็นส าคัญ

การบริโภคภาคเอกชน
ปรับเพิ่มข้ึนจากการใช้จ่ายในหมวด

สินค้าคงทน (รถยนต์) หมวดสินค้าไม่คงทน
(สินค้าอุปโภคบริโภค) และหมวดบริการ 

(โรงแรมและภัตตาคาร)

ภาคการผลิต
การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม

ปรับเพิ่มข้ึนจากผลผลิตหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ 
หมวดอาหารและเครื่องดื่ม หมวดยานยนต์ 

และหมวดเคมีภัณฑ์ หมวดชิ้นส่วนและแผ่นวงจร
อิเล็กทรอนิกส์

การส่งออก 
เริ่มฟ้ืนตัวในหลายหมวดสินค้า

ซึ่งสอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ที่ปรับดีข้ึน เช่น ยานยนต์ ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ 
เครื่องใช้ ไฟฟา้ แผงวงจรไฟฟ้า และเคมีภัณฑ์ 

ภาคการลงทุน

ภาคบริการ
ปรับเพิ่มข้ึนจากธุรกิจขนส่งผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึ้นตามทิศทางการท่องเที่ยว 

และภาคการค้าท้ังการขายส่งและการขายปลีก โดยเฉพาะยอดขายรถยนต์และ
สินค้าอุปโภคบริโภคที่ปรบัดีข้ึนสอดคลอ้งกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลง
จากเดือนก่อน

ภาคการผลิต

การผลิตสินค้าเกษตร
ปรับลดลงจากการหดตัวของผลผลิตผลไม้เป็นส าคัญ 

โดยเฉพาะทุเรียน เงาะ ลองกอง และลิ้นจี่ 
เนื่องจากสภาพอากาศมีความแปรปรวน

ภาคท่องเที่ยว

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
มีจ านวน 2 ล้านคน ชะลอลงเล็กน้อยตามฤดูกาลท่องเที่ยว
ที่เริ่มเข้าสู่ช่วงโลว์ซีซั่น แต่ภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัว

อย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมต้ังแต่ 
ม.ค.-พ.ค.66 อยู่ที่ 10.67 ล้านคน ฟื้นตัวแล้วกว่า 64% 
จากช่วงก่อนโควิด และคาดว่าทั้งปี 2566 จะมีนักท่องเที่ยว

ต่างชาติอยู่ที่ 29-30 ล้านคน หรือประมาณ 75% 
เมื่อเทียบกับช่วงปีก่อนเกิดโควิด
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน พ.ค. 2566 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนปรับดีขึ้นจากการทยอยส่ง
มอบรถยนต์และยอดจดทะเบียนรถจักรยานยนต์ที่เพิ่มขึ้น หมวดสินค้าไม่คงทนปรับเพิ่มขึ้นจากยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคและน ้ามันเชื้อเพลิง 
รวมถึงหมวดบริการปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากหมวดโรงแรมและภัตตาคารเป็นส าคัญ ทั้งนี้ ก าลังซื้อภาคครัวเรือนยังคงปรับดีข้ึนต่อเนื่องจากการจ้างงาน
และความเชื่อมั่นผู้บริโภค แต่ยังคงต้องเฝ้าระวังค่าครองชีพที่อยู่ในระดับสูงที่เป็นปัจจัยกดดันการบริโภคในภาพรวม

Source: BOT, UTCC

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Apr May

PCI (Index) 130.3 141.5 141.8 142.5 143.7 147.5 149.6 151.8
(%YoY) -1.1 8.6 10.4 14.0 5.6 6.8 6.3 6.9
(%MoM) 1.1 1.5

◘ ดัชนีการใชจ้า่ยภาคบรกิาร* เดือน พ.ค. 2566 อยู่ที่ระดับ 187.3
เพิ่มขึ้นจากเดือน เม.ย. 2566 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 187.1 

◘ ยอดขายรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต์* เดือน พ.ค. 2566 มีจ านวน 
251,791 คัน เพิ่มขึ้นจากเดือน เม.ย. 2566 ที่มีจ านวน 221,664 คัน

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI)
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน พ.ค. 2566      ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึน้จากยอด
จ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศและการน าเข้าสินค้าทุนโดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการลงทุนในหมวดก่อสร้างที่เพิ่มขึน้
จากทั้งพื้นที่ ได้รับอนุญาตก่อสร้างเพื่อการอุตสาหกรรมและโรงงาน และยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง (เครื่องสุขภัณฑ์ เสาเข็มคอนกรีต และอิฐบล็อก)

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Apr May

PII (Index) 135.5 139.2 140.8 141.5 135.8 137.8 135.6 142.9

(%YoY) 9.9 2.8 2.8 6.2 -1.4 -0.7 -2.4 2.1

(%MoM) 1.2 5.4
◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน พ.ค. 2566 มีมูลค่า 5,041 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน เม.ย. 2566 ที่มีมูลค่า 4,139 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน พ.ค. 2566
มีมูลค่า 88,798 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน เม.ย. 2566 ที่มีมูลคา่ 
86,749 ล้านบาท 

◘ พื้นที่ ไดร้บัอนุญาตกอ่สรา้งทัว่ประเทศ* เดือน พ.ค. 2566 มีพื้นที่
5,734 พัน ตร.ม. เพิ่มขึ้นจากเดือน เม.ย. 2566 ที่มีพื้นที่ 5,562 พัน ตร.ม. 
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การส่งออก (ไม่รวมทองค า) เดือน พ.ค. 2566      ฟื้นตัวจากเดือนก่อนในหลายหมวดสินค้าซึ่งสอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ปรับ
ดีข้ึน เช่น ยานยนต์ ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ เครื่องใช้ไฟฟ้า แผงวงจรไฟฟ้า และเคมีภัณฑ์ เป็นต้น ทั้งนี้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนยังคงหดตัว -4.6%YoY 
(แต่ติดลบน้อยลงจากเดอืน เม.ย. ที่หดตัว -9.3%YoY) ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้าและฐานที่สูงของปีก่อน อย่างไรก็ดี การส่งออกจะฟื้นตัวชัดเจนขึ้น
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2566
การน าเข้าเดอืน พ.ค. 2566 ปรับดีข้ึนจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นในทุกหมวดทั้งสินค้าทุน สินค้าวัตถุดิบ/ขั้นกลาง และสินค้าอุปโภคบริโภค

Source: BOT, TPSO, CEIC 

Growth
(%YoY) 2021 2022

2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Apr May
Export 17.4 5.5 10.7 6.6 -8.5 -4.5 -7.6 -4.6
Export 

(Excludes 
Gold)

22.9 4.4 10.9 6.3 -8.3 -2.3 -9.3 -4.6

Import 29.5 13.6 21.8 20.2 -3.3 -0.5 -7.3 -3.4
Trade

Balance
(Mill.USD)

5,124 -16,123 -4,299 -8,729 -2,973 -3,044 -1,472 -1,849

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       8.3% -4.8%     -6.0%   -21.4%      -5.0% 4.5% 
%MoM       32.2% 47.1%      18.2%   7.6%           24.3% 13.1%
May-23

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

May-23 (%MoM) May-23 (%YoY) 5M23 (%YoY) Share (%)

U.S. 31.2 4.2 -3.3 16.3

EU (27) 27.4 9.5 -1.0 8.1

China -22.5 -24.0 -5.5 12.3

Japan 21.4 -1.8 -2.0 8.9

ASEAN (5) 16.2 0.1 -5.0 14.3

CLMV 15.2 -17.3 -10.9 9.8

Thailand’s Export Markets
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน พ.ค. 2566        ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการหดตัวของผลผลิตผลไม้เป็นส าคัญ โดยเฉพาะทุเรียน
เงาะ ลองกอง และลิ้นจี่ เนื่องจากสภาพอากาศมีความแปรปรวน
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน พ.ค. 2566 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ 
หมวดอาหารและเครื่องดื่ม หมวดยานยนต์ และหมวดเคมีภัณฑ์ หมวดชิ้นส่วนและแผน่วงจรอิเล็กทรอนิกส์ 

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับลดลง -10.7%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ทุเรียน เงาะ ลองกอง ล้ินจี่ ยางพารา และอ้อย เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าว ปาล์มน ้ามัน มันส าปะหลัง และสุกร เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 3.1%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ หมวดอาหารและเครื่องดื่ม 
หมวดยานยนต์ หมวดเคมีภัณฑ์ และหมวดชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น    
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดปิโตรเลียม เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ดัชนีผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปีฐาน คือ ปี 2559 , ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปีฐาน คือ ปี 2548
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ภาคบริการเดือน พ.ค. 2566      ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากธุรกิจขนส่งผูโ้ดยสารทีเ่พิ่มขึ้นตามทิศทางการท่องเที่ยว และภาคการค้าทั้ง
การขายส่งและการขายปลีกที่ปรับดีข้ึน โดยเฉพาะยอดขายรถยนต์และสินค้าอุปโภคบริโภคสอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน ,ปีฐาน คือ ปี 2559

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

2021 2022
2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Apr May

SPI 
(Index) 98.4 111.0 108.3 114.0 116.8 119.4 117.8 119.5

(%YoY) -0.02 12.9 13.4 16.3 12.8 13.7 9.8 10.9

(%MoM) -2.4 1.5

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน พ.ค. 2566       ชะลอลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนตามฤดูกาลท่องเที่ยวที่เริ่มเข้าสู่ช่วงโลว์ซีซั่น แต่ภาพรวมยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัว
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมต้ังแต่ ม.ค.-พ.ค.66 อยู่ที่ 10.67 ล้านคน ฟื้นตัวแล้วกว่า 64% จากช่วงก่อนโควิด โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของ
กลุ่มนักท่องเที่ยวจากตลาดระยะใกล้ เช่น สิงคโปร์ ญี่ปุ่น ลาว และอินเดีย ทั้งนี้ แนวโน้มภาคท่องเที่ยวในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มเติบโตได้ดี แม้จะเข้าสู่ช่วงนอกฤดูกาล
ท่องเท่ียว จากแรงหนุนด้านการเพิ่มจ านวนเท่ียวบินและแคมเปญส่งเสริมการท่องเท่ียว โดยคาดว่าท้ังปี 2566 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 29-30 ล้านคน 
หรือประมาณ 75% เม่ือเทียบกับช่วงก่อนเกิดโควิด

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22)

นักท่องเที่ยวต่างชาติ (เดือน พ.ค. 2566)

China
285,547 Persons

-13.1%MoM

Japan
53,744 Persons

+18.8%MoM

Europe
281,416 Persons

-34.6%MoMThe  Americas
85,529 Persons

-14.8%MoM Middle  East
42,384 Persons

+61.8%MoM

Russia
58,467 Persons

-49.5%MoM

Korea
103,031 Persons

+7.5%MoM
South-East Asia
805,437 Persons

+1.5%MoM

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)

Laos
77,328 Persons

+13.8%MoM

นักท่องเที่ยวต่างชาติทีเ่ดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-พ.ค. 2566)

1. มาเลเซีย 1,696,358 คน

2. จีน 1,131,231 คน

3. รัสเซีย 740,840 คน

4. เกาหลีใต้ 640,801 คน

5. อินเดีย   604,963  คน

India
149,053 Persons

+11.8%MoM
Singapore

79,864 Persons
+27.1%MoM

นักท่องเทีย่วตา่งชาตสิะสม
ม.ค.-พ.ค. 65          ม.ค.-พ.ค. 66            %YoY
1.31 ล้านคน        10.67 ล้านคน +713%

(ประมาณ 64% เมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด)

ปี 2566

คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
29-30 ล้านคน

ปี 2567

คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
35.5 ล้านคน
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เงินเฟ้อทั่วไปเดือน มิ.ย. 2566 อยู่ที่ร้อยละ 0.2 เป็นการชะลอตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 และต า่สุดในรอบกว่า 22 เดือน
จากราคาน ้ามันเชื้อเพลิงและสินค้าในหมวดอาหาร เช่น เนื้อสัตว์ ที่ปรับตัวลดลง และจากฐานที่สูงในปีก่อน ท าให้เงินเฟ้อในเดือน มิ.ย. มีการชะลอตัวค่อนข้างมาก โดยเงินเฟ้อ
ในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัวในระดับที่ค่อนข้างต ่า แต่อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องติดตามความเส่ียงจาก 1) แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ และ 2) การส่งผ่านต้นทุน
ที่อาจเพิ่มขึ้น ส าหรับภาพรวมแนวโน้มเงินเฟ้อลดลงต่อเนื่อง โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายและคาดว่าจะ อยู่ที่ร้อยละ 2.5
และ 2.4 ในปี 2566 และ 2567 ตามล าดับ

-9.11

3.9
1.3

0.2

(%) (%)คาดการณ์ 2565 2566F 2567F
เงินเฟ้อท่ัวไป 6.1% 2.5* 2.4*

*คาดการณ์
Source: ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) และกระทรวงพาณิชย์
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คาดไทยอาจมีการปรับ
ขึ้นดอกเบ้ียอีกอย่างน้อย 
1 ครั้ง ในช่วงไตรมาส 3
ปี 2566 ซึ่งจะส่งผลให้ 

Terminal rate ของไทย
อยู่ที่ 2.25% ต่อปี

ด้านสหรัฐฯ คาดว่าดอกเบ้ีย
น่าจะขึ้นต่ออีก 1-2 ครัง้และ 

Terminal rate จะอยู่ท่ี 
5.50-5.75% ขึ้นกับ

สถานการณ์ของเงินเฟ้อ 
รวมถึงเงื่อนไขของภาวะ
เศรษฐกิจในอนาคต

1.20
0.00-
0.25
0.50

2021 2022

6.10
4.25-
4.50

1.25

2023f

2.50*
5.50-
5.75*
2.25*

Source: BOT, FED, CME Group, MOC

(%)

0.23

5.00-5.25

2.00

(Jun)

(Jun)

(Jun)

Headline Inflation
Thai Policy Rate
Fed Fund Rate

คาดการณ์ Apr 23 May 23 Jun 23 Terminal 
rate

Fed Fund 
Rate (%) 4.75-5.00 5.00-5.25 5.00-5.25 5.50-5.75*

Thai Policy 
Rate (%) 1.75 2.00 2.00 2.25*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool, Fed Dotplot
*คาดการณ์

ด้านภาพรวมและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยปี 2566 กนง. มีโอกาสพิจารณาปรับขึ้นดอกเบีย้นโยบายตอ่อกีอยา่งนอ้ย 1 ครั้ง ในปนีี้
ส่งผลให้คาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายสงูสุด (Terminal Rate) ของไทยจะอยู่ทีร่้อยละ 2.25 ต่อปี และทรงตัวอยู่ในระดบัดงักล่าว
ไปอีกสักระยะ เพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อได้อย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีช่องว่างนโยบาย (Policy space) ไว้รองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า



May  
23

Jun
23

102.8 103.1
34.2 34.9

13Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาท เดือน มิ.ย. 2566 อ่อนค่าจากเดือนก่อนหน้า โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 34.5-35.7 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยมีค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ 34.9 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อย่างไรก็ตาม ในภาพรวมแม้ค่าเงินบาทจะอยู่ในโซนอ่อนค่าในช่วงครึ่งแรกของปี แต่มีแนวโน้มจะกลับมาทยอยแข็งค่าได้ในช่วง
ครึ่งหลังของปี ซึ่งคาดว่าสหรัฐฯ น่าจะเริ่มหยุดการขึ้นดอกเบี้ย รวมถึงจากปัจจัยภายในตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยและปัจจัยบวกจากจ า นวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 1.90
TH6M, 1.98                  
TH1Y, 2.03
TH2Y, 2.12

TH10Y, 2.58

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลเฉลีย่เดอืน มิ.ย. 2566 ปรับตัวเพิ่มขึ้นทุกชว่งอายุที่ 5-15 bps. โดยปรับตัวเพิม่ขึ้นคอ่นข้างมาก
ในอัตราผลตอบแทนระยะสัน้ ตามแนวโน้มการขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ยังคงมีอยู่ ขณะที่ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 2.58
เพิ่มขึ้น 5 bps. ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน มิ.ย. 2566 ปิดที่ 1,503.10 ปรับตัวลดลงร้อยละ -2.0% จากเดือนก่อน
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