
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนเมษายน - พฤษภาคม 2566)
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เศรษฐกจิโลกป ี2566 คาดวา่จะขยายตวัไดร้้อยละ 2.8 ชะลอตวัจากป ี2565 ซึ่งอยูท่ีร่้อยละ 3.4 จากปัญหาสงครามที่ยืดเยื้อ
วิกฤติค่าครองชีพ เงินเฟ้อ และการเร่งขึ้นดอกเบี้ยจนอยู่ในระดับสูงของธนาคารกลาง ทั้งนี้ ภาพรวมเศรษฐกิจโลกปี 2566 จะถูกขับเคล่ือนโดยภาคบริการเป็นส าคัญ 
ขณะที่ภาคการผลิตและการค้าโลกจะชะลอตัว ส่วนด้านการด าเนินนโยบายการเงินจะมีความแตกต่างกันไปตามสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจของแต่ละประเ ทศ โดยประเทศ
เศรษฐกิจหลักฝั่งตะวันออก ทั้งจีนและญี่ปุ่นใช้แบบผ่อนคลายเพราะเงินเฟ้อต ่า แต่ฝั่งตะวันตก ทั้งสหรัฐฯและยุโรปใช้แบบตึงตัวเพราะแร งกดดันเงินเฟ้อสูงกว่า

Source: IMF (WEO – Apr 23), NESDC, BOT

Real GDP growth (percent change)

U.S.

ThailandEM

“ผ่านร่างกฎหมายขยายเพดานหน้ีแล้ว
อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจเริ่มมีสัญญาณ
ชะลอตัว ประกอบกับความร้อนแรงของ
ตลาดแรงงานคลี่คลาย เป็นปัจจัยหนุนให้ 
FED อาจชะลอการขึ้นดอกเบ้ียต่อ”

2021     2022       2023f 2024f

World Output

2.8%3.4% 3.0%
6.2%

2021    2022   2023f 2024f

1.6%
2.1%

1.1%

5.9%

Euro Area

“เศรษฐกิจระยะข้างหน้ายังเปราะบางสูง
โดยเฉพาะเงินเฟ้อพ้ืนฐานท่ีลดลงช้าจะ
กดดันให้นโยบายการเงินจะตึงตัวเข้มข้น
ต่อไปอีกสักระยะ”

2021    2022    2023f 2024f

0.8%
3.5%

1.4%

5.3%

China

“การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจถูกกดดันจากภาวะ
เศรษฐกิจการค้าโลก โดยเฉพาะภาคการผลิต
และส่งออกสินค้า แต่ผลของการเปิดประเทศช่วย
พยุงกิจกรรมทางเศรษฐกิจผ่านภาคบริการได้
ขณะท่ีเงินเฟ้อต ่ายังหนุนนโยบายการเงินแบบ
ผ่อนคลายต่อไป”

2021    2022    2023f 2024f

5.2%
3.0% 4.5%

8.4%

Japan

“เศรษฐกิจได้แรงหนุนจากการท่องเท่ียวและ
ภาคบริการ แต่ภาคการส่งออกจะชะลอตัว
ตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีด้าน
นโยบายการเงินยังคงอยู่ในโซนผ่อนคลาย
แต่มีโอกาสลดความเข้มข้นลงในระยะ
ข้างหน้า หลังเงินเฟ้อเริ่มสูงนาน”

2021    2022    2023f 2024f

1.3%1.1% 1.0%
2.1%

2021    2022    2023f 2024f

3.6%2.6%
3.8%

1.5%

2021    2022    2023f 2024f

3.9%4.0% 4.2%
6.7%
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เงินเฟ้อในหลายประเทศทัว่โลกเข้าสูภ่าวะชะลอตวั (Disinflation) ส่งผลให้ปีนี้จะเปน็ปทีีว่ฏัจกัรขึน้ดอกเบีย้ของหลายประเทศ    
มีแนวโนม้สิน้สดุลง ทั้งนี้ แม้ในภาพรวมเงินเฟ้อยังเกินกรอบเป้าหมาย รวมถึงเริ่มส่งสัญญาณลดลงช้า โดยเฉพาะเงินเฟ้อพื้นฐาน แต่คาดว่ามีโอกาสชะลอลง
ต่อเนื่องได้ในช่วงท่ีเหลือของปี จากปัจจัยฐานปีก่อนที่สูง ระดับราคาพลังงานที่ทยอยปรับลดลง รวมถึงผลของการขึ้นดอกเบี้ยที่จะส่งผ่านมายังระบบเศรษฐกิจ
มากยิ่งขึ้น 
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Jan
2010

May
2023

%

4.0 ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com
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BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)
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6.1

Jan
2010

May
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8.7

%

0.2

Approximately 3% target 3.2 
BOJ 2% target

(%YoY)

4.4

(May) 

(May) 

(Apr) 

(May) 

(May) 

(May)

(May) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     PCE Inflation

China Japan Thailand
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เศรษฐกจิไทยเดอืน เม.ย. 2566 ภาพรวมยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว โดยได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 
ซึ่งช่วยกระตุ้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการฟื้นตัวต่อเน่ืองของภาคท่องเที่ยว การบริโภคภาคเอกชน และธุรกิจในภาคบริการท่ีเก่ียวเน่ืองกับ
ภาคท่องเท่ียว ขณะที่ภาคส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอลงตามอุปสงค์ประเทศคู่ค้า อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอน
ของเศรษฐกิจและการเงินของโลก และการส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการที่อาจเพิ่มขึ้นซึ่งจะส่งผลต่อก าลังซื้อของผู้บริโภค รวมถึงภาวะเงินเฟ้อของ
หลายประเทศโดยเฉพาะประเทศฝั่งตะวันตกที่แม้จะลดลงแต่ยังอยู่ในระดับสูงเกินกรอบเป้าหมาย

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน

ภาคท่องเที่ยว

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน ซึ่งอยู่ในทิศทาง
ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของ
นักท่องเที่ยวสัญชาติจีน มาเลเซีย อินเดีย และลาว 
โดยคาดว่าทั้งปี 2566 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
สูงถึง 28-30 ล้านคน หรือประมาณ 75% 

เมื่อเทียบกับช่วงปีก่อนเกิดโควิด

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

ภาคการส่งออก

การส่งออก 
จากอุปสงค์ของประเทศคูค่า้ที่ชะลอลง 
โดยสินค้าส่งออกชะลอลงในหลายหมวด
สินค้า เช่น ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ ยานยนต์

และเคมีภัณฑ์

ภาคการผลิต

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
จากการลดลงของผลผลิตหมวด
อาหารและเครื่องดื่ม ยานยนต์ 
และฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ เป็นส าคัญ

ภาคการลงทุน

การลงทุนภาคเอกชน
จากการลงทุนในหมวดเครื่องจักร
และอุปกรณ์ที่ลดลงจากยอด

จ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศและ
การน าเข้าสินค้าทุนของภาคเอกชน 

ภาคบริการ
จากการลดลงของภาคการค้าและ
การขนส่งสินค้า ขณะที่ธุรกิจโรงแรม
และร้านอาหารปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องตาม
ทิศทางการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของ

นักท่องเที่ยวต่างชาติ

ภาคบริการภาคการผลิต

ภาคการบริโภค

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจ
ที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

การผลิตสินค้าเกษตร
ปรับเพิ่มข้ึนจากการเพิ่มข้ึนของผลผลิต

ทุเรียน ยางพารา ข้าว และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์
เนื่องจากสภาพอากาศเอ้ืออ านวยต่อ

การเพาะปลูก

การบริโภคภาคเอกชน
ปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อย โดยการใช้จ่ายในหมวดบริการ
ปรับเพิ่มข้ึนต่อเนื่องจากหมวดโรงแรมและภัตตาคาร
ทั้งนี้ ก าลังซื้อภาคครัวเรือนยังคงปรับดีขึ้นต่อเนือ่ง

จากการจ้างงานและความเชื่อมั่นผู้บริโภค
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน เม.ย. 2566 ปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายในหมวดบริการปรับเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องจากหมวดโรงแรมและภัตตาคารเป็นส าคัญ ขณะที่การใช้จ่ายหมวดสินค้าคงทนปรับลดลงจากยอดจ าหน่ายรถยนต์และ
รถจักรยานยนต์หลังผู้ประกอบการได้เร่งส่งมอบรถยนต์ ไปมากแล้วในช่วงก่อนหน้า ทั้งนี้ ก าลังซื้อภาคครัวเรือนยังคงปรับดีขึ้น
ต่อเนื่องจากการจ้างงานและความเชื่อมั่นผู้บริโภค

Source: BOT, UTCC

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Mar Apr

PCI (Index) 130.3 141.6 141.9 142.6 143.7 147.2 147.5 148.5
(%YoY) -1.1 8.7 10.4 14.1 5.6 6.6 7.9 5.6
(%MoM) 0.5 0.6

◘ ดัชนีการใชจ้า่ยภาคบรกิาร* เดือน เม.ย. 2566 อยู่ที่ระดับ 187.1
เพิ่มขึ้นจากเดือน มี.ค. 2566 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 182.8 

◘ ยอดขายรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต์* เดือน เม.ย. 2566 มีจ านวน 
224,336 คัน ลดลงจากเดือน มี.ค. 2566 ที่มีจ านวน 246,210 คัน 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI)
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน เม.ย. 2566      ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนตามการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์
ที่ลดลงจากยอดจ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศและการน าเข้าสินค้าทุนของภาคเอกชน ขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้างเพิ่มขึ้นเล็กน้อย
จากพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างเพื่อที่อยู่อาศัย และเพ่ือการอุตสาหกรรมและโรงงาน

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Mar Apr

PII (Index) 135.5 139.2 140.9 141.6 135.9 137.8 139.6 138.5

(%YoY) 9.9 2.8 2.8 6.2 -1.4 -0.5 1.5 0.0

(%MoM) 1.2 -0.8
◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน เม.ย. 2566 มีมูลค่า 4,168 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากเดือน มี.ค. 2566 ที่มีมูลค่า 4,246 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน เม.ย. 2566
มีมูลค่า 91,265 ล้านบาท ลดลงจากเดือน มี.ค. 2566 ที่มีมูลค่า 
91,729 ล้านบาท 

◘ พื้นที่ ไดร้บัอนุญาตกอ่สรา้งทัว่ประเทศ* เดือน เม.ย. 2566 มีพื้นที่
5,710 พัน ตร.ม. เพิ่มขึ้นจากเดือน มี.ค. 2566 ที่มีพื้นที่ 5,531 พัน ตร.ม. 
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การส่งออก (ไม่รวมทองค า) เดือน เม.ย. 2566      ปรับลดลงจากเดือนก่อนตามอุปสงค์ของประเทศคู่ค้าที่ชะลอลง โดยสินค้าส่งออกชะลอลง
ในหลายหมวดสินค้า เช่น ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ ยานยนต์ และเคมีภัณฑ์ เป็นต้น ซึ่งสอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม
การน าเข้าเดอืน เม.ย. 2566 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงของหมวดสินค้าทุน (เครื่องจักร คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ) หมวดสินค้าวตัถุดิบ
และสินค้าขั้นกลาง (เคมีภัณฑ์ เหล็ก โลหะ) และหมวดสินค้าอุปโภคบริโภค (ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรม)

Source: BOT, TPSO, CEIC 

Growth
(%YoY) 2021 2022

2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Mar Apr
Export 17.4 5.5 10.7 6.6 -8.5 -4.5 -4.2 -7.6
Export 

(Excludes 
Gold)

22.9 4.4 10.9 6.3 -8.3 -2.3 -0.4 -9.3

Import 29.5 13.6 21.8 20.2 -3.3 -0.5 -7.1 -7.3
Trade

Balance
(Million 
USD)

5,124 -16,123 -4,299 -8,729 -2,973 -3,044 2,719 1,472

U.S.
-28.5%MoM
-9.6%YoY

3,230.2 Mill.USD

EU (27)
-25.2%MoM
-8.2%YoY

1,600.3 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน เม.ย. 2566

CLMV
-20.4%MoM
-17.0%YoY
2,066.8 Mill.USD

China
+20.5%MoM
+23.0%YoY
3,710.8 Mill.USD

Japan
-29.9%MoM
-8.1%YoY

1,758.5 Mill.USD

ASEAN (5)
-26.1%MoM
-17.7%YoY
2,970.2 Mill.USD

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       3.4% -19.0%     -12.4%   -24.3%      -30.4% -1.6% 
%MoM      -30.4% -56.2%      -20.4%   -14.0%        -16.2% -10.8%
Apr-23

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน เม.ย. 2566        ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตทุเรียน ยางพารา ข้าว และข้าวโพด
เลี้ยงสัตว์เป็นส าคัญ เนื่องจากสภาพอากาศเอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน เม.ย. 2566 ปรับลดลงจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวดการผลิต โดยเฉพาะหมวดอาหารและ
เครื่องดื่มจากการลดลงของน ้าตาล น ้ามันปาล์ม อาหารทะเลกระป๋อง หมวดยานยนต์หลังเร่งผลิตไปมากในช่วงก่อนหน้า และหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์
ตามรอบการผลิตและส่งมอบของผู้ประกอบการ

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.4%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ทุเรียน ยางพารา ข้าว ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ และเงาะ เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ อ้อย ปาล์มน ้ามัน และมังคุด เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับลดลง -3.3%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดอาหารและเครื่องดื่ม หมวดยานยนต์
หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ หมวดอุปกรณ์ ไฟฟา้ และหมวดเหล็ก เป็นต้น    
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ดัชนีผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปีฐาน คือ ปี 2559 , ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปีฐาน คือ ปี 2548
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ภาคบริการเดือน เม.ย. 2566      ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากกิจกรรมในภาคการค้าทั้งขายส่งและขายปลีก และการขนส่งสินค้า
ที่ปรับลดลงสอดคล้องกับการลดลงของการผลิตในภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องตาม
ทิศทางการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของนักท่องเที่ยวต่างชาติเป็นส าคัญ

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน ,ปีฐาน คือ ปี 2559

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

2021 2022
2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1 Mar Apr

SPI 
(Index) 98.4 111.0 108.3 114.0 116.8 119.6 121.1 118.7

(%YoY) 0.1 12.8 13.3 16.1 12.8 13.9 13.7 10.7

(%MoM) 2.1 -2.0

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)



10

ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน เม.ย. 2566        ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน ซึ่งอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเพิม่ขึน้ของนักท่องเที่ยว
สัญชาติจีน มาเลเซีย อินเดีย และลาว ขณะที่นักท่องเที่ยวสัญชาติยุโรปและสหรัฐฯ ชะลอลงบ้างหลังจากเร่งไปมากแล้วในช่วงก่อนหน้า ทั้งนี้ นักท่องเที่ยว
ต่างชาติสะสมตั้งแต่ ม.ค.-เม.ย.66 อยู่ที่ 8.66 ล้านคน ฟื้นตัวแล้วกว่า 62% จากช่วงก่อนโควิด และคาดว่าทั้งปี 2566 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
สูงถึง 28-30 ล้านคน หรือประมาณ 75% เมื่อเทียบกับช่วงปีก่อนเกิดโควิด

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22)

นักท่องเที่ยวต่างชาติ (เดือน เม.ย. 2566)

China
328,414 Persons

+21.7%MoM

Japan
45,258 Persons

-25.2%MoM

Europe
430,530 Persons

-30.0%MoMThe  Americas
100,424 Persons

-16.7%MoM Middle  East
26,190 Persons

+33.8%MoM

Russia
115,706 Persons

-34.9%MoM

Korea
95,830 Persons

-16.7%MoM
South-East Asia
793,741 Persons

+14.1%MoM

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)

Malaysia
401,394 Persons

+22.8%MoM

นักท่องเที่ยวต่างชาติทีเ่ดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-เม.ย. 2566)

1. มาเลเซีย 1,322,436 ราย

2. จีน 845,684 ราย

3. รัสเซีย 682,373 ราย

4. เกาหลีใต้ 537,770 ราย

5. อินเดีย   455,910  ราย

India
133,312 Persons

+11.6%MoM

ปี 2566

คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
28-30 ล้านคน

ปี 2566

คาดนักทอ่งเทีย่วจนีจะสูงขึ้นถึง 
7-8 ล้านคน

Laos
67,930 Persons

+56.6%MoM

นักท่องเทีย่วตา่งชาตสิะสม
ม.ค.-เม.ย. 65          ม.ค.-เม.ย. 66            %YoY
0.79 ล้านคน          8.66 ล้านคน +995%

(ประมาณ 62% เมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด)



-6

-4

-2

0

2

4

6

8

-45.0

-35.0

-25.0

-15.0

-5.0

5.0

15.0

25.0

35.0

45.0

55.0

May-20 Aug-20 Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22 Nov-22 Feb-23 May-23

Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation

11Source: BOT, MOC

เงินเฟ้อทั่วไปเดือน พ.ค. 2566 อยู่ที่ร้อยละ 0.5 เป็นการชะลอตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 และต า่สุดในรอบกว่า 21 เดือน
หลังราคาน ้ามัน ค่าไฟ สินค้าหมวดอาหารปรับลดลง ประกอบกับฐานเดือนเดียวกันในปีก่อนที่สูง ท าให้อัตราเงินเฟ้อในเดือน พ.ค. มีการชะลอตัวค่อนข้างมาก แต่อย่างไรก็ตาม 
ยังคงต้องติดตามความเส่ียงจาก 1) แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ และ 2) การส่งผ่านต้นทุนที่อาจเพิ่มขึ้น ส าหรับภาพรวมแนวโน้มเงินเฟ้อลดลงต่อเนื่อง 
โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายและคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 2.5 และ 2.4 ในปี 2566 และ 2567 ตามล าดับ

-9.55

4.7
1.6
0.5

(%) (%)คาดการณ์ 2565 2566F 2567F
เงินเฟ้อท่ัวไป 6.1% 2.5* 2.4*

*คาดการณ์
Source: ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) และกระทรวงพาณิชย์
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ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ
สถาบันการเงินมีความเข้มแข็ง

แต่ฐานะการเงินของผู้ประกอบการ 
SMEs และครัวเรือนบางส่วน      
ยังเปราะบางและอ่อนไหวต่อ

ค่าครองชีพและภาระหน้ีท่ีสงูขึ้น

อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอย
ปรับลดลง โดยเงินเฟ้อท่ัวไป

ปรับลดลงกลับเข้าสู่
กรอบเป้าหมาย และคาดว่า    
จะอยู่ท่ีร้อยละ 2.5 และ 2.4
ในปี 66 และ 67 ตามล าดับ

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัว
จากการท่องเท่ียวและการบริโภค
ภาคเอกชน ขณะท่ีการส่งออก
สินค้าทยอยฟื้นตัวใกล้เคียง
กับท่ีประเมินไว้ และคาดว่า
จะขยายตัวดีขึ้นในระยะต่อไป

ร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 1.75 เป็นร้อยละ 2.00 ต่อปี
กนง. มีมติเอกฉันท์ 7 ต่อ 0 เสียง ให้  ขึ้น อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยแม้ว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะปรับลดลง แต่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
ยังทรงตัวในระดับสูงเมื่อเทียบกับอดีต

31 พฤษภาคม 2566 (ครั้งที่ 3/2566)
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คาดไทยน่าจะสิ้นสุดวัฏจักร
การขึ้นดอกเบ้ียแล้ว 

ส่งผลให้ Terminal rate 
น่าจะอยู่ท่ีราว 2.00% 

ไปอีกสักระยะ

ด้านสหรัฐฯ ชะลอการขึ้น
ดอกเบ้ียในเดือน มิ.ย.

แต่ยังไม่ปิดโอกาสปรับขึ้นอีก 
ในอนาคต โดยคาดว่า
Terminal rate จะอยู่ท่ี           
5.50-5.75% ขึ้นกับ

สถานการณ์ของเงินเฟ้อและ
ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ           

ในระยะข้างหน้า

1.20
0.00-
0.25
0.50

2021 2022

6.10
4.25-
4.50

1.25

2023f

2.50
5.50-
5.75
2.00

Source: BOT, FED, CME Group, MOC

(%)

0.53

5.50-5.75

2.00

(Jun)

(May)

(May)

Headline Inflation
Thai Policy Rate
Fed Fund Rate

คาดการณ์ Apr 23 May 23 Jun 23 Terminal 
rate

Fed Fund 
Rate (%) 4.75-5.00 5.00-5.25 5.00-5.25 5.50-5.75*

Thai Policy 
Rate (%) 1.75 2.00 2.00* 2.00*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool, Fed Dotplot
*คาดการณ์

ด้านภาพรวมและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยปี 2566 กนง. มีโอกาสที่จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.00 ต่อปี ในช่วงที่เหลอืของป ีเพื่อต่อสู้กับ
เงินเฟ้อได้อย่างมีประสิทธิภาพ ควบคู่กับการให้น ้าหนักประเด็นความเส่ียงทางเศรษฐกิจที่มีมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ยังมีโอกาสที่จะปรับขึ้นต่อได้ หลังโทนการส่ือสารของ กนง. ยังคง
ให้ความส าคัญในประเด็นการเฝ้าระวังเงินเฟ้อทีย่ังมีความเส่ียงอยู่มากพอสมควร ดังนั้น ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินตอ่ไปของ กนง. จะขึ้นอยู่กับสถานการณ์และตัวเลข
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้ามากยิ่งขึ้น ซึ่งเป็นการด าเนินนโยบายการเงินแบบ “data dependent”



Apr  
23

May
23

101.8 102.8
34.3 34.2

13Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาท เดือน พ.ค. 2566 เฉลี่ยแข็งค่าเล็กน้อยจากเดือนก่อนหน้า โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 33.6-34.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
โดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 34.2 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อย่างไรก็ตาม ในภาพรวมแม้ค่าเงินบาทจะอยู่ในโซนอ่อนค่าในช่วงครึ่งแรกของปี แต่มีแนวโน้มจะกลับมา
ทยอยแข็งค่าได้ในช่วงครึ่งหลังของปี ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยและปัจจัยบวกจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 1.75
TH6M, 1.83                  
TH1Y, 1.93
TH2Y, 2.01

TH10Y, 2.53

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลเดอืน พ.ค. 2566 ปรับตัวเพิ่มขึ้นทุกชว่งอายุ โดยปรับคอ่นข้างมากในตราสารระยะสั้นที่ 15-20 bps.
ตามแนวโน้มการขึ้นอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 2.53 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเพียง 3 bps. (แต่ปรับลดลงหากเทียบแบบ          
ณ ส้ินเดือน) ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน พ.ค. 2566 ปิดที่ 1,533.54 ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3% จากเดือนก่อน
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