
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ - มีนาคม 2566)
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เศรษฐกจิโลกป ี2566 คาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 2.8 ชะลอตวัตอ่เนือ่งจากป ี2565 ที่ประเมนิวา่จะอยูท่ีร่าวร้อยละ 3.4
จากปัญหาสงครามที่ยืดเยื้อ วิกฤตค่าครองชีพ และการเร่งขึ้นดอกเบี้ยจนอยู่ในระดับสูงของธนาคารกลาง อย่างไรก็ตาม ในภาพรวมมีโอกาสเกิ ดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
(Recession) ลดลง ส่วนในระยะข้างหน้าเศรษฐกิจโลกมีปัจจัยท้าทายอยู่ที่ประเด็นด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจเป็นชนวนกระตุ้นการแบ่งขั้วเศรษฐกิจ (Decoupling) ออกจากกัน 
โดยเฉพาะระหว่างสหรัฐฯ กับจีน รวมถึงความเปราะบางและผันผวนในภาคการเงินการธนาคารที่ต้องมีการติดตามอย่างใกล้ชิด

Source: IMF (WEO – Apr 23), NESDC, BOT

Real GDP growth (percent change)

U.S.

ThailandEM

“แม้ว่าเงินเฟ้อผ่อนคลาย (Disinflation) 
มากขึ้น แต่การจ้างงานท่ียังแข็งแกร่ง
รวมถึงปัญหาความเปราะบางในสถาบัน
การเงินเริ่มเบาลง จะหนุนให้ Fed ข้ึน
ดอกเบ้ียต่อ”

2021     2022       2023f 2024f

World Output

2.8%3.4% 3.0%
6.2%

2021    2022   2023f 2024f

1.6%
2.1%

1.1%

5.9%

Euro Area

“โอกาสเกิด Recession เริ่มมีลดลง แต่
เศรษฐกิจระยะข้างหน้ายังเปราะบางสูง
โดยเฉพาะเงินเฟ้อท่ีลดลงช้า กดดันให้
นโยบายการเงินจะตึงตัวเข้มข้นต่อไป
อีกสักระยะ”

2021    2022    2023f 2024f

0.8%
3.5%

1.4%

5.3%

China

“การเปิดประเทศส่งผลให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจดีขึ้น โดยเฉพาะภาคบริการ 
หลายฝ่ายจึงปรับประมาณการการเติบโตขึ้น 
อย่างไรก็ตามในระยะต่อไปอาจแผ่วลงบ้าง
จากแรงส่งที่จะเริ่มมีลดลง”

2021    2022    2023f 2024f

5.2%
3.0% 4.5%

8.4%

Japan

“เศรษฐกิจได้แรงหนุนจากภาคท่องเท่ียว
แต่ภาคการส่งออกจะชะลอตัวตามแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลก รวมถึงการบริโภคอาจชะลอ
ขณะท่ีด้านนโยบายการเงินจะอยู่ในช่วง
ทยอยลดการผ่อนคลายลง”

2021    2022    2023f 2024f

1.3%1.1% 1.0%
2.1%

2021    2022    2023f 2024f

3.6%2.6%
3.8%

1.5%

2021    2022    2023f 2024f

3.9%4.0% 4.2%
6.7%
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เงินเฟ้อในหลายประเทศทัว่โลกเข้าสูภ่าวะชะลอตวั (Disinflation) แต่ภาพรวมยงัคงอยูใ่นระดบัสงูและเกนิกรอบเปา้หมาย      
อีกทั้งในระยะข้างหน้ายังมีปัจจัยลบจากความพยายามลดก าลังการผลิตเพื่อพยุงราคาน ้ามันของกลุ่ม OPEC+ ส่งผลให้คาดว่าเงินเฟ้อโลกยังมีโอกาสสูงกว่ากรอบเป้าหมาย
ของธนาคารกลางหลายประเทศ และนโยบายการเงินจะตึงตัวต่อไปอีกสักระยะ โดยที่ Terminal rate จะอยู่ในระดับที่สูงกว่าปกติอย่างน้อยในปีนี้ 
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Jan
2010

Mar
2023

%

5.0

ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

%

2.8
BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Mar
2023

6.9

Jan
2010

Mar
2023

10.4

%

0.7

Approximately 3% target 3.3 
BOJ 2% target

(%YoY)

5.0

(Feb) 

(Mar) 

(Feb) 

(Feb) 

(Mar) 
(Mar)

(Mar) 

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     PCE Inflation

China Japan Thailand
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แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2566 และป ี2567 คาดวา่จะขยายตวัไดต้อ่เนื่องทีร่้อยละ 3.6 และ 3.8 ตามล าดบั โดยได้รบัแรงขบัเคลื่อน
ส าคัญจากการฟื้นตัวได้อย่างเต็มที่ของภาคท่องเที่ยวและภาคบริการจากนักท่องเที่ยวต่างชาติท่ีจะเร่งฟื้นตัวมากย่ิงขึ้น ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนให้ภาคบริโภคและ
ตลาดแรงงานฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ภาคส่งออกคาดว่าจะเริ่มฟื้นตัวชัดเจนขึ้นได้ในช่วงครึ่งหลังของปีจากการเริ่มฟื้นตัวของอุปสงค์ประเทศจีน อย่างไรก็ตาม 
ยังคงมีปัจจัยเส่ียงจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิและการเงินของโลก รวมถึงแนวโน้มเงินเฟ้อของหลายประเทศที่ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงและอาจลดลงช้า

ร้อยละต่อปี 2566f 2567f

อัตราการขยายตวัทางเศรษฐกจิ 3.6 3.8
อุปสงค์ในประเทศ
การบริโภคภาคเอกชน
การลงทุนภาคเอกชน
การอุปโภคภาครัฐ
การลงทุนภาครัฐ

2.5
4.0
2.1
-2.2
3.7

3.3
3.1
4.8
1.1
7.8

มูลค่าการส่งออกสินค้า -0.7 4.3

มูลค่าการน าเข้าสินค้า 1.2 4.2

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ล้านคน) 28.0 35.0

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 2.9 2.4

อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 2.4 2.0

25
61

25
62

25
63

25
64

25
65

25
66

f

25
67

f

4.2%

2.1%

-6.1%

1.5%

3.6%

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย (%growth)

2.6%

3.8%

Source: BOT ประมาณการเศรษฐกิจไทย ณ วันท่ี 29 มี.ค. 2566 



5Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เศรษฐกจิไทยเดอืน ก.พ. 2566      ภาพรวมปรับดีขึ้นตอ่เนื่อง โดยได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตวัอย่างต่อเนื่องของนักทอ่งเที่ยวทัง้    
ชาวไทยและชาวต่างชาติ ซึ่งช่วยกระตุน้กจิกรรมทางเศรษฐกจิ โดยเฉพาะการฟื้นตวัตอ่เนื่องของภาคท่องเที่ยว ภาคบริการ และภาคบริโภค
รวมถึงภาคส่งออกก็เริ่มกลับมามสีญัญาณฟื้นตัว อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจและการเงินของโลก รวมถึง
แนวโน้มเงินเฟ้อของหลายประเทศทีย่ังทรงตวัอยู่ในระดับสงูและอาจลดลงช้า ซึ่งยังคงต้องติดตามตอ่ไปในระยะข้างหนา้

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลง
จากเดือนก่อน

ภาคการน าเข้า

การน าเข้า
ปรับลดลงจากการลดลงของหมวดสินค้าทุน 
หมวดสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง 

และหมวดสินค้าอุปโภคบริโภค

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ทรงตัวใกล้เคียง
กับเดือนก่อน

ภาคท่องเที่ยว

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน ซึ่งอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่าง
ต่อเนื่อง โดยคาดว่าทั้งปี 2566 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ 

28 ล้านคน 

ภาคการผลิต

ภาคการบริโภค

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
ปรับเพิ่มข้ึนจากหมวดเคมีภัณฑ์
จากอุปสงค์ทั้งในประเทศและจีน 

และหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ท่ีเพิ่มขึ้น
ตามรอบการผลิตและส่งออกสินค้า

ภาคการส่งออก

การลงทุนภาคเอกชน
จากการเพิ่มขึ้นของการลงทุนในหมวดเครื่องจักร

และอุปกรณ์ และหมวดการน าเข้าสินค้าทุน 
สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ปรับดขีึ้น 

การบริโภคภาคเอกชน
จากการเพิ่มขึ้นของหมวดสินคา้
คงทน และหมวดบริการ สอดคล้อง

กับก าลังซื้อภาคครัวเรือน
ที่ปรับดีข้ึนตามภาวะเศรษฐกิจ

ภาคบริการ

ภาคการผลิต

ภาคบริการ
ปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากธุรกิจโรงแรม รา้นอาหาร 
และการขนส่งผู้โดยสาร ตามทิศทางการฟื้นตัว

ของนักท่องเที่ยวต่างชาติเป็นส าคัญ

การส่งออก 
จากการเพิ่มข้ึนของสินค้า
น ้าตาล ไก่สดแช่เย็นแช่แข็ง 

ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ 
และยานยนต์ เป็นส าคัญ

ภาคการลงทุน

การผลิตสินค้าเกษตร
ปรับเพิ่มข้ึนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิต

ข้าว อ้อย สุกร และกุ้งเป็นส าคัญ



6

การบรโิภคภาคเอกชน เดือน ก.พ. 2566 ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวด โดยเฉพาะหมวดสินค้าคงทนจาก
การทยอยส่งมอบรถยนต์ ไฟฟ้า (EV) ตามค าสั่งซื้อในช่วงก่อนหน้า และหมวดบริการตามการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยว ซึ่งสอดคล้องกับ
ก าลังซื้อภาคครัวเรือนที่ปรับดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจทั้งการจ้างงานและความเชื่อมั่นผู้บริโภค อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องติดตาม
ผลกระทบจากค่าครองชีพที่ถึงแม้จะมีทิศทางชะลอลงแต่ยังถือว่าอยู่ในระดับสูงซึ่งยังคงเป็นปัจจัยกดดันการบริโภคในภาพรวม

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

PCI (Index) 130.3 141.7 137.8 141.8 143.3 143.7 146.0 146.5
(%YoY) -1.2 8.8 4.9 10.3 14.6 5.6 5.1 6.1
(%MoM) 0.5 0.4

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
ก.พ. 2566  index = 118.6
ม.ค. 2566 index = 116.9

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
ก.พ. 2566   index = 133.4
ม.ค. 2566 index = 129.7
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ก.พ. 2566      ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์ และหมวดการน าเข้าสินค้าทุน ซึ่งสอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ปรับดีขึ้น ขณะที่หมวดก่อสร้างทรงตัวใกล้เคียง
กับเดือนก่อน

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ปีฐาน คือ ปี 2553

2021 2022
2022 2023

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

PII (Index) 136.5 140.4 139.7 142.3 143.1 136.4 136.8 139.6
(%YoY) 10.2 2.8 3.7 2.9 6.4 -1.6 -2.9 0.7
(%MoM) 1.6 2.1

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ก.พ. 2566 มีมูลค่า 4,173 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ม.ค. 2566 ที่มีมูลค่า 4,077 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ก.พ. 2566
มีมูลค่า 90,842 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน ม.ค. 2566 ที่มีมูลคา่ 
87,209 ล้านบาท 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ก.พ. 2566
อยู่ที่ระดับ 103.9 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือน ม.ค. 2566 ที่อยูท่ี่ระดับ 103.5
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ก.พ. 2566       ปรับดีข้ึนจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของหมวดสินค้าเกษตรแปรรูป (น ้าตาล ไก่สดแช่เย็นแช่แข็ง)
หมวดสินค้าอุตสาหกรรม (ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ ยานยนต์) ทั้งนี้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 แต่เริ่มมีสัญญาณฟื้นตัว
เนื่องจากติดลบน้อยลงจาก -4.4%YoY ในเดือน ม.ค. เหลือเพียง -2.5%YoY ในเดือน ก.พ. 
การน าเข้าเดอืน ก.พ. 2566 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงของหมวดสินค้าทุน (เครื่องจักร) หมวดสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง 
(เคมีภัณฑ์ แผงวงจรไฟฟา้) และหมวดสินค้าอุปโภคบริโภค (เครื่องใช้ไฟฟา้)

Source: BOT, TPSO, CEIC 

Growth
(%YoY) 2021 2022

2022 2023

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb
Export 17.4 5.5 14.7 10.7 6.6 -8.5 -4.5 -4.7
Export 

(Excludes 
Gold)

22.9 4.4 9.9 10.9 6.3 -8.3 -4.4 -2.5

Import 29.5 13.6 17.0 21.8 20.2 -3.3 5.5 1.1
Trade

Balance
(Million 
USD)

5,124 -16,123 -122 -4,299 -8,729 -2,973 -4,650 -1,113

U.S.
3.6%MoM
-9.5%YoY

3,525.2 Mill.USD

EU (27)
5.3%MoM
0.1%YoY

1,852.5 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน ก.พ. 2566

CLMV
15.9%MoM
-4.9%YoY

2,339.3 Mill.USD

China
12.3%MoM
-7.9%YoY

2,456.9 Mill.USD

Japan
6.6%MoM
-2.5%YoY

2,043.2 Mill.USD

ASEAN (5)
5.0%MoM
-6.4%YoY

3,176.9 Mill.USD

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       3.6% -22.9%     -3.6%   -29.2%      -19.7% 4.1% 
%MoM        7.7% 10.9%      9.6%   6.8%             3.4% 2.3%
Feb-23

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ก.พ. 2566       ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลติข้าว อ้อย
สุกร และกุ้งเป็นส าคัญ
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ก.พ. 2566 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิต
หมวดเคมีภัณฑ์จากการเพิ่มขึ้นของอุปสงค์ทั้งในประเทศและจีน และหมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ที่เพิ่มขึ้นตามรอบการผลิตและส่งออกสินค้า

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.4%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าว อ้อย สุกร กุ้ง และลองกอง เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ยางพารา สุกร และล าไย เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.1%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ หมวดเคมีภัณฑ์
หมวดบรรจุภัณฑ์พลาสติก หมวดเครื่องจักร และหมวดอุปกรณ์ ไฟฟา้ เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดสิ่งทอ และหมวดเฟอร์นิเจอร์ เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล ,ดัชนีผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมปีฐาน คือ ปี 2559 , ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปีฐาน คือ ปี 2548
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ภาคบริการเดือน ก.พ. 2566      ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อนจากธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร และการขนส่งผู้โดยสาร 
ตามทิศทางการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติเป็นส าคัญ

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน ,ปีฐาน คือ ปี 2559

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

2021 2022
2022 2023

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

SPI 
(Index) 98.5 111.1 105.1 108.3 114.0 116.9 120.4 120.9

(%YoY) 0.1 12.8 9.0 13.3 16.1 12.9 14.4 16.9

(%MoM) 0.0 0.4

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ก.พ. 2566       ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน ซึ่งอยู่ในทิศทางฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยว
สัญชาติจีน ญี่ปุ่น ฝรั่งเศส และมาเลเซีย โดยคาดว่าทั้งปี 2566 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยแตะระดับ 28-30 ล้านคน ซึ่งนักท่องเที่ยวจีน
จะเริ่มกลับมาขยายตัวสูงขึ้นถึง 7-8 ล้านคน จากการยกเลิกมาตรการ Zero-COVID รวมถึงทางการจีนอนุญาตให้นักท่องเที่ยวแบบกรุป๊ทัวร์
สามารถเดินทางมาไทยได้

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22)

นักท่องเที่ยวต่างชาติ (เดือน ก.พ. 2566)

China
155,656 Persons

69.5%MoM

Japan
65,451 Persons

41.3%MoM

Europe
498,448 Persons

-0.9%MoMThe  Americas
117,838 Persons

-0.9%MoM Middle  East
26,948 Persons

-11.8%MoM

Russia
186,103 Persons

-8.2%MoM

Korea
157,440 Persons

-7.1%MoM
South-East Asia
631,430 Persons

-5.0%MoM

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)

Malaysia
305,367 Persons

5.8%MoM

นักท่องเที่ยวต่างชาติทีเ่ดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-ก.พ. 2566)

1. มาเลเซีย                 594,112 ราย

2. รัสเซีย 388,862 ราย

3. เกาหลีใต้ 326,902 ราย

4. จีน 247,497 ราย

5. อินเดีย   203,124  ราย

ปี 2565

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
11.15 ล้านคน

ปี 2566

คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
28-30 ล้านคน

France
75,188 Persons

25.5%MoM

ปี 2566
คาดนักทอ่งเทีย่วจนีจะสูงขึ้นถึง

7-8 ล้านคน
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12Source: BOT, MOC

เงินเฟ้อทั่วไปเดือน มี.ค. 2566 อยู่ที่ร้อยละ 2.8 ชะลอตัวต า่สุดในรอบ 15 เดือน โดยปัจจัยหลักมาจากราคาพลังงานและอาหารที่ลดลง
เกือบทุกกลุ่มสินค้า ส่งผลให้เฉล่ียไตรมาสแรกภาพรวมเงินเฟ้อของไทยอยู่ที่ราวร้อยละ 3.9 ทั้งนี้ ปัจจุบันตัวเลขเงินเฟ้อรายเดือนของไทยเริ่มกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย
ร้อยละ 1.0-3.0 แล้ว ซึ่งถือว่าเกิดขึ้นเร็วกว่าที่หลายฝ่ายเคยคาดเล็กน้อย ส าหรับภาพรวมเงินเฟ้อในปี 2566 คาดว่าจะปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.9
หรือต ่ากว่า

2.4
6.7
1.8

2.8

(%) (%)คาดการณ์ 2565 2566F 2567F
เงินเฟ้อท่ัวไป 6.1% 2.9* 2.4*

*คาดการณ์
Source: ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) และกระทรวงพิณิชย์
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คาดไทยจะทยอยปรับขึ้น
ดอกเบ้ียแบบค่อยเป็นค่อยไป

อีก 1 ครั้ง ในปี 2566
ส่งผลให้ Terminal rate 
น่าจะอยู่ที่ราว 2.00%

ด้านสหรัฐฯ อาจปรับขึ้น
ดอกเบ้ียต่ออีกอย่างน้อย       
1 ครั้ง โดย Terminal rate 
น่าจะอยู่ท่ีราว 5.00-5.25% 
ขึ้นอยู่กับสถานการณ์ของ

ตัวเลขเงินเฟ้อ ซึ่งยังต้องระวัง
ประเด็นราคาน ้ามัน

1.20
0.00-
0.25
0.50

2021 2022

6.10
4.25-
4.50

1.25

2023f

2.90
5.00-
5.25
2.00

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ
โดยปัญหาสถาบันการเงิน
ในประเทศเศรษฐกิจหลัก

ในช่วงท่ีผ่านมาไม่ได้ส่งผลต่อ
ระบบการเงินไทยอย่างมีนัยส าคัญ

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้ม
เริ่มกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย
โดยจะอยู่ท่ีร้อยละ 2.9 และ 
2.4 ในปี 2566 และ 2567

ตามล าดับ

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัว
จากการท่องเท่ียวและการบริโภค
ภาคเอกชน ขณะท่ีการส่งออก
สินค้าเริ่มมีสัญญาณฟ้ืนตัว   
จากท่ีหดตัวในช่วงก่อนและ    
คาดว่าจะฟ้ืนตัวชัดเจนขึ้น
ในช่วงครึ่งหลังของปี

ร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 1.50 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี
กนง. มีมติเอกฉันท์ 7 ต่อ 0 เสียง ให้  ขึ้น อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยพร้อมที่จะปรับขนาดและเงื่อนไขเวลาของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
หากแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อไทยเปล่ียนไปจากที่ประเมินไว้

29 มีนาคม 2566 (ครั้งที่ 2/2566)

Source: BOT, FED, CME Group, MOC

(%)

2.83

4.75-5.00

1.75

(Mar)

(Mar)

(Mar)

Headline Inflation
Thai Policy Rate
Fed Fund Rate

คาดการณ์ Jan 23 Feb 23 Mar 23 Terminal 
rate

Fed Fund 
Rate (%) 4.25-4.50 4.50-4.75 4.75-5.00 5.00-5.25*

Thai Policy 
Rate (%) 1.50 1.50 1.75 2.00*

Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool, Fed Dotplot
*คาดการณ์

ด้านภาพรวมและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยปี 2566 กนง. มีโอกาสปรับขึ้นดอกเบีย้นโยบายตอ่อกี 1 ครั้ง ที่ร้อยละ 0.25 ต่อป ีในการประชมุ
ครั้งที่ 3/2566 เดือน พ.ค. ที่จะถึงนี้ ส่งผลให้คาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายสูงสุด (Terminal Rate) ของไทยจะอยู่ที่ราว
ร้อยละ 2.00 ต่อปี และทรงตัวอยู่ในระดับดังกล่าวไปอีกสักระยะ เพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อได้อย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีช่องว่างนโยบาย (Policy space)
ไว้รองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า



Feb  
23

Mar
23

103.7 103.8
34.0 34.5

14Source: BOT, CEIC

ค่าเงินบาท เดือน มี.ค. 2566 อ่อนค่าเล็กน้อยจากเดือนก่อนหน้า เคลื่อนไหวในกรอบ 34-35 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยมีค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ราว 34.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อย่างไรก็ตาม คาดว่าในภาพรวมแนวโน้มค่าเงินบาทจะอ่อนค่าแค่ในช่วงครึ่งแรกของปี และมีแนวโน้มจะกลับมาทยอยแข็งค่าได้
ในช่วงครึ่งหลังของปี ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยและปัจจัยบวกจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 1.49
TH6M, 1.66                  
TH1Y, 1.74
TH2Y, 1.81

TH10Y, 2.44

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เดือน มี.ค. 2566 อยู่ที่ร้อยละ 2.44 ปรับตัวลดลงราว 10 bps. ในทิศทางเดียวกันกับ 
US Treasury หลังตลาดให้น ้าหนักว่าการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ใกล้ถึงจุดส้ินสุดแล้ว ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันอายุคงเหลือ 6 เดือน และ 1 ปี เฉลี่ยเพิ่มขึ้น
เล็กน้อยที่ประมาณ 5 bps. ส าหรับด้านตลาดทุน SET index เดือน มี.ค. 2566 ปิดที่ 1,609.17 ปรับตัวลดลงเล็กน้อย -0.8% จากเดือนก่อน
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