
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนตุลาคม - พฤศจิกายน 2565)
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2021      2022f 2023f

World Output

3.2%
6.0%

2.7%

COVID-19 ปัญหาสงคราม เงินเฟ้อและ  
ดอกเบี้ยขาข้ึน

เศรษฐกจิโลกป ี2565 มีแนวโน้มชะลอตวัลงมาอยู่ทีร่้อยละ 3.2 และมโีอกาสชะลอตวัลงมากยิง่ขึน้ในป ี2566 เหลือรอ้ยละ 2.7
หลังความเสี่ยงด้านสูงและความไม่แน่นอนยังคงมีมากขึ้น โดยเฉพาะปัญหาเงินเฟ้อที่ปรับตัวลดลงช้าและยังคงอยู่ในระดับสงู ซึ่งจะส่งผลกระทบ
ให้นโยบายการเงินของหลายประเทศอาจจ าเป็นต้องอยู่ในภาวะตึงตัวระยะเวลายาวนาน น ามาซึ่งความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจของบางประเทศหลักอาจเขา้สู่ภาวะถดถอย
ที่มีมากขึ้นตาม

Source: IMF (WEO – Oct 22), BOT

Real GDP growth (percent change)

5.7% 1.6%
2021 2022f

U.S.

2023f
1.0%

5.2% 3.1%
2021 2022f

Euro Area

2023f
0.5%

8.1% 3.2%
2021 2022f

China

2023f
4.4%

1.7% 1.7%
2021 2022f

Japan

2023f
1.6%

1.5% 3.2%
2021 2022f

Thailand

2023f
3.7%

6.6% 3.7%
2021 2022f

EM

2023f
3.7%

(ในจีน) (ในยุโรป)

ตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีปรับลดลงช้า 
Terminal rate จึงอาจสูงอยู่ท่ีช่วงระดับ
ราวๆ 5% เป็นเวลานาน ท าให้เศรษฐกิจ
อาจเข้าสู่ภาวะถดถอยได้ในปี 2566

ยังคงเผชิญปัญหาส าคัญจากวิกฤต
พลังงานและเงินเฟ้อที่สูงถึงระดับ 10%
ส่งผลให้ ECB มีแนวโน้มขึ้นดอกเบ้ีย
ต่อเนื่องในปีหน้า และกดดันให้เศรษฐกิจ
เข้าสู่ภาวะถดถอย

เศรษฐกิจจะฟ้ืนตัวได้ดีขึ้นไปในปี 2566
อย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่ไม่ได้สูงมากนัก
จากแนวโน้มการผ่อนคลายมาตรการ 
Zero-Covid ท่ีเริ่มมีสัญญาณ
ผ่อนคลายขึ้นจากทางภาครัฐ

มีแนวโน้มชะลอตัวลงเล็กน้อยในปีหน้า
จากผลกระทบของเศรษฐกิจโลกท่ีจะ
ชะลอตัวและกดดันภาคการส่งออก 
อย่างไรก็ตาม จะมีปัจจัยบวกส าคัญ
จากภาคท่องเท่ียวเข้ามาช่วยสนับสนุน
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ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

เงินเฟอ้ในหลายประเทศทัว่โลกยงัคงอยูใ่นระดบัสงูและเกินกรอบเป้าหมายไปมาก โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจหลักทั้งสหรัฐฯ และยุโรป 
จากผลของปัญหาสงครามความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนซึ่งยังคงยืดเยือ้ ส่งผลให้ราคากลุ่มพลังงาน สินค้าโภคภัณฑ์ และราคาอาหาร ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ทั้งนี้เงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงกว่ากรอบเป้าหมายของธนาคารกลางอย่างน้อยจนถึงปี 2566 ส่งผลให้นโยบายการเงินน่าจะยังตึงตัวต่อไป
จนกว่าจะสามารถคุมเงินเฟ้อได้ โดยแม้บางประเทศ เช่น สหรัฐฯ อาจมีสัญญาณชะลอความร้อนแรงลง แต่ Terminal rate จะยังสูงกว่าระดับปกติ

%

5.5
BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)
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สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ในไทยได้ลดระดับความรุนแรงลง
และทรงตัวอยู่ในระดับต ่า
โดยจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เฉลี่ยทรงตัวอยู่ที่ 612 ราย/วัน และจ านวนผู้เสียชีวิตเฉลี่ยอยู่ที่ 15 ราย/วัน
ส าหรับสถานการณ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทยได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 143.3 ล้านโดส และมีผู้ ได้รับวัคซีนครบโดส 77.0%

จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่เฉล่ียอยู่ที่ 612 ราย/วัน จ านวนผู้เสียชีวิตเฉลี่ยอยู่ที่ 15 ราย/วัน

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 3 ธ.ค. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 143.3 ล้านโดส

ฉีดเข็ม 1
57.10 ล้านราย

(82.1%)

ฉีดเข็ม 2
53.58 ล้านราย

(77.0%)

ฉีดเข็ม 3
32.58 ล้านราย

(46.8%)

Omicron 

ผู้ติดเชือ้รายใหมเ่ฉลี่ย 
612 ราย/วัน

3 D
ec

 22

3 D
ec

 22

ผู้เสียชวีิตเฉลีย่ 
15 ราย/วัน

หมายเหตุ: 1 ต.ค. 65 กระทรวงสาธารณสุขได้มีการปรับให้ COVID-19 เป็นโรคติดต่อที่ต้องเฝ้าระวัง จึงได้เปลี่ยนเป็นรายงานรายสัปดาห์ เริ่มในเดือน ต.ค. เป็นต้นไป
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เศรษฐกจิไทยเดอืน ต.ค. 2565      ภาพรวมยงัคงอยู่ในทศิทางฟื้นตวั โดยได้รับแรงขับเคลื่อนส าคัญจากภาคท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวได้ดี
อย่างตอ่เนื่องทั้งจากนกัทอ่งเทีย่วชาวตา่งชาติและชาวไทย รวมถึงก าลงัซื้อของภาคครัวเรือนทยอยฟื้นตวัจากการปรับดีขึ้นของการจ้างงาน 
รายได้แรงงาน และความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภค อย่างไรกต็าม เศรษฐกิจไทยยงัคงได้รับแรงกดดันจากภาคการส่งออกทีป่รับลดลงจากการชะลอลง
ของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า รวมถึงแนวโนม้การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและแนวโน้มการใช้นโยบายการเงินตงึตัวของประเทศตา่งๆ

ภาคการผลิต

ภาคท่องเที่ยว

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
ปรับเพิ่มข้ึนต่อเนื่องจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรปูแบบ และ
การผ่อนคลายมาตรการจ ากัดการเดินทางของประเทศต้นทาง 

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร
จากการเพิ่มข้ึนของผลผลิตปาล์มน ้ามัน และผลไม้ 
เนื่องจากสภาพเอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน

ภาคการบริโภค การบริโภคภาคเอกชน
โดยการใช้จ่ายในหมวดบริการปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง และ
ก าลังซื้อของภาคครัวเรือนทยอยฟื้นตัวจากการปรับดีขึ้น

ของการจ้างงาน รายได้ และความเชื่อมั่นผู้บริโภค

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

ภาคการผลิต

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม
ปรับลดลงจากการลดลง
ของอุปสงค์ต่างประเทศ

ภาคการลงทุน

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับลดลงจากการลดลงของ
หมวดการน าเข้าสินค้าทุนตาม
การชะลอตัวลงของการผลิต

ภาคอุตสาหกรรม

การค้าระหว่างประเทศ

การส่งออก ปรับลดลงจาก
การชะลอลงของอุปสงค์ประเทศคูค่า้ 
การน าเข้า ปรับลดลงตามการชะลอตัว
ของภาคการลงทุนและการผลิต

ภาคบริการ
ภาคบริการ

ภาพรวมปรับลดลงเล็กน้อยจากธุรกิจการค้าที่ลดลงตามผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับ
ภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง (โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรม 

ร้านอาหาร และขนส่งผู้โดยสาร) 
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน ต.ค. 2565      ทรงตัวจากเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายในหมวดบริการปรับเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องตาม
การเพ่ิมขึ้นของนักท่องเท่ียวต่างชาติ อีกทั้ง ก าลังซื้อของภาคครัวเรือนทยอยฟื้นตัวจากการปรับดีขึ้นของการจ้างงาน รายได้แรงงาน 
และความเชื่อมั่นผู้บริโภค ขณะที่หมวดสินค้าไม่คงทนลดลงเล็กน้อยจากผลกระทบชั่วคราวของเหตุการณ์น ้าท่วมในบางพื้นที่ และ
หมวดสินค้าคงทนลดลงจากผู้บริโภคบางส่วนชะลอการซื้อรถยนต์เพื่อรอการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2021
2021 2022

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Sep Oct

PCI (Index) 130.2 125.0 135.9 137.9 141.8 143.2 143.1 142.2
(%YoY) -1.2 -7.0 0.0 4.9 10.3 14.5 10.7 6.8
(%MoM) -0.1 -0.6

Omicron

การใช้จ่ายในหมวดภาคบริการเพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 
และหมวดขนส่งผู้โดยสาร
สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยว
ชาวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
ต.ค. 2565    index = 113.9
ก.ย. 2565 index = 109.5

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
ต.ค. 2565   index = 119.7
ก.ย. 2565 index = 112.2

Omicron 
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ต.ค. 2565      ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงของหมวดการน าเข้าสินค้าทุนตามการชะลอตัวลง
ของการผลิตภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี การลงทุนในหมวดก่อสร้างปรับเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องตามการเพิ่มขึ้นของพื้นที่ ได้รับอนุญาต
ก่อสร้างและยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2021
2021 2022

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Sep Oct

PII 
(Index) 136.7 135.3 138.2 140.4 142.9 144.6 144.2 141.0

(%YoY) 9.9 7.3 5.8 3.9 3.4 6.9 5.0 2.6
(%MoM) -1.6 -2.2

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ต.ค. 2565 มีมูลค่า 3,918 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากเดือน ก.ย. 2565 ที่มีมูลค่า 4,048 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ต.ค. 2565
อยู่ที่ระดับ 107.8 เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ย. 2565 ที่อยู่ที่ระดับ 106.9

◘ พื้นที่ ไดร้บัอนุญาตกอ่สรา้ง* เดือน ต.ค. 2565 มีพื้นที่ 6,172
พันตารางเมตร เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ย. 2565 ที่มีพื้นที่ 6,075พันตารางเมตร

Omicron 
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ต.ค. 2565        ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการชะลอลงของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า ซึ่งหดตัวลงเกือบทุกตลาดหลัก 
โดยเฉพาะตลาดยุโรป จีน และอาเซียน โดยสินค้าส่งออกที่ปรับลดลง ได้แก่ ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ คอมพิวเตอร์ เคมีภัณฑ์ และปิโตรเลียม
การน าเข้าเดอืน ต.ค. 2565 ปรับลดลงจากเดือนก่อนตามทิศทางการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวลง โดยปรับลดลงใน
ทุกหมวดสินค้า ได้แก่ หมวดเชื้อเพลิง (น ้ามันดิบ ก๊าซธรรมชาติ)หมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง (เคมีภัณฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า) และหมวดสินค้าทุน (เครื่องจักร) 

Source: BOT, TPSO, CEIC

Growth
(%YoY) 2021

2021 2022

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Sep Oct
Export 17.1 15.3 22.1 14.9 10.9 6.7 8.2 -4.2
Export 

(Excludes 
Gold)

22.5 23.7 21.6 10.1 11.1 6.4 7.0 -5.2

Import 29.8 41.0 29.4 18.4 23.4 18.8 14.9 -3.2
Trade

Balance
(Million 
USD)

3,574 -422 294 -944 -5,312 -8,729 -854 -597

U.S.
-25.4%MoM

-0.9%YoY
3,506.4 Mill.USD

EU (27)
-20.1%MoM
-9.8%YoY

1,676.3 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน ต.ค. 2565

CLMV
-9.2%MoM
10.6%YoY

2,511.8 Mill.USD

China
-6.7%MoM
-8.5%YoY

2,515.5 Mill.USD

Japan
-7.0%MoM
-3.1%YoY

2,004.4 Mill.USD

ASEAN (5)
-12.9%MoM
-13.1%YoY
2,966.1 Mill.USD

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       5.1% -25.5%      -6.2%   -26.8%      -15.2% 0.4% 
%MoM      -0.6% -48.5%      -5.8%   -14.3%          -7.5% -2.8%
Oct-22

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

Omicron 
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ต.ค. 2565       ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการเพิ่มขึ้นของผลผลติปาล์มน ้ามัน 
และผลไม้ เนื่องจากสภาพเอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ต.ค. 2565 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับลดลงจากเดือนก่อนในหลายหมวดจากการลดลงของอุปสงค์
ต่างประเทศ โดยเฉพาะหมวดปุ๋ยเคมี ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า รวมถึงหมวดปิโตรเลียมที่ลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นน ้ามัน

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 1.1%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ปาล์มน ้ามัน เงาะ มังคุด และข้าวโพดเล้ียงสัตว์ เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ กุ้ง และยางพารา เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับลดลง -4.2%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดปิโตรเลียม หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์
หมวดเครื่องใช้ ไฟฟ้า หมวดปุ๋ยเคมี และหมวดเม็ดพลาสติก  เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดอาหารและเครื่องดื่ม และหมวดเหล็ก เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

Omicron Omicron 
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ภาคบริการเดือน ต.ค. 2565     ภาพรวมปรับลดลงเล็กน้อยจากธุรกิจการค้าที่ลดลงตามผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเป็นส าคัญ 
อย่างไรก็ดี ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง (โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร และขนส่ง
ผู้โดยสาร) ซึ่งได้รับแรงหนุนส าคัญจากการปรับดีขึ้นต่อเนื่องของภาคท่องเที่ยว

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

Omicron

2021
2021 2022

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Sep Oct

SPI 
(Index) 98.4 98.2 103.6 105.0 108.2 114.5 116.7 114.0

(%YoY) -1.0 -0.1 5.4 8.9 13.2 16.6 15.9 14.7
(%MoM) 1.2 -2.3

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ต.ค. 2565      ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องโดยเป็นผลต่อเนื่องจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ และการผ่อนคลายมาตรการจ ากัด
การเดินทางของประเทศต้นทาง ท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องในหลายสัญชาติ โดยเฉพาะสหรัฐฯ และยุโรป รวมถึงฮ่องกง และไต้หวันที่เพิ่มขึ้น
จากการผ่อนคลายมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศ ขณะที่นักท่องเที่ยวจากอาเซียนชะลอลงบ้างหลังจากเร่งไปมากในเดือนก่อนหน้า 

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

OmicronPhuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22)

นักท่องเที่ยวต่างชาติ (เดือน ต.ค. 2565)

China
35,410 Persons

9.6%MoM
Asean

668,794 Persons
-2.1%MoM

Japan
37,186 Persons

1.8%MoM

Europe
241,799 Persons

46.4%MoMThe  Americas
79,165 Persons

51.6%MoM Middle  East
46,604 Persons

-20.4%MoM

Russia
44,314 Persons

178.7%MoM

Korea
73,225 Persons

25.1%MoM

South Asia
149,276 Persons

7.6%MoM Oceania
49,350 Persons

16.9%MoM

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-ต.ค. 65)

1. มาเลเซีย                1,291,381 ราย

2. อินเดีย 698,757 ราย

3. สิงคโปร์ 381,940 ราย

4. ลาว 345,709 ราย

5. เวียดนาม 340,670  ราย

ปรับให้ COVID-19 
เป็นโรคติดต่อท่ีต้องเฝ้าระวัง
(ไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีน
หรือผลตรวจ ATK )

(1 Oct 22)

Hong Kong
27,299 Persons

173.5%MoM
Taiwan

13,905 Persons
74.6%MoM
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Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation

Source: BOT, MOC

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน พ.ย. 2565      อยู่ที่ร้อยละ 5.6 ชะลอตัวลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน
ตามความร้อนแรงของราคาพลังงานที่เริ่มชะลอลง รวมถึงการชะลอตัวของราคาสินค้าในกลุ่มอาหารสด โดยเฉพาะผักผลไม้และเนื้อสัตว์ อย่างไรก็ ตามในภาพรวม
ยังถือว่าเงินเฟ้อของไทยยังคงอยู่ในระดับสูงและต้องติดตามใกล้ชิด โดยเฉพาะเงินเฟ้อพื้นฐานที่ยังคงเพิ่มสูงต่อและไม่ได้ชะลอตัวลดลงตาม ทั้งนี้คาดว่าเงินเฟ้อ
เดือน ธ.ค. 65 จะใกล้เคียงกับเดือน พ.ย. 65 ซึ่งจะส่งผลให้เงินเฟ้อทั่วไปปี 2565 คาดว่าจะอยู่ที่ราว 6.3% ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2566 คาดว่าจะลดลง
มาอยู่ที่ราว 3.0% จากแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปทานที่น่าจะทยอยคล่ีคลายลง และน่าจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้ภายในช่วงส้ินปี 2566
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คาดไทยจะทยอยปรับขึ้น
ดอกเบ้ียแบบค่อยเป็นค่อยไป
อีกราว 2-3 ครั้ง ในปี 2566
ส่งผลให้ Terminal rate 
น่าจะอยู่ที่ราว 2.00%

ด้านสหรัฐฯ มีสัญญาณ
ลดความร้อนแรงของ
การขึ้นดอกเบ้ียลง ในการ

ประชุมเดือน ธ.ค.
เหลือขึ้นเพียง 50bps 

หลังเงินเฟ้อเริ่มมีสัญญาณชะลอ
ตัวลง ขณะท่ี Terminal rate 

ของสหรัฐฯ คาดว่า
น่าจะอยู่ที่ราว 5.00-5.25%
ช่วงสิ้นไตรมาส 1 ปี 2566
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ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ.
เคลื่อนไหวผันผวนสูงจาก
ทิศทางนโยบายการเงินของ

ประเทศเศรษฐกิจหลักเป็นส าคัญ
ซึ่งคณะกรรมการฯ  จะมีการ

ติดตามอย่างใกล้ชิด

เงินเฟ้อในปี 2566 มีแนวโน้ม
สูงกว่าประมาณการครั้งก่อน
จากราคาพลังงานในประเทศ
เป็นส าคัญ แต่ยังคงมี
แนวโน้มลดลงและกลับสู่

กรอบเป้าหมายได้ในปี 2566

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัว
ต่อเน่ือง โดยภาคการท่องเท่ียว
และการบริโภคภาคเอกชนจะยัง
เป็นแรงส่งส าคัญในระยะต่อไป
และช่วยลดทอนผลกระทบจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

ร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 1.00 เป็นร้อยละ 1.25 ต่อปี
กนง. มีมติเอกฉันท์ 7 ต่อ 0 เสียง ให้  ขึ้น อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยเห็นว่าาการทยอยปรับขึ้นดอกเบี้ยยังเป็นแนวทางการด าเนินนโยบาย
ที่สอดคล้องกับทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อ

30 พฤศจิกายน 2565 (ครั้งที่ 6/2565)

ด้านแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย กนง. มีแนวโน้มปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายต่อไปในปี 2566 หลังเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูงและลดลงช้า 
ขณะที่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวมากขึ้น ทั้งนี้คาดว่าในปี 2566 กนง. อาจปรับขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมอย่างค่อยเป็นค่อยไป อีกจ านวน 2-3 ครั้ง 
ครั้งละร้อยละ 0.25 ต่อปี ซึ่งจะส่งผลให้ ณ สิ้นปี 2566 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยน่าจะอยู่ที่ราวร้อยละ 2.00 ต่อปี

Source: BOT, FED, CME Group, MOC

(%)

Headline 
Inflation

Thai 
Policy 
Rate

Fed 
Fund 
Rate

5.55

4.25-4.50

1.25

(Dec)

(Dec)

คาดการณ์ Oct 22 Nov 22 Dec 22 2023
Fed Fund 
Rate (%) 3.00-3.25 3.75-4.00 4.25-4.50 5.00-5.25*

Thai Policy 
Rate (%) 1.00 1.25 1.25 2.00*

*คาดการณ์
Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool, Fed Dotplot

(Nov)
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Oct  
22

Nov
22

38.0

36.4

111.9

108.0

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index

ค่าเงินทั่วเอเชียอ่อนค่า
จากการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐฯ

Singapore dollar

Thai baht

Malaysian ringgit

South Korean won

Indian rupee

Indonesian rupiah

Philippine peso

Chinese yuan

Japanese yen 19.7%

11.3%

10.6%

10.3%

9.4%

9.0%

6.7%

5.6%

0.6%

Year-to-date % change as of Nov 30

Source: BOT, CEIC

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. เดือน พ.ย. 2565 พลิกกลับมาแข็งค่าเฉลี่ยอยู่ที่ราว 36.4 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเคล่ือนไหวแข็งค่าต่อเนื่อง
เกือบจะตลอดทั้งเดือนจนเกอืบทะลุต ่ากว่า 35.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. หลังตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าที่หลายฝ่ายคาด น ามาซึ่งโอกาสในการชะลอความร้อนแรง
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในการขึ้นดอกเบี้ยที่มีมากขึ้น ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินดอลลาร์ (Dollar Index) ปรับตัวอ่อนค่าลง ทั้งนี้คาดว่าเงินบาทมีแนวโนม้ปรับทยอยแข็งค่าขึ้น
สู่ระดับราว 34.0-35.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ ส้ินปี 2566 ตามทิศทางการอ่อนคา่ของเงินดอลลาร์สหรัฐและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะจากภาคการท่องเที่ยว
และดุลบัญชีเดินสะพัดที่กลับมาเป็นบวกมากขึ้น 
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THB/USD DXY (RHS)

ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินดอลลาร์

Source: Reuters
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SET Index P/E Ratio

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 0.99
TH6M, 1.18                  
TH1Y, 1.40
TH2Y, 1.79

TH10Y, 2.89

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)

Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเฉลี่ยเดือน พ.ย. 2565 เคลื่อนไหวผัวผวน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ตามแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยของ กนง. ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉล่ียลดลงราว 30 bps.
ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับ US Treasury หลัง FED มีแนวโน้มอาจลดความร้อนแรงของการขึ้นดอกเบี้ยลงในการประชุมช่วงเดือน ธ.ค. 65
ขณะทีด่้าน SET index เดือน พ.ย. 2565 ปิดที่ 1,635.35 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.7% จากเดือนก่อน 
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