
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนสิงหาคม - กันยายน 2565)



2021      2022f 2023f

World Output

3.2%
6.0%

2.7%

COVID-19 ปัญหาสงคราม เงินเฟ้อและ  
ดอกเบี้ยขาข้ึน

2

เศรษฐกิจโลกปี 2565 มีแนวโน้มชะลอตัวลงอยู่ที่ 3.2% จากปัจจัยลบหลายประการในปัจจุบันและความไม่แน่นอนที่เพิ่มขึ้นในระยะข้างหน้า 
โดยเฉพาะจากแนวโน้มการใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดต่อเนื่องของประเทศเศรษฐกิจหลัก ทั้งสหรัฐฯ และยุโรป น าไปสู่ความกังวลว่าเศรษฐกิจโลก
จะเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในระยะข้างหน้า โดยล่าสุด IMF มีการปรับประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2566 ลงอีกครัง้       
เหลือเพียง 2.7% เท่านั้น ลดลงจากที่เคยคาดไว้ 2.9% เมื่อเดือน ก.ค. และ 3.6% เมื่อเดือน เม.ย.

Source: IMF, BOT

Real GDP growth (percent change)

5.7% 1.6%
2021 2022f

U.S.

2023f
1.0%

5.2% 3.1%
2021 2022f

Euro Area

2023f
0.5%

8.1% 3.2%
2021 2022f

China

2023f
4.4%

1.7% 1.7%
2021 2022f

Japan

2023f
1.6%

1.6% 3.3%
2021 2022f

Thailand

2023f
3.8%

6.6% 3.7%
2021 2022f

EM

2023f
3.7%
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8.2

ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

3Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

เงินเฟอ้ในหลายประเทศทัว่โลกยังคงอยู่ในระดบัสงูและเกนิกรอบเปา้หมายไปมาก โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจหลักฝ่ังตะวันตก                                
ทั้งสหรัฐฯ และยุโรป จากผลของปัญหาสงครามความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนซึ่งยังคงยดืเย้ือ ส่งผลให้ราคากลุ่มพลังงาน สินค้าโภคภัณฑ์ และราคาอาหาร 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงมีโอกาสสูงที่การด าเนินนโยบายการเงินน่าจะยังเขม้งวดต่อไปจนกว่าจะสามารถควบคุมเงินเฟ้อได้ หรือเห็นสัญญาณการชะลอตัวของเงินเฟ้อ  
ที่ชัดเจนมากยิ่งขึ้น ทั้งนี้เบื้องต้นเริ่มมีสัญญาณการชะลอตัวของเงินเฟ้อโลกบ้างแล้วในช่วงเดือน ส.ค. – ก.ย. แต่ยังคงไม่แน่นอนและต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

%

6.4
BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)
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10.0
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10.1

%

2.8
Approximately 3% target 3.0 BOJ 2% target

(%YoY)

6.2
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สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ในไทยได้ลดระดับความรุนแรงลง
และทรงตัวอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่อง 
โดยจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เฉลี่ยทรงตัวในระดับต ่าอยู่ที่ 419 ราย/วัน และจ านวนผู้เสียชีวิตเฉลี่ยอยู่ที่ 8 ราย/วัน
ส าหรับสถานการณ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทยได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 142.7 ล้านโดส และมีผู้ ได้รับวัคซีนครบโดส 77.0%

จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่เฉล่ียทรงตัวในระดับต ่าอยู่ที่ 419 ราย/วัน จ านวนผู้เสียชีวิตเฉลี่ยอยู่ที่ 8 ราย/วัน

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 9 ต.ค. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 142.7 ล้านโดส

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 8 ต.ค. 65

ฉีดเข็ม 1
57.01 ล้านราย

(82.0%)

ฉีดเข็ม 2
53.50 ล้านราย

(77.0%)

ฉีดเข็ม 3
32.21 ล้านราย

(46.3%)

Omicron 
(Dec 21)

ผู้ติดเชือ้รายใหมเ่ฉลี่ย 
419 ราย/วัน

9 O
ct 

22

9 O
ct 

22

ผู้เสียชวีิตเฉลีย่ 
8 ราย/วัน

หมายเหตุ: 1 ต.ค. 65 กระทรวงสาธารณสุขได้มีการปรับให้ COVID-19 เป็นโรคติดต่อที่ต้องเฝ้าระวัง จึงได้เปลี่ยนเป็นรายงานรายสัปดาห์ เริ่มในเดือน ต.ค. เป็นต้นไป



5Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เศรษฐกจิไทยเดอืน ส.ค. 2565      ภาพรวมยงัอยู่ในทศิทางฟื้นตวัซึ่งยังคงได้รับแรงหนุนจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ ท าให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศส่วนใหญ่ปรับดีขึ้นโดยเฉพาะภาคท่องเทีย่วและภาคบริการทีป่รับดีขึ้นตอ่เนื่อง อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องติดตาม
และเฝ้าระวังด้านค่าครองชีพที่อยู่ในระดับสงูที่อาจกดดันการใช้จ่ายของครัวเรือนไทย รวมถึงแนวโน้มการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและปญัหา
เงินเฟ้อในหลายประเทศทั่วโลกที่อาจบัน่ทอนภาคการสง่ออกไทยในระยะถัดไป

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

ภาคการผลิต
ภาคการผลิตสินค้าเกษตร

จากการลดลงของผลผลิตผลไม้เป็นส าคัญ
เนื่องจากได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศ

ที่แปรปรวน

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน

ภาคการบริโภค ภาคการส่งออก

การบริโภคภาคเอกชน
ปรับเพิ่มข้ึนในหมวดสินค้าคงทน
และกึ่งคงทน ขณะที่หมวดสินค้า
ไม่คงทนปรับลดลงเล็กน้อย 

การส่งออก 
ทรงตัวจากอุปสงค์ประเทศคูค่า้

หลักที่ยังคงชะลอตัว
จากผลกระทบของเงินเฟ้อ 

ภาคท่องเที่ยว

ภาคการลงทุน

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

ภาคบริการ

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
ปรับเพิ่มข้ึนต่อเนื่องจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรปูแบบ การยกเลิก 
Thailand Pass และการผ่อนคลายมาตรการจ ากัดการเดินทางของ

ประเทศต้นทาง 

การลงทุนภาคเอกชน
จากการเพิ่มขึ้นของการลงทนุ

ในหมวดก่อสร้าง
และหมวดการน าเข้าสินค้าทนุ 

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

ปรับเพิ่มข้ึนจากการคลี่คลายลง
ต่อเนื่องของปัญหาการขาดแคลน

ชิ้นส่วน

ภาคการน าเข้า

การน าเข้า
จากการเพิ่มข้ึนของการน าเขา้
เชื้อเพลิงและสินค้าอุปโภคบรโิภค

ภาคบริการ
จากการฟื้นตัวต่อเนื่องของ
ภาคท่องเที่ยวส่งผลให้ธุรกิจ
ภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับ
ภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้น

ภาคการผลิต
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน ส.ค. 2565       ทรงตัวจากเดือนก่อน โดยปรับเพิ่มขึ้นในหมวดสินค้าคงทนและกึ่งคงทนตามการเพิ่มขึ้น
ของยอดขายรถยนต์และยอดขายปลีกสินค้ากึ่งคงทน โดยปัจจัยที่สนับสนุนก าลังซื้อภาคครัวเรือนทยอยปรับดีขึ้นทั้งจากด้านการจ้างงาน
และความเชื่อมั่นผู้บริโภค ขณะที่หมวดสินค้าไม่คงทนปรับลดลงเล็กน้อยจากปริมาณจ าหน่ายน ้ามันที่ลดลงตามค่าครองชีพที่อยู่ในระดับสูง 
อย่างไรก็ดี การใช้จ่ายในหมวดภาคบริการเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติที่ปรับเพิ่มขึ้น

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jul Aug

PCI (Index) 131.4 128.6 124.9 135.6 137.7 141.8 142.6 142.6
(%YoY) -1.4 3.9 -7.1 -0.1 4.8 10.2 14.9 17.1
(%MoM) 0.1 0.0

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
(Dec 21)

Omicron 
(Dec 21) 

การใช้จ่ายในหมวดภาคบริการเพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 
และหมวดขนส่งผู้โดยสาร
สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยว
ชาวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
ส.ค. 2565    index = 100.7
ก.ค. 2565 index = 98.5

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
ส.ค. 2565   index = 101.7
ก.ค. 2565 index = 99.2
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ส.ค. 2565      ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนจากการลงทุนหมวดก่อสร้างตามยอดการจ าหน่ายวัสดุ
ก่อสร้างและพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างที่ปรับเพ่ิมขึ้น รวมถึงการเพ่ิมขึ้นของหมวดการน าเข้าสินค้าทุน สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของ
ความเชื่อมั่นของธุรกิจในภาคการผลิต

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jul Aug

PII 
(Index) 134.5 137.4 134.8 136.4 139.0 142.2 142.5 145.2

(%YoY) 6.0 19.2 6.9 4.8 3.3 3.5 4.9 9.8
(%MoM) -2.3 1.9

Omicron 
(Dec 21)

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ส.ค. 2565 มีมูลค่า 4,251 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ค. 2565 ที่มีมูลค่า 4,009 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ส.ค. 2565
อยู่ที่ระดับ 108.4 เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ค. 2565 ที่อยู่ที่ระดับ 105.8

◘ พื้นที่ ไดร้บัอนุญาตกอ่สรา้ง* เดือน ส.ค. 2565 มีพื้นที่ 5,924
พันตารางเมตร เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ค. 2565 ที่มีพื้นที่ 5,877พันตารางเมตร
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ส.ค. 2565         ทรงตัวจากเดือนก่อนจากอุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลักที่ยังคงชะลอตัวจากผลกระทบของเงินเฟ้อ 
โดยการส่งออกไปจีนชะลอตัวต่อเนื่อง ขณะที่การส่งออกไปสหรัฐฯ และยุโรปกลับมาปรับเพิ่มขึ้นได้บ้างแต่ยังคงมีความเสี่ยงทางเศรษฐกิจสูง ซึ่งอาจกลับมา
ชะลอลงในระยะถัดไป
การน าเข้าเดอืน ส.ค. 2565 ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของการน าเข้าเชื้อเพลิง (น ้ามันดิบ ก๊าซธรรมชาติ)และสินค้าอุปโภค
บริโภค (รถยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้า มือถือ) ขณะที่การน าเข้าสินค้าทุนปรับลดลงจากอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ มอเตอร์ และหม้อแปลงไฟฟ้า

Source: BOT, TPSO, CEIC

Growth
(%YoY)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jul Aug
Export 1.9 31.8 15.3 22.1 14.9 10.9 4.3 7.5
Export 

(Excludes 
Gold)

8.0 40.1 23.7 21.6 10.1 11.1 4.7 7.4

Import 8.2 46.3 41.0 29.4 18.4 23.4 21.5 20.1
Trade

Balance
(Million 
USD)

1,080 2,621 -422 294 -944 -5,312 -3,661 -4,216

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Omicron 
(Dec 21)

U.S.
6.9%MoM
16.3%YoY

4,001.9 Mill.USD

EU (27)
5.4%MoM
19.0%YoY

1,971.4 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน ส.ค. 2565

CLMV
-1.1%MoM
41.1%YoY

2,729.8 Mill.USD

China
-1.1%MoM
-20.1%YoY
2,723.7 Mill.USD

Japan
2.8%MoM
6.6%YoY

2,035.0 Mill.USD

ASEAN (5)
-6.8%MoM
5.8%YoY

3,398.0 Mill.USD

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       22.5% 0.03%      -0.2%   -13.4%      -8.2% 25.1% 
%MoM      11.9% 18.2%      1.9%   2.2%           -9.3% 10.8%
Aug-22

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ส.ค. 2565       ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับลดลงจากเดือนก่อนตามการลดลงของผลผลิตผลไม้เป็นส าคัญ
เนื่องจากได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศที่แปรปรวน ท าให้ผลผลิตลดลง ได้แก่ ทุเรียน มังคุด ลองกอง และเงาะ 
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ส.ค. 2565 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับจากเดือนก่อนโดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของผลผลิต
หมวดยานยนต์จากการคลี่คลายลงของปัญหาการขาดแคลนชิ้นส่วน รวมถึงหมวดอาหารและเครื่องดื่มจากการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวและบริการ

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับลดลง -2.1%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ทุเรียน มังคุด ลองกอง เงาะ มะพร้าว และสุกร เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าว มันส าปะหลัง ข้าวโพด และกุ้ง เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.3%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดยานยนต์ หมวดอาหารและเครื่องดื่ม 
หมวดยา หมวดเหล็ก หมวดอุปกรณ์ ไฟฟ้า และหมวดแผ่นวงจรอิเล็กทรอนกิส์ เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดเคมีภัณฑ์ หมวดเครื่องจักร และหมวด
ปูนซีเมนต์ เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
(Dec 21)

Omicron 
(Dec 21)
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ภาคบริการเดือน ส.ค. 2565     ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องตามการฟื้นตัวต่อเนื่องของภาคท่องเที่ยวจากมาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ ส่งผลให้ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร และขนส่ง
ผู้โดยสาร

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

Omicron 
(Dec 21)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jul Aug

SPI 
(Index) 96.4 95.6 98.2 103.5 104.8 107.9 111.2 113.4

(%YoY) -9.0 3.0 1.5 5.6 8.8 12.9 15.0 16.8
(%MoM) 1.5 2.0

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ส.ค. 2565      ปรับเพิ่มขึ้นโดยเป็นผลต่อเนื่องจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ การยกเลิก Thailand Pass และการผ่อนคลาย
มาตรการจ ากัดการเดินทางของประเทศต้นทาง ท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องในหลายสัญชาติ โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวกลุ่มอาเซียน ญี่ปุ่น 
และเกาหลี ขณะที่จ านวนนักท่องเที่ยวจากเมียนมาร์ กัมพูชา สหรัฐฯ เนเธอร์แลนต์ และซาอุดิอาระเบีย ชะลอลงบ้างหลังจากเร่งไปมากในช่วงก่อนหน้า 
ทั้งนี้ตั้งแต่ 1 ต.ค. 65 กระทรวงสาธารณสุขได้มีการปรับให้ COVID-19 เป็นโรคติดต่อที่ต้องเฝ้าระวัง (จากที่เคยเป็นโรคติดต่ออันตราย) โดยนักท่องเที่ยวต่างชาติที่
เดินทางเข้าไทยไม่ต้องแสดงใบฉีดวัคซีนหรือผลตรวจ ATK ซึ่งคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งปี 2565 อาจเพิ่มสูงขึ้นถึง 10 ล้านคน (จากเดิม 6-8 ล้านคน)

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Omicron 
(Dec 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22) นักท่องเที่ยวต่างชาติ (เดือน ส.ค. 2565)

China
29,985 Persons

10.3%MoM
Asean

524,025 Persons
4.6%MoM

Japan
39,297 Persons

38.4%MoM

Europe
198,266 Persons

3.3%MoMThe  Americas
49,087 Persons

-11.1%MoM Middle  East
63,156 Persons

-4.7%MoM

Russia
9,170 Persons

32.2%MoM

Korea
66,573 Persons

12.4%MoM

South Asia
134,983 Persons

4.7%MoM Oceania
36,622 Persons

-9.8%MoM

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-ส.ค. 65)

1. มาเลเซีย 642,351 ราย

2. อินเดีย 455,765 ราย

3. สิงคโปร์ 243,835 ราย

4. เวียดนาม 204,883 ราย

5. อังกฤษ 204,231  ราย
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ก.ย. 2565      อยู่ที่ร้อยละ 6.4 ส่งสัญญาณชะลอตัวลงเล็กน้อย โดยที่ปัจจัยผลักดันส าคัญ                         
ยังคงเป็นราคาพลังงานที่เติบโต 16.1% ที่แม้จะลดลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้าแต่ยังคงสูงกว่าเมื่อเทียบกับเดือนเดียวกันของปีก่อน โดยเฉพาะราคา
น ้ามันดีเซล ก๊าซหุงต้ม และค่าไฟฟ้า ซึ่งเป็นต้นทุนในการผลิตและขนส่งส าคัญยังคงสูงขึ้น ทั้งนี้ คาดว่าภาพรวมราคาสินค้ายังคงอยู่ในระดับสูง แต่มีโอกาส
ชะลอลงในช่วงปลายปี ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อในปี 2565 คาดว่าจะอยู่ที่ราว 6.3% ขณะที่อัตราเงินเฟ้อในปี 2566 คาดว่าจะปรับลดลงมาอยู่ที่ราว 2.6%
ตามแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปทานที่จะทยอยคล่ีคลายลง

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

-35.0

-25.0

-15.0

-5.0

5.0

15.0

25.0

35.0

45.0

55.0

Sep-19 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22 Sep-22

Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation

16.1

10.9

3.1

6.4

2.4
3.4

1.3

0.5

-0.02

1.7
2.4

2.7
2.2

(%) (%)

3.2

5.3
5.7

4.7

7.1
7.7

7.6

7.9



-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

Se
p-

19
No

v-
19

Ja
n-

20
Ma

r-2
0

Ma
y-

20
Ju

l-2
0

Se
p-

20
No

v-
20

Ja
n-

21
Ma

r-2
1

Ma
y-

21
Ju

l-2
1

Se
p-

21
No

v-
21

Ja
n-

22
Ma

r-2
2

Ma
y-

22
Ju

l-2
2

Se
p-

22

ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. 
ปรับอ่อนค่าเร็วและต่อเน่ืองตาม
การแข็งค่าของดอลลาร์ สรอ. 
สอดคล้องกับสกุลเงินในภูมิภาค
โดยคณะกรรมการฯ จะมีการ

ติดตามอย่างใกล้ชิด

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้ม
ปรับลดลงตามราคาน ้ามันโลก
และปัญหาห่วงโซ่อุปทาน                

ท่ีทยอยคลี่คลาย

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัว
ตามแรงส่งของภาคท่องเท่ียวและ
การบริโภคภาคเอกชนเป็นหลัก       
โดยจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง

ร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 0.75 เป็นร้อยละ 1.00 ต่อปี
กนง. มีมติเอกฉันท์ 7 ต่อ 0 เสียง ให้  ขึ้น อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยเห็นว่าการทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายยังเป็นแนวทาง
การด าเนินนโยบายที่เหมาะสม

28 กันยายน 2565 (ครั้งที่ 5/2565)
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แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย กนง. มีแนวโนม้ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่ออกีในการประชมุครั้งสดุทา้ยของปนีี้ หลังเงินเฟ้อยังคง                    
อยู่ในระดับสูง รวมถึงเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวมากขึ้น โดยเฉพาะปัจจัยบวกภาคการท่องเที่ยว ทั้งนี้คาดว่าในปี 2565 กนง. มีแนวโน้มปรับขึ้น
ดอกเบี้ยเพิ่มเติมอย่างค่อยเป็นค่อยไปอีกร้อยละ 0.25 ต่อปี ในการประชุมเดือน พ.ย. ส่งผลให้สิ้นปีดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะอยู่ที่ร้อยละ 1.25 ต่อปี 
อย่างไรก็ตามส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างสหรัฐฯ และไทย ที่อาจยังคงห่างมากขึ้นน่าจะกดดันค่าเงินบาทของไทยให้อยู่ในโซนอ่อนค่าไปอีกสักระยะ

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

คาดไทยจะขึ้นดอกเบี้ย   
แบบค่อยเป็นค่อยไปอีกครัง้
ในการประชุมครั้งสุดท้าย

ของปีนี้ ที่ 25bps                                
เพื่อหวังลดความร้อนแรง

ของปัญหาเงินเฟ้อ

ขณะที่ สหรัฐฯ มีโอกาส          
ที่จะปรับขึ้นรวมอีก         

ราว 125bps ในการประชุม
เดือน พ.ย. และ ธ.ค. ที่เหลือ

1.20

0.00-0.25

0.50

2021 2022f

6.30

4.25-4.50

1.25

(%)

Headline 
Inflation

Thai 
Policy Rate

Fed Fund 
Rate

6.41

3.00-3.25

1.00

คาดการณ์ Oct Nov Dec
Fed Fund 

Rate 3.00-3.25 3.75-4.00* 4.25-4.50*

Thai Policy 
Rate 1.00 1.25* 1.25

*มีการประชุมคณะกรรมการฯ ในเดือนนั้นๆ
Source: ความน่าจะเป็นตาม CME FedWatch Tool



Singapore dollar

Indonesian rupiah

Indian rupee

Malaysian ringgit

Chinese yuan

Thai baht

Philippine peso

South Korean won

Japanese yen

Aug   
22

Sep
22

35.9

37.0

107.1

110.7

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index

25.5%

20.6%

15.1%

13.8%

11.8%

11.3%

9.6%

6.7%

6.0%

“ค่าเงินบาทอ่อนค่าสอดคล้องกับสกุลเงินภูมิภาค ซึ่งสาเหตุหลัก
มาจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. โดยดัชนีค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นกว่า 3-4% ในเดือนกันยายน”

ค่าเงินทั่วเอเชียอ่อนค่าลงต่อเนื่อง
จากการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐฯ

Year-to-date % change as of Sep 30

14Source: BOT, CEIC, investing.com, Reuters

เงินบาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. เดือน ก.ย. 2565 เฉลี่ยอยูท่ีร่าว 37.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยอ่อนค่าต่อเนื่องเกอืบจะตลอดทั้งเดือน โดยเฉพาะ                                   
ในช่วงครึ่งหลังของเดือน ก.ย. ซึ่งธนาคารกลางของสหรัฐฯ (FED) มีมติปรับขึ้นดอกเบี้ยอกี 75bps สู่ระดับร้อยละ 3.00-3.25 ต่อปี  ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (Dollar 
Index) พุ่งสูงเกินระดับ 110 กระทบค่าเงินบาทของไทยอ่อนคา่ทะลุ 38 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อย่างไรก็ตามภาพรวมการออ่นค่าของค่าเงินบาทยังถือว่าอยู่ในระดับกลางๆ                                 
เมื่อเทียบกับภูมภิาค ทั้งนี้คาดว่าเงินบาทมีแนวโน้มปรับแข็งค่าขึ้นสู่ระดับ 36-37 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ช่วงปลายปี และจะแข็งค่าขึ้นต่อเนื่องสู่ระดับราว 34.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
ณ ส้ินปี 2566 จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะจากภาคการท่องเที่ยวและดุลบัญชีเดินสะพัดที่กลับมาเป็นบวกมากขึ้น 
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Omicronการระบาดระลอกแรก
และมาตรการควบคุมเข้มข้น

การระบาด
ระลอกสอง

การระบาด
ระลอกสาม

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 0.72
TH6M, 0.94                  
TH1Y, 1.15
TH2Y, 1.88

TH10Y, 2.95

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
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15Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเฉลี่ยเดือน ก.ย. 2565 เพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุ โดยพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉลี่ยเพิ่มขึ้นราว 40 bps. 
ทิศทางเดียวกับ US Treasury หลังธนาคารกลางต่างๆ มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนือ่ง โดยเฉพาะธนาคารกลางของสหรัฐฯ (Fed) รวมถึง             
ผลการประชุม กนง. มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเช่นเดียวกัน ขณะทีด่้าน SET index เดือน ก.ย. 2565 ปิดที่ 1,589.91 ปรับตัวลดลง -3.0%
จากเดือนก่อน
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