
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนกรกฎาคม - สิงหาคม 2565)



2021      2022f 2023f

World Output

3.2%
6.1%

2.9%

COVID-19 ปัญหาสงคราม เงินเฟ้อ

2

เศรษฐกิจโลกปี 2565 มีแนวโน้มชะลอตัวลงเหลือ 3.2% ซึ่งน้อยกว่าที่เคยคาดไว้ที่ 3.6% ในเดือนเมษายน และ 4.4% เมื่อช่วงต้นปี
เนื่องจากปัจจัยลบหลายประการในปัจจุบันและความไม่แน่นอนที่เพิ่มขึ้นในระยะข้างหน้า โดยการบริโภค การส่งออก และการผลิตในภาพรวม
ชะลอลงจากผลกระทบเงินเฟ้อ ประกอบกับการใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดต่อเนื่องของประเทศเศรษฐกิจหลัก โดยเฉพาะสหรัฐฯ และก าลังจะ
ตามมาด้วยยุโรป น าไปสู่ความกังวลว่าเศรษฐกิจโลกอาจก าลังเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในระยะข้างหน้า

Source: IMF, BOT

Real GDP growth (percent change)

5.7% 2.3%
2021 2022f

U.S.

2023f
1.0%

5.4% 2.6%
2021 2022f

Euro Area

2023f
1.2%

8.1% 3.3%
2021 2022f

China

2023f
4.6%

1.7% 1.7%
2021 2022f

Japan

2023f
1.7%

1.6% 3.0*%
2021 2022f

Thailand

2023f
4.0*%

6.8% 3.6%
2021 2022f

EM

2023f
3.9%

*ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงว่าจากตัวเลขเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่ 2/65 ขยายตัว 2.5%
ซ่ึงต ่ากว่าคาดการณ์ อาจท าให้เศรษฐกิจไทยทั้งปี 65 ขยายตัวที่ประมาณ 3% และปี 66 ขยายตัวที่ 4%
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%
8.3

ECB’s target (Below but Close to 2%) BOE 2% targetFED 2% target

3Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

เงินเฟอ้ในหลายประเทศทัว่โลกยังคงอยู่ในระดบัสงูและเกนิกรอบเปา้หมายไปมาก โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจหลักฝ่ังตะวันตก                                
ทั้งสหรัฐฯ และยุโรป จากความไม่สมดุลกันของอุปสงค์และอุปทาน, ปัญหา supply disruption รวมถึงปัจจัยส าคัญทั้งราคากลุ่มพลังงาน สินค้าโภคภัณ์์ 
และราคาอาหาร จากผลของปัญหาสงครามความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนซึ่งยังคงยืดเยื้อ ดังน้ันจึงมโีอกาสสูงท่ีการด าเนินนโยบายการเงินน่าจะยัง          
เข้มงวดต่อไปจนกว่าจะสามารถควบคุมเงินเฟ้อได้ หรือเห็นสัญญาณการชะลอตัวของเงินเฟ้อที่ชัดเจนมากยิ่งขึ้น

% 7.9

BOT 2% target (a Range of 1% to 3%)

Jan
2010

Aug
2022

9.1

Jan
2010

Aug
2022

9.9

%

2.5
Approximately 3% target 3.0 

BOJ 2% target

(%YoY)

6.3

(Aug) 
(Aug) 

(Jul) 

(Aug) 

(Aug) 
(Aug) 

(Aug) 

Thailand

U.S. Euro Area U.K.

CPI Inflation                     PCE Inflation                        COVID-19 Period

China Japan Thailand



0
50

100
150
200
250
300
350

1 M
ar 

21
1 A

pr
 21

1 M
ay

 21
1 J

un
 21

1 J
ul 

21
1 A

ug
 21

1 S
ep

 21
1 O

ct 
21

1 N
ov

 21
1 D

ec
 21

1 J
an

 22
1 F

eb
 22

1 M
ar 

22
1 A

pr
 22

1 M
ay

 22
1 J

un
 22

1 J
ul 

22
1 A

ug
 22

1 S
ep

 22

ราย

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

1 M
ar 

21

1 A
pr

 21

1 M
ay

 21

1 J
un

 21

1 J
ul 

21

1 A
ug

 21

1 S
ep

 21

1 O
ct 

21

1 N
ov

 21

1 D
ec

 21

1 J
an

 22

1 F
eb

 22

1 M
ar 

22

1 A
pr

 22

1 M
ay

 22

1 J
un

 22

1 J
ul 

22

1 A
ug

 22

1 S
ep

 22

ราย

4

สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ในไทยงมีระดับความรุนแรงที่ทรงตัวอยู่ในระดับต ่า
โดยจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ปรับลดลงเล็กน้อยอยู่ที่ 1,605 ราย/วัน และจ านวนผู้เสียชีวิตอยู่ที่ 33 ราย/วัน
ส าหรับสถานการณ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทยได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 142.9 ล้านโดส (อันดับ 4 ในอาเซียน และอันดับ 19 ของโลก) 
และมีผู้ ได้รับวัคซีนครบโดส 77.3%

จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่ทรงตัวในระดับต ่าอยู่ที่ 1,605 ราย/วัน จ านวนผู้เสียชีวิตอยู่ที่ 20 ราย/วัน

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 7 ก.ย. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 142.9 ล้านโดส

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 5 ก.ย. 65

ฉีดเข็ม 1
57.27 ล้านราย

(82.3%)

ฉีดเข็ม 2
53.74 ล้านราย

(77.3%)

ฉีดเข็ม 3
31.88 ล้านราย

(45.8%)

Omicron 
(Dec 21)

ผู้ติดเชือ้รายใหม ่
1,605 ราย

7 S
ep

 22

7 S
ep

 22

ผู้เสียชวีิต
20 ราย



5Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เศรษฐกจิไทยเดอืน ก.ค. 2565      ภาพรวมชะลอตัวลงบา้ง โดยภาคการบริโภคและการลงทนุภาคเอกชนปรบัลดลงบา้งหลงัจากเร่งไป
ในช่วงก่อนหน้า การส่งออกปรับลดลงตามการชะลอตัวลงของอปุสงค์ประเทศคู่ค้าหลัก รวมถึงค่าครองชีพทีอ่ยู่ในระดับสงูยงัคงเป็นปจัจัย
ที่กดดันการใช้จ่ายของครัวเรือนไทย อย่างไรก็ดี กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศบางส่วนยงัคงปรับดีขึ้นจากภาคท่องเที่ยวและภาคบริการ
ที่ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ และแรงหนุนของมาตรการเราเที่ยวด้วยกนั 

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

ภาคท่องเที่ยว

ภาคการผลิต

ภาคบริการ

ภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
จากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตหมวดเคมีภัณ์์
และยานยนต์ รวมถึงชิ้นส่วนและแผ่นวงจร

อิเล็กทรอนิกส์ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
จากมาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ การยกเลิก 

Thailand Pass และการเปิดด่านชายแดน

ภาคบริการ
จากการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของภาคท่องเที่ยว 
และแรงหนุนของมาตรการเราเที่ยวด้วยกัน 

ภาคการผลิต

ภาคการใช้จ่ายในประเทศ

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

ภาคการส่งออก

ภาคการผลิตสินค้าเกษตร
จากการลดลงของผลผลิตข้าว และผลไม้ที่ออกสู่ตลาดน้อยลง 

เช่น ทุเรียน มังคุด เงาะ และล าไย

การบริโภคภาคเอกชน
โดยค่าครองชีพที่อยู่ในระดับสูง

เป็นปัจจัยลบที่ยังคงกดดันการบริโภค 

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับลดลงจากการลงทุนหมวด
เครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นส าคัญ

ภาคการน าเข้า
การน าเข้า

จากการน าเข้าเชื้อเพลิงที่ลดลง
ตามราคาพลังงานโลกที่ลดลง 

รวมถึงการปรับลดลงของการน าเข้า
สินค้าทุน และสินค้าอุปโภคบริโภค

การส่งออก 
จากการชะลอตัวลงของอุปสงค์
ประเทศคูค่า้หลัก โดยเฉพาะจีน 

สหรัฐฯ และญี่ปุ่น 
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน ก.ค. 2565      ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนหลังจากเร่งไปในช่วงก่อนหน้า โดยค่าครองชีพ
ที่อยู่ในระดับสูงเป็นปัจจัยลบที่ยังคงกดดันการบริโภค อย่างไรก็ดี การบริโภคภาคเอกชนในภาพรวมยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัวจากปัจจัย
สนับสนุนก าลังซื้อภาคครัวเรือนที่ทยอยปรับดีขึ้นทั้งจากด้านการจ้างงาน รายได้ และความเชื่อมั่นผู้บริโภค

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jun Jul

PCI (Index) 131.4 128.8 124.9 135.7 137.8 141.4 141.5 141.2
(%YoY) -1.0 3.8 -7.0 -0.1 4.9 9.8 9.2 13.6
(%MoM) -0.4 -0.2

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
(Dec 21)

Omicron 
(Dec 21) 

การใช้จ่ายในหมวดภาคบริการเพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 
และหมวดขนส่งผู้โดยสาร
สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยวชาว
ไทยและชาวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
ก.ค. 2565    index = 106.9
พ.ค. 2565 index = 99.8

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
ก.ค. 2565   index = 104.8
พ.ค. 2565 index = 98.2



7

การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ก.ค. 2565      ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลงทุนหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นส าคัญ
โดยเฉพาะการลดลงของการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ที่ใช้วัดตรวจสอบความแม่นย า สอดคล้องกับการลดลงของความเชื่อมั่น
ด้านการลงทุนของธุรกิจในภาคการผลิต อย่างไรก็ดี หมวดการก่อสร้างทยอยปรับดีขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้าง 
(เช่น ที่อยู่อาศัย และโรงงานอุตสาหกรรม)

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jun Jul

PII 
(Index) 134.0 137.0 134.3 135.9 138.6 141.8 145.4 142.4

(%YoY) 6.0 19.1 6.8 4.8 3.4 3.5 5.9 5.4
(%MoM) 3.1 -2.1

Omicron 
(Dec 21)

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ก.ค. 2565 มีมูลค่า 3,974 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากเดือน มิ.ย. 2565 ที่มีมูลค่า 4,155 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ก.ค. 2565
อยู่ที่ระดับ 108.2 ลดลงจากเดือน มิ.ย. 2565 ที่อยู่ที่ระดับ 109.0

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ก.ค. 2565
มีมูลค่า 92,271 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน มิ.ย. 2565 ที่มีมูลคา่ 
91,531 ล้านบาท 
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ก.ค. 2565       ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากอุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลักที่ชะลอตัวลงโดยเฉพาะจีน สหรัฐฯ และ
ญี่ปุ่น (โดยสินค้าส่งออกที่ลดลง ได้แก่ ฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์จากอุปสงค์ที่ลดลง และโลหะจากการลดลงของความต้องการภาคอสังหาริมทรัพย์ในจีน)
การน าเข้าเดอืน ก.ค. 2565 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการน าเข้าเชื้อเพลิงที่ลดลง (น ้ามันดิบ น ้ามันส าเร็จรูป) ตามระดับราคาพลังงานในตลาดโลก
ที่ปรับลดลงบ้าง รวมถึงการปรับลดลงของการน าเข้าสินค้าทุน (เครื่องจักรไฟฟ้า เครื่องจักรกล) และสินค้าอุปโภคบริโภค (เครื่องใช้ไฟฟ้า ผลิตภัณ์์เวชกรรมและเภสัชกรรม)

Source: BOT, TPSO, CEIC

Growth
(%YoY)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jun Jul
Export 1.9 31.8 15.3 22.1 14.9 10.9 12.0 4.3
Export 

(Excludes 
Gold)

8.0 40.1 23.7 21.6 10.1 11.1 11.7 4.7

Import 8.2 46.3 41.0 29.4 18.4 23.4 24.5 21.5
Trade

Balance
(Million 
USD)

1,080 2,621 -422 294 -944 -5,312 -1,529 -3,661

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Omicron 
(Dec 21)

U.S.
-15.5%MoM

4.7%YoY
3,742.0 Mill.USD

EU (27)
-5.9%MoM
8.1%YoY

1,871.0 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน ก.ค. 2565

CLMV
-6.0%MoM
24.2%YoY

2,759.1 Mill.USD

China
-16.5%MoM
-20.6%YoY
2,754.6 Mill.USD

Japan
-7.8%MoM
-4.7%YoY

1,980.2 Mill.USD

ASEAN (5)
-9.6%MoM
21.3%YoY

3,645.3 Mill.USD

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       -2.9% -19.8%      -4.4%   -10.0%      -3.0% 4.2% 
%MoM      -5.6% -38.5%      -8.3%   -11.9%          -5.5% -11.5%
Jul-22

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณั์ย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณั์์ แผงวงจรไฟฟ้า
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ก.ค. 2565       ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับลดลงจากเดือนก่อนตามการลดลงของผลผลิตข้าว 
และผลไม้ที่ออกสู่ตลาดน้อยลง เช่น ทุเรียน มังคุด เงาะ และล าไย
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ก.ค. 2565 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อนตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิต
หมวดเคมีภัณ์์ และยานยนต์ รวมถึงชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ เนื่องจากได้รับวัตถุดิบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์จากต่างประเทศเพิ่มขึ้นในเดือนนี้ 

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับลดลง -3.2%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ทุเรียน มังคุด เงาะ ล าไย และข้าว เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ มันส าปะหลัง มะพร้าว และไข่ไก่ เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 0.5%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดเคมีภัณ์์ หมวดชิ้นส่วนและแผ่นวงจร
อิเล็กทรอนิกส์ และหมวดยานยนต์ เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ หมวดอาหารและเครื่องดื่ม 
หมวดเหล็กและโลหะ และหมวดปิโตรเลียม เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
(Dec 21)

Omicron 
(Dec 21)
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ภาคบริการเดือน ก.ค. 2565     ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการฟื้นตัวต่อเนื่องของภาคท่องเที่ยวจากการขยายตัว
ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ และนักท่องเที่ยวไทยจากแรงหนุนของมาตรการเราเที่ยวด้วยกัน ส่งผลให้ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับ
ภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร และขนส่งผู้โดยสาร

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

Omicron 
(Dec 21)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jun Jul

SPI 
(Index) 96.4 95.6 98.2 103.5 104.8 108.2 110.0 112.7

(%YoY) -9.0 3.0 1.5 5.6 8.8 13.3 14.7 16.6
(%MoM) 2.2 2.5

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ก.ค. 2565      ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากเดือนก่อนจากมาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบโดยไม่ต้องกักตัว การยกเลิก 
Thailand Pass (ตั้งแต่ 1 ก.ค. 65) และการอนุญาตให้เดินทางผ่านชายแดนไทยได้มากขึ้น รวมถึงการผ่อนคลายมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่าง
ประเทศของประเทศต้นทางอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้นักท่องเที่ยวต่างชาติปรับเพิ่มขึ้นในเกือบทุกสัญชาติ โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวกลุ่มอาเซียน

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Omicron 
(Dec 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22) นักท่องเที่ยวต่างชาติ (เดือน ก.ค. 2565)

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก (ม.ค.-ก.ค. 65)

1. มาเลเซีย 421,185 ราย

2. อินเดีย 341,996 ราย

3. สิงคโปร์ 184,905 ราย

4. อังกฤษ 163,101 ราย

5. สหรัฐฯ 149,546  ราย

China
27,175 Persons

35.6%MoM
Asean

500,947 Persons
53.5%MoM

Japan
28,394 Persons

68.3%MoM

Europe
191,936 Persons

69.3%MoMThe  Americas
55,240 Persons

28.9%MoM Middle  East
66,252 Persons

53.9%MoM

Russia
6,936 Persons
-15.6%MoM

Korea
59,226 Persons

130.4%MoM

South Asia
128,897 Persons

0.1%MoM Oceania
40,623 Persons

37.8%MoM
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ส.ค. 2565      อยู่ที่ร้อยละ 7.86 โดยปัจจัยผลักดันส าคัญยังคงเป็นราคาพลังงานที่เติบโตถึง 30.50%     
โดยเฉพาะราคาน ้ามันดีเซล ก๊าซหุงต้ม และค่าไฟฟ้า ซึ่งเป็นต้นทุนในการผลิตและขนส่งส าคัญยังคงสูงขึ้น ส่งผลให้คาดว่าภาพรวมอัตราเงินเฟ้อปี 2565                          
จะใกล้เคียงกับที่เคยประเมินไว้ที่ระดับ 6.2% และน่าจะสูงเกินกรอบเป้าหมายตลอดช่วงที่เหลือของปี โดยความเสี่ยงด้านสูงซึ่งต้องติดตามคือการส่งผ่าน
ต้นทุนจากผู้ประกอบการที่อาจสูงขึ้นและเร็วกว่าคาด ขณะที่ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2566 น่าจะทยอยปรับตัวลดลงและกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย              
ที่ร้อยละ 1-3 ได้ ตามแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปทานที่จะทยอยคล่ีคลายลง
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-2
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-45.0

-35.0

-25.0

-15.0

-5.0

5.0

15.0

25.0

35.0

45.0

55.0

Aug-19 Nov-19 Feb-20 May-20 Aug-20 Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22

Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation

30.50

10.32

3.15

7.86

2.44
3.41

1.25

0.45
-0.02

1.68
2.38

2.71
2.17

(%) (%)

3.23

5.28
5.73

4.65

7.10
7.66

7.61
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ด้านอัตราดอกเบี้ย กนง. มีแนวโนม้ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่อเนือ่งในการประชุม 2 ครั้งที่เหลอืของป ีแบบค่อยเปน็คอ่ยไป 
หลังประเมินว่าเงินเฟ้อไม่ใช่ปัจจัยชั่วคราวและมีโอกาสที่จะอยู่ในระดับสูงเกินกรอบเป้าหมายตลอดทั้งปี จากการส่งผ่านต้นทุนที่มากและเร็วกว่าคาด 
รวมถึงเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวมากขึ้น ทั้งนี้คาดว่าในปี 2565 กนง. จะปรับขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมอีกครั้งละ 0.25 ในการประชุมเดือน ก.ย. และ พ.ย.
แต่ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างสหรัฐฯ และไทยที่อาจยังคงห่างมากขึ้นจะกดดันค่าเงินบาทของไทยให้อยู่ในโซนอ่อนค่าไปอีกสักระยะ

Source: BOT, FED, CME Group, MOC, NESDC

คาดไทยจะเริ่มขึ้นดอกเบี้ย
แบบค่อยเป็นค่อยไป
อีก 2 ครั้งในปีนี้ 
ที่ครั้งละ 25bps                               

เพื่อหวังลดความร้อนแรง
ของปัญหาเงินเฟ้อ

ขณะที่ สหรัฐฯ มีโอกาส          
ที่จะปรับขึ้นต่ออีก

75bps ในการประชุม
เดือน ก.ย. นี้
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(%)

Headline Inflation

Thai Policy Rate

Fed Fund Rate

7.86

2.25-2.50

0.75

คาดการณ์ (f) Sep Oct Nov Dec

Fed Fund 
Rate 3.00-3.25* 3.00-3.25 3.50-3.75* 3.75-4.00*

Thai Policy 
Rate 1.00* 1.00 1.25* 1.25

*มีการประชุมคณะกรรมการฯ ในเดือนนั้นๆ
Source: ความน่าจะเป็นจาก CME Group, EIC
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THB/USD DXY (RHS)

20.5%

12.4%

10.2%

9.9%

8.2%

7.4%

6.9%

4.0%

3.2%

“ค่าเงินบาทภาพรวมยังคงเคล่ือนไหวอ่อนค่า      
โดยบางช่วงของเดือน ก.ย. มีโอกาส                        

อาจแตะระดับ 37 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.”

ค่าเงินทั่วเอเชียอ่อนค่าลงแทบทั้งหมด
จากการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐฯ

Year-to-date % change as of Aug 31

14Source: BOT, CEIC, investing.com, Reuters

เงินบาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. เดือน ส.ค. 2565 เฉลี่ยอยูท่ีร่าว 35.85 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อน โดยเฉพาะ
ในช่วงครึ่งแรกของเดือน ส.ค. ซึ่งมีมติจาก กนง. ให้ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แต่อย่างไรก็ตามภาพรวมถือว่าเงินบาทยังคงเคลื่อนไหว                    
โซนอ่อนค่าจากต้นปี หลังค่าเงินดอลลาร์ยังคงแข็งค่าจากการใช้นโยบายการเงินเข้มงวดเพื่อสกัดเงินเฟ้อ จนส่งผลให้ค่าเงินในภูมิภาคเอเชีย
อ่อนค่าลงแทบทั้งหมด โดยเงินบาทไทย ณ วันที่ 31 ส.ค. 2565 อ่อนค่าลงแล้วเกือบ 10% จากต้นปี



Omicronการระบาดระลอกแรก
และมาตรการควบคุมเข้มข้น

การระบาด
ระลอกสอง

การระบาด
ระลอกสาม

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 0.66
TH6M, 0.87                  
TH1Y, 1.11
TH2Y, 1.58

TH10Y, 2.52

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
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15Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉลี่ยเดือน ส.ค. 2565 ปรับตัวลดลงราว 15 bps. โดยเป็นผลจากการปรับลดลงแรง
ของอัตราผลตอบแทนช่วงต้นถึงกลางเดือน ส.ค. ในตราสารหนี้ระยะยาว ท่ามกลางความกังวลภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ขณะที่ในช่วงครึ่งหลังของเดือน ส.ค. 
อัตราผลตอบแทนกลับมาปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอีกครั้งอย่างต่อเนื่อง สอดดคล้องกับ US-Treasury หลังรายงานการประชุมระบุว่าเฟดจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในระดับสูง
จนกว่าจะสามารถควบคุมเงินเฟ้อได้ ขณะที่ด้าน SET index เดือน ส.ค. 2565 ปิดที่ 1,638.93 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.0% จากเดือนก่อน
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