
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนมิถุนายน - กรกฎาคม 2565)
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เศรษฐกิจโลกปี 2565 มีแนวโน้มชะลอตัวลงเหลือ 3.2% ซึ่งน้อยกว่าที่เคยคาดไว้ที่ 3.6% ในเดือนเมษายน และ 4.4% เมื่อช่วงต้นปี
เนื่องจากปัจจัยลบหลายประการในปัจจุบันและความไม่แน่นอนที่เพิ่มมากขึ้นในระยะข้างหน้า โดยเฉพาะปัญหาเงินเฟ้อจากทั้งราคาพลังงาน
และอาหารที่ยังคงอยู่ในระดับสูง หลังได้รับแรงผลักจากสงครามในยูเครนและปัญหาห่วงโซ่อุปทานชะงักงันในจีน ส่งผลให้ธนาคารกลางของ
หลายประเทศใช้มาตรการการเงินตึงตัวที่เร็วและแรง จนน าไปสู่ความกังวลว่าเศรษฐกิจโลกอาจก าลังเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession)

Source: IMF, BOT
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3Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

ปัญหาเงินเฟอ้ในหลายประเทศทัว่โลก ซึ่งยังคงอยู่ในระดับสูงและเกินกรอบเป้าหมายไปมาก โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจหลักฝ่ังตะวันตก                                
ทั้งสหรัฐฯ และยุโรป จากความไม่สมดุลกันของอุปสงค์และอุปทาน, ปัญหา supply disruption รวมถึงปัจจัยส าคัญทั้งราคากลุ่มพลังงาน สินค้าโภคภัฑ์์ 
และราคาอาหาร จากผลของปัญหาสงครามความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน
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สถานการฑ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ในไทยยังคงมีระดับความรุนแรงที่ทรงตัวอยู่ในระดับต ่า 
โดยจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อนอยู่ที่ 1,955 ราย/วัน และจ านวนผู้เสียชีวิตอยู่ที่ 33 ราย/วัน
ส าหรับสถานการฑ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทยได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 141.9 ล้านโดส (อันดับ 4 ในอาเซียน และอันดับ 19 ของโลก) 
และมีผู้ ได้รับวัคซีนครบโดส 77.0%

จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่ทรงตัวในระดับต ่าอยู่ที่ 1,955 ราย/วัน จ านวนผู้เสียชีวิตอยู่ที่ 33 ราย/วัน

Source: MOPH ข้อมูล ฑ วันที่ 9 ส.ค. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 141.9 ล้านโดส

Source: MOPH ข้อมูล ฑ วันที่ 7 ส.ค. 65

ฉีดเข็ม 1
57.17 ล้านราย

(82.2%)

ฉีดเข็ม 2
53.56 ล้านราย

(77.0%)

ฉีดเข็ม 3
31.21 ล้านราย

(44.9%)

Omicron 
(Dec 21)

ผู้ติดเชือ้รายใหม ่
1,955 ราย
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ผู้เสียชวีิต
33 ราย
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เศรษฐกจิไทยเดอืน มิ.ย. 2565      ภาพรวมปรับดีขึ้น โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคอย่างต่อเนื่อง 
มาตรการเปดิประเทศ การฟื้นตัวของภาคทอ่งเทีย่ว รวมถึงการฟื้นตวัของอปุสงค์ประเทศคู่ค้า ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกจิในประเทศฟื้นตวัตอ่เนือ่ง 
ส าหรับสถานการฑ์ผู้ตดิเชื้อในช่วงต้นเดือน ส.ค. 65 เฉลี่ยอยู่ที ่2,000 ราย/วัน ซึ่งทรงตัวใกลเ้คียงกบัเดือนกอ่น นอกจากนี ้ตั้งแต่ 1 ก.ค. 65
ไทยจะใช้มาตรการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ (โดยไม่ต้องกักตัว) คาดว่าในช่วงครึ่งปีหลังภาคท่องเที่ยวจะเป็นก าลังหลักในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทย

ภาคท่องเที่ยว

ภาคการลงทุน

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
จากการผ่อนคลายมาตรการ

จ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศ
การยกเลิกระบบ Test & Go 
และการเปิดด่านชายแดน

ภาคการส่งออก

ภาคการผลิต
สินค้าเกษตร

จากการเพิ่มขึ้นของ
ผลผลิตล าไย 

ลองกอง กุ้ง และข้าว
เป็นส าคัญ 

การลงทุนภาคเอกชน
จากการฟื้นตัวของการผลิต

ภาคอุตสาหกรรม และเศรษฐกิจ
โดยรวม รวมถึงความเชื่อมั่นของ

ภาคธุรกิจท่ีปรับดีขึ้น

ภาคการน าเข้า

ภาคบริการ

การน าเข้า
ปรับเพิ่มข้ึนสอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของ

การผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะการน าเข้า
หมวดสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง

การส่งออก 
จากอุปสงค์ประเทศคูค่า้หลัก

ที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง

ภาคการผลิต ภาคการผลิตสินค้า
อุตสาหกรรม

จากกิจกรรมเศรษฐกิจ
ในประเทศที่ทยอยปรับตัวดีขึ้น 
รวมถึงการฟื้นตัวของอุปสงค์

ประเทศคูค่า้หลัก 

ภาคบริการ
จากการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของ          

ภาคท่องเที่ยวจากมาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ส่งผลให้ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวข้อง

กับภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ทรงตัวใกล้เคียง
กับเดือนก่อน

ภาคการบริโภค

การบริโภคภาคเอกชน
ปรับดีขึ้นในหมวดสินค้าไม่คงทน และหมวด

ภาคบริการ ขฑะที่หมวดสินค้าคงทนปรับลดลง
ทั้งนี้ยังคงต้องติดตามผลกระทบจากค่าครองชีพ
ที่สูงขึ้น ซึ่งเป็นปัจจัยกดดันการบริโภคในภาพรวม
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน มิ.ย. 2565      ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน โดยปรับดีขึ้นในหมวดสินค้าไม่คงทนจากยอดจ าหน่าย
สินค้าอุปโภคบริโภคที่ปรับเพิ่มขึ้น และหมวดภาคบริการจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ปรับเพิ่มขึ้น ขฑะที่หมวดสินค้าคงทนลดลงจากยอดขาย
รถยนต์ที่ลดลงจากการขาดแคลนชิ้นส่วน ทั้งนี้ด้านความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับดีขึ้นเล็กน้อยตามการระบาดของ COVID-19 ที่ปรับดีขึ้น 
อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องติดตามผลกระทบจากค่าครองชีพที่สูงขึ้น ซึ่งเป็นปัจจัยกดดันการบริโภคในภาพรวม

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 May Jun

PCI (Index) 131.4 128.8 124.9 135.6 138.0 141.9 142.5 142.2
(%YoY) -1.3 3.8 -7.1 -0.3 5.0 10.2 12.8 9.6
(%MoM) 1.0 -0.2

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
(Dec 21)

Omicron 
(Dec 21) 

การใช้จ่ายในหมวดภาคบริการเพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 
และหมวดขนส่งผู้โดยสาร
สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
พ.ค. 2565   index = 92.5
มิ.ย. 2565 index = 97.9

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
พ.ค. 2565   index = 93.9
มิ.ย. 2565 index = 98.2
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน มิ.ย. 2565      ปรับเพิ่มข้ึนต่อเนื่องจากเดือนก่อนจากทั้งหมวดเครื่องจักรและอุปกรฑ์
และหมวดการก่อสร้าง สอดคล้องกับการฟ้ืนตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม และเศรษฐกิจโดยรวม รวมถึงความเชื่อมั่นของ
ภาคธุรกิจที่ปรับดีขึ้น

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 May Jun

PII 
(Index) 134.0 137.3 134.2 135.8 138.2 140.0 140.1 142.2

(%YoY) 6.0 19.5 6.7 4.7 3.2 1.9 3.2 2.8
(%MoM) 1.7 1.5

Omicron 
(Dec 21)

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน มิ.ย. 2565 มีมูลค่า 4,181 ล้านดอลลาร ์สรอ. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน พ.ค. 2565 ที่มีมูลค่า 4,074 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน มิ.ย. 2565
อยู่ที่ระดับ 108.1 เพิ่มขึ้นจากเดือน พ.ค. 2565 ที่อยู่ที่ระดับ 107.4

◘ ปริมาฑจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรฑ์ในประเทศ* เดือน มิ.ย. 2565
มีมูลค่า 85,131 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน พ.ค. 2565 ที่มีมูลคา่ 
84,719 ล้านบาท 
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน มิ.ย. 2565       ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากอุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลักที่ฟื้นตัว (ยกเว้นจีนและญี่ปุ่น ที่หดตัวจาก
เศรษฐกิจซบเซาและมาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวด) รวมถึงการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมและเกษตรยังคงเติบโตตามการขยายตัวของภาคการผลิตโลก
และมาตรการห้ามส่งออกสินค้าเกษตรและอาหารในหลายประเทศ (โดยสินค้าส่งออกที่ปรับเพิม่ขึ้น ได้แก่ สินค้าเกษตร คอมพิวเตอร์ แผงวงจรไฟฟา้ โลหะ และปิโตรเลียม เป็นต้น)
การน าเข้าเดอืน มิ.ย. 2565 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวด โดยเฉพาะหมวดสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง (โลหะ ชิน้ส่วนยานยนต์) 
และการน าเข้าเชื้อเพลิงที่เพิ่มขึ้นมาก สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ปรับเพิ่มขึ้น

Source: BOT, TPSO, CEIC

Growth
(%YoY)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 May Jun
Export 1.9 31.8 15.3 22.1 14.9 10.9 10.7 12.0
Export 

(Excludes 
Gold)

8.0 40.1 23.7 21.6 10.1 11.1 12.7 11.7

Import 8.2 46.3 41.0 29.4 18.4 23.4 24.2 24.5
Trade

Balance
(Million 
USD)

1,080 2,621 -422 294 -944 -5,312 -1,874 -1,529

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Omicron 
(Dec 21)

U.S.
8.8%MoM
12.1%YoY

4,429.4 Mill.USD

EU (27 )
6.8%MoM
5.0%YoY

1,988.4 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน มิ.ย. 2565

CLMV
1.9%MoM
19.5%YoY

2,935.6 Mill.USD

China
-13.0%MoM

-2.7%YoY
3,297.3 Mill.USD

Japan
-1.2%MoM
-1.0%YoY

2,147.8 Mill.USD

ASEAN (5)
17.0%MoM
8.3%YoY

4,032.1 Mill.USD

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%YoY       -6.0% 19.1%      -4.9%   4.6%        -3.1% 7.5% 
%MoM      -0.6% 53.9%      -1.7%   -0.4%           4.7% 6.0%
Jun-22

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภฑั์ย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีฑั์์ แผงวงจรไฟฟ้า
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน มิ.ย. 2565       ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิตล าไย 
ลองกอง กุ้ง และข้าวเป็นส าคัญ เนื่องจากสภาพอากาศเอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน มิ.ย. 2565 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ
ที่ทยอยปรับตัวดีข้ึน รวมถึงการฟื้นตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลัก 

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 0.7%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ล าไย ลองกอง กุ้ง ข้าว และยางพารา เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ทุเรียน เงาะ และมังคุด เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.0%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดอาหาร หมวดยานยนต์ หมวดปิโตรเลียม 
หมวดยา และหมวดเครื่องจักร เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดสิ่งทอและเครื่องแต่งกาย หมวดเหล็กและโลหะ
หมวดคอมพิวเตอร์ และหมวดอุปกรฑ์ ไฟฟ้า เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
(Dec 21)

Omicron 
(Dec 21)
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ภาคบริการเดือน มิ.ย. 2565     ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของภาคท่องเที่ยวจากมาตรการ
เปิดประเทศเต็มรูปแบบ ส่งผลให้ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับภาคท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรม 
ร้านอาหาร และขนส่งผู้โดยสาร

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

Omicron 
(Dec 21)

2021 2022

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 May Jun

SPI 
(Index) 96.4 95.6 98.2 103.6 104.9 108.9 108.4 110.3

(%YoY) -9.0 3.0 1.5 5.6 8.8 13.9 13.5 15.0
(%MoM) 0.5 1.7

มาตรการเปิดประเทศเต็ม
รูปแบบ  ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน มิ.ย. 2565      ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากเดือนก่อนจากการยกเลิกระบบ Test & Go และการเปิดด่านชายแดนตั้งแต่
วันที่ 1 พ.ค. 2565 รวมถึงนโยบายผ่อนคลายมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศของประเทศต้นทาง ส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ปรับเพิ่มข้ึนในเกือบทุกสัญชาติ โดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเที่ยวต่างชาติระยะส้ันจากทั้งอาเซียนและอินเดีย ขฑะที่นักท่องเที่ยวชาวยุโรปปรับลดลง 
เนื่องจากได้รับผลกระทบจากสถานการฑ์ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน

Source: BOT, CEIC, Ministry of Tourism & Sports 

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

Omicron 
(Dec 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) มาตรการเปิดประเทศ
เต็มรูปแบบ ไม่ต้องกักตัว

(1 Jul 22)

ยกเลิก 
Test & Go 
(1 May 22)

โดยตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม - 31 กรกฎาคม 2565
มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมอยู่ที่ 3,150,303 ราย 

สร้างรายได้กว่า 1.57 แสนล้านบาท

นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
จากการผ่อนคลายมาตรการและการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก

1. มาเลเซีย 425,289 ราย

2. อินเดีย 333,973 ราย

3. สิงคโปร์ 183,716 ราย

4. อังกฤษ 161,780 ราย

5. สหรัฐฯ 146,891  ราย
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ก.ค. 2565 อยู่ที่ร้อยละ 7.61 ชะลอลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง
จากราคากลุ่มพลังงานที่เพิ่มขึ้นกว่าร้อยละ 33.82 เป็นหลัก โดยถึงแม้ว่าราคาน ้ามันกลุ่มเบนซิน แก๊สโซฮอล์ จะลดลงบางส่วน แต่ ราคาน ้ามันดีเซล 
ก๊าซหุงต้ม รวมถึงค่าไฟฟ้า ซึ่งเป็นต้นทุนในการผลิตและขนส่งสินค้าและบริการยังไม่ลดลง ส่งผลให้ภาพรวมคาดว่าเงินเฟ้อปี 2565 จะอยู่ทีร่ะดับร้อยละ 6.2
โดยมีแนวโน้มสูงเกินกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อตลอดทั้งปี หลังการส่งผ่านต้นทุนมีการกระจายตัวในหมวดสินค้าที่หลากหลายมากยิ่งขึ้ น สอดคล้องกับ สนค.
ที่มีการปรับเป้าหมายคาดการฑ์ ใหม่ขึ้นไปอยู่ที่ร้อยละ 5.5-6.5 โดยมีค่ากลางอยู่ที่ร้อยละ 6.0 เพิ่มขึ้นจากเดิมที่คาดว่าจะอยู่ที่ราวร้อยละ 4.5 เท่านั้น 
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-35.0

-25.0

-15.0
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5.0

15.0

25.0

35.0

45.0

55.0

Jul-19 Oct-19 Jan-20 Apr-20 Jul-20 Oct-20 Jan-21 Apr-21 Jul-21 Oct-21 Jan-22 Apr-22 Jul-22

Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation

33.82

7.76

2.99

7.61

2.44
3.41

1.25

0.45
-0.02

1.68
2.38

2.71
2.17

(%) (%)

3.23

5.28
5.73

4.65

7.10
7.66
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ด้านอัตราดอกเบี้ย กนง. มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้ขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 0.50 เป็นรอ้ยละ 0.75
หลังประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวชัดเจนขึ้น จึงคาดว่าจะกลับเข้าสู่ระดับก่อนการระบาดของ COVID-19 ได้ภายในสิ้นปีนี้และ
จะขยายตัวต่อเนื่องในระยะต่อไป โดยการขึ้นดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไปจะไม่กระทบการฟื้นตัวของเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ

Source: BOT, FED, MOC, NESDCSource: BOT, FED, MOC

นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมาก
เป็นพิเศษมีความจ าเป็นลดลง และ
การปรับขึ้นดอกเบ้ียนโยบายกลับ

เข้าสู่ระดับท่ีเหมาะสม 
ควรด าเนินการอย่างค่อยเป็นค่อยไป

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2565
มีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง

ใกล้เคียงกับท่ีประเมินไว้เดิม 
โดยคาดว่าจะอยู่ในระดับสูง
อีกระยะหน่ึง ก่อนท่ีจะทยอย
ปรับลดลงในปี 2566

คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะกลับเข้าสู่
ระดับก่อนการระบาดของ 

COVID-19 ได้ภายในส้ินปีน้ีและ
จะขยายตัวต่อเน่ืองในระยะต่อไป

จากร้อยละ 0.50 เป็นร้อยละ 0.75 ต่อปี
กนง. มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้ ขึ้น อัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ +0.25 

โดย 1 เสียงเห็นควรให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.50 ต่อปี 
หลังประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวชัดเจนขึ้น และการขึ้นดอกเบี้ย

จะไม่กระทบการฟื้นตัวของเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ

10 สิงหาคม 2565 (ครั้งที่ 4/2565) คาดไทยจะขึ้นดอกเบี้ย
อีก 2 ครั้งในปีนี้ 
ครั้งละ 25bps 

ในการประชุมที่เหลือ

ขฑะที่ สหรัฐฯ มีโอกาส
ที่จะปรับเพิ่มขึ้นอีก 3 ครั้ง 
คือ 50bps ในการประชุม 
เดือน ก.ย. และอีกครั้งละ 
25bps ในการประชุม
เดือน พ.ย. และ ธ.ค.
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เงินบาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. เดือน ก.ค. 2565 เฉลี่ยอยูท่ี ่36.34 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ยังคงเคลื่อนไหวอยู่ในโซนอ่อนค่าต่อเนื่อง
หลังค่าเงินดอลลาร์ยังคงแข็งค่าจากการใช้นโยบายการเงินเข้มงวดเพื่อสกัดเงินเฟ้อ จนส่งผลให้ค่าเงินในภูมิภาคเอเชียอ่อนค่าลงแทบทั้งหมด
โดยเงินบาทไทย ฑ วันที่ 29 ก.ค. 2565 อ่อนค่าลงแล้วกว่า 9.2% จากต้นปี อย่างไรก็ตามในเดือน ส.ค. 2565 เงินบาทมีแนวโน้มผันผวน
และแข็งค่าขึ้นได้บ้างตามการอ่อนค่าลงของเงินดอลลาร์ สรอ.

Singapore dollar

Indonesian rupiah

Chinese yuan

Indian rupee

Malaysian ringgit

Philippine peso

South Korean won

Thai baht

Japanese yen

Jun 
22

Jul
22

34.9
103.9 36.3

106.9

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index

15.5%

9.2%

9.1%

8.4%

6.7%

6.7%

5.8%

4.0%

2.0%

ค่าเงินบาทอ่อนค่าสุดในรอบหลายปี      
เกือบแตะระดับ 37 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.

ค่าเงินทั่วเอเชียอ่อนค่าลงแทบทั้งหมด
จากการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐฯ

Year-to-date % change as of Jul 29Omicron 
(Dec 21) 
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Omicronการระบาดระลอกแรก
และมาตรการควบคุมเข้มข้น

การระบาด
ระลอกสอง

การระบาด
ระลอกสาม

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่าTH3M, 0.60
TH6M, 0.76                  
TH1Y, 1.09
TH2Y, 1.73

TH10Y, 2.67

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
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15Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เฉลี่ยเดือน ก.ค. 2565 ปรับตัวลดลงราว 21 bps. สอดคล้องกับ US-Treasury 
หลังเริ่มมีความกังวลถึงสัญญาฑความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยจากนโยบายการเงินที่เข้มงวดเป็นอย่างมาก ด้าน SET index เดือน ก.ค. 2565                  
ปิดที่ 1,576.41 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยที่ 0.5% จากเดือนก่อน
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