
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนมกราคม - กุมภาพันธ์ 2565)



2021e     2022f 2023f

World Output

4.4%5.9%
3.8%

COVID-19
สายพันธุ์ Omicron

ปัญหาเงินเฟ้อ Supply
disruption

2

เศรษฐกิจโลกปี 2565 ยังคงมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง แต่ในอัตราที่ชะลอลง โดยอยู่ที่ระดับ 4.4% หรืออาจต ่ากว่า เนื่องจาก             
จะเผชิญปัจจัยบั่นทอน ทั้งจากการระบาดของ Omicron, ปัญหา supply disruption และนโยบายการเงินเข้มงวดของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลัก 
รวมถึงสงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ที่จะตามมาด้วยมาตรการคว ่าบาตรเศรษฐกิจครั้งใหญ่ และผลักดันปัญหาเงินเฟ้อโลกที่รุนแรงอยู่ก่อนแล้ว              
ให้มากยิ่งขึ้นไปอีก

Source: IMF-WEO (2022), BOT
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3Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

อัตราเงินเฟอ้ยังเร่งตัวต่อเนือ่งในหลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจหลักฝ่ังตะวันตก ทั้งสหรัฐฯ และยุโรป เนื่องจากความไม่สมดุลกัน      
ของอุปสงค์และอุปทาน ส่งผลให้ธนาคารกลางหลายประเทศเริ่มมีการใชน้โยบายการเงินทีเ่ข้มงวดเพื่อเรง่สกัด ขณะที่ในแถบเอเชียทั้งจีน ญี่ปุน่ (ยกเว้นเกาหลีใต)้ 
ยังอยู่ในระดับท่ีไม่สูงมาก ทั้งนี้ในระยะข้างหน้าเงินเฟ้อโลกยังมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นได้อกีและอาจยืดเย้ือกว่าคาด จากต้นทุนพลังงานโดยเฉพาะราคาน ้ามันโลก              
ที่ดีดตัวสูงขึ้นอย่างรวดเร็วและต่อเนื่องจากภาวะสงคราม
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สงครามระหวา่งรสัเซยี-ยเูครน ส่งผลกระทบให้ราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์โลกปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง และจะผลักดันให้                           
ปัญหาเงินเฟ้อยืดเยื้อยาวนานกว่าที่ควรจะเป็น โดยราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกถูกประเมินว่าอาจพุ่งสู่ระดับ $150 ต่อบาร์เรล ในช่วงไตรมาส 2                          
ประกอบกับการมีมาตรการคว ่าบาตรครั้งใหญ่ต่อรัสเซียจากชาติตะวันตก ซึ่งทั้งสองปัจจัยนี้จะกดดันให้เศรษฐกิจโลกได้รับผลกระทบ
จนการเติบโตชะลอตัวลงกว่าที่หลายฝ่ายเคยคาดการณ์ ไว้

Source: AL Jazeera

Timeline: Russia’s invasion of Ukraine

- ปธน. ปูตินประกาศรับรอง
ดินแดนด้านตะวันออกของ
ยูเครน (เมือง Donetsk และ 
Luhansk) เป็นรัฐอิสระ

- วุฒิสภารัสเซียอนุมัติให้
สามารถใช้กองทัพรัสเซีย
นอกประเทศได้

- ปธน. ปูตินประกาศเริ่ม 
“ปฏิบัติการทางทหาร”
และมีการยิงมิสไซล์เข้าสู่
หลายเมืองส าคัญของยูเครน

21 Feb 24 Feb 27 Feb
- EU แบนอากาศยานและสื่อรัสเซีย 
รวมถึงแบนธนาคารรัสเซียกีดกัน
ออกจากระบบการเงิน SWIFT 

- ทหารรัสเซียรุกคืบมุ่งสู่กรุง Kyiv 
เมือง Kharkiv และ Kherson ของ
ยูเครน

28 Feb
- ยูเครน สมัครสมาชิก EU

- สกุลเงินรูเบิลของรัสเซีย
อ่อนค่าลงกว่า 30%

- รัสเซีย ล้อมเมือง Mariupol
ขณะที่อีกหลายเมืองของยูเครน
ยังถูกโจมตีอย่างต่อเนื่อง

3 Mar 4 Mar
- รัสเซียบุกและยึดโรงไฟฟ้า
พลังงานนิวเคลียร์ที่ใหญ่ที่สุด
ในยุโรป Zaporizhzhia

7 Mar
- สหรัฐฯ และยุโรป เริ่มมีการ
อภิปรายถึงการแบนน ้ามันรัสเซีย 
ส่งผลให้ราคาน ้ามันพุ่งสู่ $139 

- สหรัฐฯ แบนพลังงานรัสเซีย
ทั้งหมด ขณะที่ EU จะพยายาม   
ลดการพึ่งพาก๊าซฯ จากรัสเซีย

Economic impact of the Russian attack

อัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น
โดยเฉพาะจากราคาพลังงาน

ความผันผวนของ
ตลาดการเงินและค่าเงิน

เศรษฐกิจโลกชะลอตัว รวมถึง
การคว ่าบาตร จะส่งผลกระทบ      
ต่อภาคการค้าการลงทุน 
*อย่างไรก็ดี สัดส่วนการค้าโดยตรง
ของรัสเซียและยูเครนกับประเทศไทย
ยังคงมีน้อยที่ราวๆ 2%

ภาคการท่องเที่ยว
ส่งผลท าให้นักท่องเที่ยวรัสเซีย
ไม่สามารถเดินทางไปท่องเที่ยว
ยังประเทศอื่นได้ โดยไทยเป็น
หนึ่งในจุดหมายยอดนิยมของ
นักท่องเที่ยวรัสเซีย

นโยบายการเงินที่เข้มงวด
ซึ่งประเทศเศรษฐกิจหลักจะ
เร่งปรับอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น



ปัจจัยเส่ียงเศรษฐกิจไทยปี 2565

ความไม่แน่นอนของสถานการณ์การระบาด COVID-19 
ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัสที่จะมีผลต่อประสิทธิภาพของวัคซีน

การเพิ่มข้ึนของแรงกดดันด้านเงินเฟ้อตามการเพิ่มขึน้ของราคาพลังงานและ
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลก

ภาระหนี้สินครัวเรือนและธุรกิจที่ยังอยู่ในระดับสูงจะเปน็อุปสรรคต่อการฟื้นตัว
ของอุปสงค์หรือความต้องการในประเทศ รวมทั้งความสามารถในการช าระหนี้ 
ในขณะเดียวกันแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยยังอยู่ในช่วงขาขึ้น ประกอบกับ
ตลาดแรงงานที่ยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่

ปัญหาชะงักงันของห่วงโซ่การผลิตที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ โดยเฉพาะปัญหาการ
บริหารจัดการตู้คอนเทนเนอร์ยังไม่ดีขึ้นจากปี 2564 ส่งผลให้ต้นทุนการขนส่ง
สินค้าทางทะเลยังสูง

ความผันผวนของเศรษฐกิจและการเงินของโลก จากนโยบายทางการเงิน
ของประเทศเศรษฐกิจหลัก รวมถึงความขัดแย้งระหว่างยูเครน-รัสเซีย
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อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทย (%growth)

Source: NESDC, BOT

เศรษฐกจิไทยป ี2565 คาดวา่จะขยายตัวอยูท่ี ่3.4% จากการฟ้ืนตัวของการใช้จ่ายในประเทศ และนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ที่จะทยอยกลับมามากขึ้น โดยประเมินว่าการระบาดของ Omicron จะกระทบการฟื้นตัวในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 เท่านั้น 
อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยเสี่ยงอีกหลายประการซึ่งต้องติดตามอย่างใกล้ชิด
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2565F
ณ ไตรมาส 4 ปี 64

2565F
ณ ม.ค. 65 ล่าสุดเมื่อ

IMF 4.5 4.1 25 ม.ค. 65

World Bank 3.9 3.9 5 ม.ค. 65

สศค. 4.0 4.0 28 ม.ค. 65

ธปท. (BOT) 3.9 3.4 10 ม.ค. 65

คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทย

ทั้งนี้ ธปท. ได้ติดตามสถานการณ์ระหว่างยเูครน-รสัเซีย อย่างใกลช้ดิ เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบ 
3 ปัจจัยหลัก ได้แก่ 1. ความผันผวนในตลาดเงิน 2. เงินเฟ้อที่มีแนวโน้มสูงขึ้น และ 3. เศรษฐกิจโลก
ที่อาจจะชะลอตัวลง โดยจะมีการปรับประมาณการณ์เศรษฐกิจ (GDP) อีกครั้งในการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันที่ 30 มี.ค. 2565
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สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในไทยกลับมาระบาดรุนแรงมากขึ้น จากสายพันธุ์ Omicron เป็นส าคัญ 
โดยจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (ไม่รวม ATK) ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 25,140 ราย/วัน และจ านวนผู้ติดเชื้อเข้าข่าย (ATK) อยู่ในระดบัสูงที่ 23,751 ราย/วัน 
ส าหรับสถานการณ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทยได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 130.6 ล้านโดส (อันดับ 4 ในอาเซียน และอันดับ 20 ของโลก) 
และมีผู้ ได้รับวัคซีนครบโดส 72.6%

จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่ (ไม่รวม ATK) ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 25,140 ราย/วัน 
และจ านวนผู้ติดเช้ือเข้าข่าย (ATK) อยู่ในระดับสูงที่ 23,751 ราย/วัน จ านวนผู้เสียชีวิตต่อวันเริ่มปรับเพิ่มขึ้น

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันท่ี 14 มี.ค. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 130.6 ล้านโดส

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 14 มี.ค. 65

ฉีดเข็ม 1
55.81 ล้านราย
(80.2%)

ฉีดเข็ม 2
50.47 ล้านราย

(72.6%)

ฉีดเข็ม 3
24.38 ล้านราย

(35.1%)
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ผู้เสียชวีิต
89 ราย

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)

ผู้ติดเชือ้รายใหม ่(ไม่รวม ATK) 
25,140 ราย
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ผู้ติดเชือ้เขา้ขา่ย (ATK)
23,751 ราย
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เศรษฐกจิไทยเดอืน ม.ค. 2565       ภาพรวมชะลอตัวลงจากเดือนก่อนจากสถานการณ์การระบาดของ Omicron ที่รุนแรงขึ้น 
รวมถึงการเพิ่มความเข้มงวดของมาตรการควบคุมการระบาด ท าให้อุปสงค์ในประเทศและกจิกรรมทางเศรษฐกิจหลายภาคสว่นชะลอตัวลง
สถานการณผ์ู้ตดิเชื้อในช่วงปลายเดือน ม.ค. 65 ได้เริ่มสูงขึ้นกว่า 8,000 ราย/วัน จากการระบาดของ Omicron และเพิ่มขึ้นสูร่ะดับ 23,000 ราย/วัน 
ในช่วงปลายเดือน ก.พ. 65 และยังคงสูงอยูท่ีร่ะดับ 21,000 ราย/วัน ในช่วงต้นเดือน มี.ค. 65 จึงอาจท าให้เศรษฐกิจไทยในช่วงตน้ป ี2565 ชะลอลงชั่วคราว

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจทีป่รับดีขึ้นจากเดือนก่อน

การผลิต
ภาคการผลิตสินค้าเกษตร

จากการเพิ่มข้ึนของผลผลิตอ้อยและมันส าปะหลัง
รวมถึงผลผลิตสุกรเริ่มทยอยปรับเพิ่มข้ึน

จากการปรับปรุงฟาร์มเพื่อกลับเข้าระบบเลี้ยง
สุกรรอบใหม่

ภาคท่องเที่ยว

การใชจ้า่ยในประเทศ
การบริโภคภาคเอกชน

จากสถานการณ์การระบาดของ 
Omicron ที่รุนแรงขึ้น

และการเพิ่มความเข้มงวดของ
มาตรการควบคุมการระบาด 

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน 
จากสถานการณ์การระบาดของ Omicron ที่รุนแรงขึ้น

ภาคบริการ
ภาคบริการ

จากการระบาดของ 
Omicron ที่รุนแรงขึน้ 
และการระงับ Test & Go 

ชั่วคราว 

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

จากการชะลอตัวลงในหมวด
ยานยนต์และคอมพวิเตอร์

การผลิต

นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
จากการระงับลงทะเบียนขอเข้า

ประเทศไทยผ่านระบบ 
Test & Go ชั่วคราว

การลงทุนภาคเอกชน
จากภาคการผลิตสินค้า

อุตสาหกรรมและความเชื่อมั่น
ของภาคธุรกิจในกลุ่ม
ภาคบริการทีป่รับลดลง

ภาคการส่งออก การส่งออก 
จากการชะลอตัวของการส่งออก
ไปยังหลายประเทศที่ได้รับ
ผลกระทบจากการระบาดของ 
Omicron และปัญหา supply 
disruption ที่ยังคงยืดเยื้อ

การน าเข้า
จากอุปสงค์
ในประเทศและ
ภาคการผลิต
ทีช่ะลอตัวลง
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน ม.ค. 2565      ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนจากสถานการณ์ COVID-19 สายพันธุ์ 
Omicron ที่กลับมาระบาดรุนแรงขึ้น และการเพ่ิมความเข้มงวดของมาตรการควบคุมการระบาด ขณะที่มาตรการจากภาครัฐ
ที่ช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายแผ่วลงเล็กน้อยเนื่องจากมาตรการส่วนใหญ่สิ้นสุดลงในเดือนก่อน ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับลดลงเล็กน้อย

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*
สถานการณ์การระบาดในประเทศ
ที่กลับมารุนแรงขึ้น สอดคล้องกับ
จ านวนนักท่องเที่ยวที่ลดลง 
ส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายด้านการ
เดินทางท่องเที่ยว และการเข้าพักแรม
ปรับลดลง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
ธ.ค. 2564  index = 95.5
ม.ค. 2565 index = 82.5

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
ธ.ค. 2564 index = 81.1
ม.ค. 2565 index = 63.8

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2021
2021 2021 2022

Jan Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

PCI (Index) 130.2 128.0 131.6 129.0 124.8 135.4 139.1 138.6
(%YoY) -1.4 -4.6 -1.0 3.7 -7.2 -0.6 2.1 8.2
(%MoM) -6.0 3.4 -0.4

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21) 



9

การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ม.ค. 2565       ปรับลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนตามการลงทุนในหมวดก่อสร้าง 
และหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นส าคัญ ซึ่งสอดคล้องกับภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมและความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ
ในกลุ่มภาคบริการ (โรงแรม ร้านอาหาร) ที่ปรับลดลง

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ม.ค. 2565 
มีมูลค่า 82,482 ล้านบาท ลดลงจากเดือน ธ.ค. 2564 ที่มีมูลค่า 
83,669 ล้านบาท 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ม.ค. 2565 
อยู่ที่ระดับ 106.1 ลดลงจากเดือน ธ.ค. 2564 ที่อยู่ที่ระดับ 110.7

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

1st Wave
(12 Mar 20) 2021

2021 2021 2022

Jan Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

PII 
(Index) 136.1 132.6 134.3 137.8 134.9 137.4 139.5 138.6

(%YoY) 9.9 2.2 6.1 20.3 7.6 5.8 3.6 4.5
(%MoM) -1.5 1.8 -0.6

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)



10

การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ม.ค. 2565        ปรับลดลงจากเดือนก่อนตามการชะลอตัวของการส่งออกไปยังหลายประเทศที่ได้รับ
ผลกระทบจากการระบาดของ Omicron ทั่วโลก ประกอบกับปัญหา supply disruption ที่ยังคงยืดเยื้อส่งผลให้ค่าขนส่งและระยะเวลาขนส่งยังคง
ทรงตัวอยู่ในระดับสูง
การน าเข้าเดอืน ม.ค. 2565 ปรับลดลงจากเดือนก่อนตามอุปสงค์ในประเทศและภาคการผลิตที่ชะลอตัวลงจากสถานการณ์การระบาดของ 
Omicron ที่กลับมาระบาดรุนแรงขึ้น 

Source: BOT, MOC, CEIC

Growth
(%YoY) 2021

2021 2022
Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

Export 18.8 5.0 36.2 15.7 21.3 23.0 8.4
Import 29.8 8.2 46.3 41.0 29.4 33.4 20.5
Trade

Balance
(Million 
USD)

37,242 7,389 9,713 9,264 10,876 2,835 2,526

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)

U.S.
+24.1%

3,573.8 Mill.USD
EU (27 )
+1.4%

1,724.1 Mill.USD

ตลาดส่งออกที่ส าคัญ
มูลค่าการส่งออกเดือน ม.ค. 2565 (%YoY)

CLMV
+2.3%

2,302.7 Mill.USD

China
+6.8%

2,472.0 Mill.USD
Japan
+0.1%

2,112.8 Mill.USD
ASEAN (5)

+13.2%
2,960.3 Mill.USD

หมายเหตุ: ข้อมูลการค้าระหว่างประเทศ (การส่งออกและน าเข้ารายสินค้า) กรมศุลกากรอยู่ระหวา่งการปรับปรุงสถิติสินค้าตามพิกัดศลุกากรใหม่ 
เพื่อให้สอดคล้องกับพิกัดศุลกากรระบบฮาร์โมไนซ์อาเซียน (AHTN) ฉบับปี 2022
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ม.ค. 2565       ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตอ้อยและ
มันส าปะหลังเป็นส าคัญ รวมถึงผลผลิตสุกรเริ่มทยอยปรับเพิ่มขึ้นจากภาคผู้เลี้ยงสุกรที่เร่งปรับปรุงฟาร์มเพื่อกลับเข้าระบบเลี้ยงสุกรรอบใหม่
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ม.ค. 2565       ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการลดลงในหมวดยานยนต์
โดยเฉพาะรถยนต์ส่วนบุคคลหลังจากไดเ้ร่งผลิตในเดือนก่อนตามค าสั่งซื้อคงค้าง  และหมวดคอมพิวเตอรโ์ดยเฉพาะฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.3%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ อ้อย มันส าปะหลัง สุกร กุ้ง ปาล์มน ้ามัน ส้ม ทุเรียน และ
หอมแดง เป็นต้น 
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ ข้าว ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ และยางพารา เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับลดลง -4.5%MoM
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดยานยนต์ หมวดคอมพิวเตอร์ หมวดเหล็ก 
หมวดผลิตภัณฑ์พลาสติก และหมวดเครื่องจักร เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดปิโตรเลียม หมวดยา หมวดอาหารและ
เครื่องดื่ม และหมวดแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

3rd Wave
(Apr 21)

2nd Wave
(19 Dec 20)

1st Wave
(12 Mar 20)

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)
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ภาคบริการเดือน ม.ค. 2565      ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการระบาดของ Omicron ที่รุนแรงขึ้น รวมถึงการระงับลงทะเบียน
ขอเข้าประเทศไทยผ่านระบบ Test & Go ชั่วคราว (ตั้งแต่วันที่ 21 ธ.ค. 64 ถึง 31 ม.ค. 65) ส่งผลให้ธุรกิจภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาค
การท่องเที่ยวชะลอตัวลง โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร ธุรกิจการค้า และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

สถานการณ์การระบาดของ Omicron ที่รุนแรงขึ้น 
และการระงับลงทะเบียนขอเข้าประเทศไทยผ่าน
ระบบ Test & Go ชั่วคราว ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจใน
ภาคบริการชะลอตัวลง (อาทิ ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร ธุรกิจ
การค้า และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร)

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21) 

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)

2021
2021 2021 2022

Jan Q1 Q2 Q3 Q4 Dec Jan

SPI 
(Index) 96.6 94.0 95.4 94.0 95.9 101.2 106.4 102.6

(%YoY) -2.6 -17.7 -11.0 -0.7 -1.8 4.0 6.4 9.1
(%MoM) -6.0 6.7 -3.6



Phuket Sandbox 
เปิดเมือง 1 ก.ค. 64

• เริ่มโครงการ Phuket Sandbox 
(วันที่ 1 ก.ค. 64 - 7 มี.ค. 65)
นักท่องเที่ยวสะสม367,955 ราย
• มาตรการเปิดประเทศ (Test & Go)
(วันที่ 1 พ.ย. 64 - 7 มี.ค. 65)
นักท่องเที่ยวสะสมจาก Test & Go

134,068 ราย

1. รัสเซีย 55,826
2. เยอรมัน 28,747
3. อังกฤษ 23,814
4. ฝรั่งเศส 17,880
5. สวีเดน 15,415

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ม.ค. 2565       ปรับลดลงจากเดือนก่อน ซึ่งได้รับผลกระทบจากการระงับลงทะเบียนขอเข้าประเทศไทยผ่านระบบ 
Test & Go ชั่วคราว (ตั้งแต่วันที่ 21 ธ.ค. 64 ถึง 31 ม.ค. 65) รวมถึงสถานการณ์การระบาดของ Omicron ที่รุนแรงข้ึนทั้งในไทยและต่างประเทศ 
นอกจากนี้ ภาพรวมนักท่องเที่ยวต่างชาติยังอยู่ในระดับต ่าเนื่องจากหลายประเทศยังมีมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศอยู่
ทั้งนี้ ภาคท่องเที่ยวไทยตั้งแต่ช่วงเดือน ก.พ. 65 เป็นต้นไป อาจเผชิญความเสี่ยงจากประเด็นความขัดแย้งระหว่างยูเครน-รัสเซีย ซึง่ภาวะสงคราม
ส่งผลให้ค่าเงินรูเบิลของรัสเซียอ่อนค่ารุนแรง และอาจส่งผลให้นักท่องเที่ยวชาวรัสเซียที่เดินทางเข้ามาในไทยมีจ านวนลดลง

Source: BOT, CEIC, Phuketinfocenter Information Center

1st Wave
(12 Mar 20)

2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

มาตรการเปิดประเทศ
(1 Nov 21)

ความเสี่ยงจากประเด็นความขดัแยง้ระหว่างยเูครน-รสัเซยี
ที่ส่งผลกระทบตอ่ภาคทอ่งเทีย่วไทย 

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21)
Phuket Sandbox
และ Samui+ Model

(Jul 21) 

ระงับ Test & Go 
ช่ัวคราว

(21 Dec 21)

เปิด Test & Go รอบใหม่
(1 Feb 22)

หลายประเทศ
ทั่วโลก 

(โดยเฉพาะ
สหรัฐฯ และ
ยุโรป) ได้ออก
มาตรการ
คว ่าบาตร
รัสเซีย

หลายรูปแบบ

• ค่าเงินรูเบิลของรัสเซีย
อ่อนค่ารุนแรง
• สายการบินแห่งชาติของ
รัสเซีย Aeroflot ระงับเที่ยวบิน
เส้นทางระหว่างประเทศ 
“ทุกเส้นทาง” ตั้งแต่ 8 มี.ค. 65
• การประกาศมาตรการตัด
รัสเซียออกจากระบบธุรกรรม
การเงินระหว่างประเทศ (SWIFT)

ส่งผลกระทบโดยตรงต่อ
• นักท่องเที่ยวชาวรัสเซียที่อาจตัดสินใจ
เดินทางท่องเที่ยวและใช้จ่ายในไทยลดลง
• นักท่องเที่ยวชาวรัสเซียไม่สามารถท า
ธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศได้
(ไม่สามารถช าระค่าโรงแรมและค่าใช้จ่าย
อื่น  ๆผ่านบัตรเครดิต รวมถึงประสบ
ปัญหาในการโอนเงินระหว่างประเทศ)
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ก.พ. 2565 อยู่ที่ร้อยละ 5.28 สูงที่สุดในรอบ 13 ปี หลังราคาสินค้ากลุ่มพลังงานเพิ่มขึ้น
ถึง 29.22% ขณะที่ด้านราคากลุ่มอาหารเพิ่มขึ้นราว 3.67% ทั้งนี้ ภาพรวมอัตราเงินเฟ้อของไทยในปี 2565 มีแนวโน้มสูงกว่ากรอบ
เป้าหมายในช่วงแรกของปี จากความเสี่ยงด้านสูงที่เพิ่มขึ้น ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับประเด็น Stagflation* ก าลังถูกพูดถึงมากขึ้น
ในปัจจุบัน
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Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation

29.22

3.67

1.80

5.28

2.44
3.41

1.25

0.45

-0.02

1.68
2.382.71

2.17

(%) (%)

3.23

หมายเหตุ: *Stagflation คือ ภาวะที่ระดับราคาสินคา้และคา่ครองชีพของประชาชนปรับตัวเพิม่สูงขึ้น ในขณะที่เศรษฐกิจยังคงเติบโตต ่าและมีการว่างงานสูง
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คาด กนง. จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่้อยละ 0.5 ตลอดทัง้ป ีเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยที่ยังคงมีความเปราะบางต่อไป 
อย่างไรก็ตาม ทั้งหมดจะขึ้นอยู่กับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าด้วยเช่นกัน ซึ่ง ธปท. จะต้องพิจารณาชั่งน ้าหนักระหว่างความเสี่ยง
จากปัญหาเงินเฟ้อกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ

Source: BOT, FED, MOC, NESDC
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Thai Policy Rate

Fed Fund Rate

คาดไทยจะยังคงดอกเบี้ยไว้ที่
ร้อยละ 0.50 ตลอดทั้งปี 2565

อย่างไรก็ตาม หากเงินเฟ้อยืดเย้ือหรือ
รุนแรงมากเกินไป อาจส่งผลให้มีการ              
ปรับขึ้นดอกเบี้ย 1 ครั้ง ได้เช่นเดียวกัน

ขณะที่ สหรัฐฯ มีโอกาสที่จะปรับขึ้น
ดอกเบี้ยกว่า 5-7 ครั้ง ครั้งละ 25-bp

โดยเริ่มทันทีในการประชุมเดือน มี.ค. นี้
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เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ.

THB/USD DXY (RHS)

16Source: BOT, CEIC, investing.com

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. เดือน ก.พ. 2565 เฉลี่ยอยูท่ี่ราว 32.7 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เคลื่อนไหวโซนแข็งค่าในภาพรวม 
โดยค่าเงินบาทแกว่งตัวในกรอบ 32-33 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และมีช่วงแข็งค่าสูงสุดในรอบหลายเดือนที่ 32.1 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
ในช่วงกลางเดือน ก.พ. อันเป็นผลมาจากแรงขายท าก าไรในตลาดทองค าและแรงซื้อสุทธิหุ้นไทยจากนักลงทุนต่างชาติ

2nd Wave
(19 Dec 20)

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. DXY Index
1st Wave

(12 Mar 20)
3rd Wave
(Apr 21)

Omicron 
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

(Dec 21) 
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17Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี เดือน ก.พ. 2565 ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยอยู่ที่ร้อยละ 2.19
ขณะที่ SET index เดือน ก.พ. 2565 ปิดที่ 1,648.81 ปรับตัวเพิ่มข้ึน 2.2% จากเดือนก่อน

การระบาดระลอกแรก
และมาตรการควบคุมเข้มข้น

การระบาด
ระลอกสอง

การระบาด
ระลอกสาม

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ดัชนี SET เท่า
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TH3M, 0.47
TH6M, 0.50                  
TH1Y, 0.51
TH2Y, 0.71

TH10Y, 2.19

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%) Omicron
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