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คาดไทยจะยังคงดอกเบ้ียไว้ท่ีร้อยละ 0.50 ตลอดท้ังปี 2565
ขณะท่ีสหรัฐฯ มีโอกาสท่ีจะปรับข้ึนดอกเบ้ีย 4-5 คร้ัง 
โดยอาจเร่ิมเกิดข้ึนทันทีในการประชุมเดือน มี.ค. น้ี

โดยหากเงินเฟ้อในไทยรุนแรงเกินไป 
หรือ FED ข้ึนดอกเบ้ียเกินคาดไปมาก 

อาจท าให้มีการปรับข้ึนดอกเบ้ีย 1 คร้ัง ในช่วงปลายปี

รายงานภาวะเศรษฐกจิ การเงิน และแนวโนม้อัตราดอกเบีย้
(ประจ าเดือนธันวาคม 2564 - มกราคม 2565)

เศรษฐกจิโลกป ี2565 มีแนวโนม้ขยายตวัตอ่เนื่อง แต่ในอัตราทีช่ะลอลง โดยอยูท่ีร่ะดับ 4.4% เนื่องจาก
จะเผชญิปจัจยับัน่ทอนหลายประการ ทั้งจากการระบาดของ Omicron และปัญหา supply disruption 
รวมถึง ประเดน็เงินเฟอ้ ซึ่งท าใหเ้ศรษฐกิจหลกัหลายประเทศต้องใชน้โยบายการเงินทีเ่ขม้งวดเขา้มาจดัการ

เศรษฐกจิไทยเดอืน ธ.ค. 2564 ภาพรวมปรบัดขีึน้จากเดอืนก่อนตามสถานการณ ์COVID-19 ในไทยและการฉีดวัคซนี
ที่ปรบัดีขึน้ และการผอ่นคลายมาตรการควบคมุการระบาด รวมถึงมาตรการเปิดประเทศ

Source: IMF, FED, NESDC, BOT, MOC, OIE, OAE and CEIC

คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.5 ตลอดทั้งปี 2565
และคาดว่า เงินเฟ้อในปี 2565 จะปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง แต่ภาพรวมน่าจะยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย 

เครื่องช้ีภาคเศรษฐกิจท่ีปรับลดลงจากเดือนก่อน

การผลติ
ภาคการผลิตสินค้าเกษตร
ผลผลิตปศุสัตว์ลดลงต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะสุกรจากการระบาดของโรค ASF 
และต้นทุนอาหารสัตว์ที่สูงขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อ

รายได้และก าไรของเกษตรกร

ภาคทอ่งเทีย่ว

การใชจ้่ายในประเทศ
การบริโภคภาคเอกชน

จากการผ่อนคลายมาตรการควบคุม
การระบาด การฉีดวัคซีนท่ีปรับดีขึ้น
ต่อเนื่อง และมาตรการภาครัฐกระตุ้น

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน

ภาคบรกิาร

เครื่องช้ีภาคเศรษฐกิจท่ีปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน จากการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาดอย่างต่อเนื่อง และการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศ

การผลติ

ภาคบริการ
จากการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุม
การระบาด

และการเปิดประเทศ

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

จากการฟื้นตัวของอุปสงค์ทั้งในและ
ต่างประเทศ และการคล่ีคลายลงของ

ปัญหา supply disruption

นักท่องเที่ยวตา่งประเทศ
ปรับเร่งเพิ่มขึ้น จากการเปิดประเทศ 
แต่ในภาพรวมยังคงอยู่ในระดับต ่า

การลงทุนภาคเอกชน
จากภาวะอุปสงค์และ

ความเชื่อม่ันของภาคธุรกิจ
ที่ปรับดีขึ้น

ภาคการสง่ออก
การส่งออก 

(ไม่รวมทองค า)
จากการฟื้นตัวของ

อุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลัก
และแรงหนุนจากหลายประเทศ
ได้เร่งน าเข้าสินค้าในช่วงปลายปี

การน าเข้า
จากอุปสงค์
ในประเทศและ
ภาคการผลิต
ที่ทยอยฟื้นตวั 

Real GDP growth (percent change)
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2021e     2022f 2023f

World Output

4.4%5.9%
3.8%

COVID-19
สายพันธุ์ Omicron

ปัญหาเงินเฟ้อ Supply
disruption

5.7% 4.0%

2021* 2022f

U.S.

2.6%

2023f

5.2% 3.9%

2021* 2022f

Euro Area

2.5%

2023f

8.1% 4.8%

2021* 2022f

China

5.2%

2023f

6.5% 4.8%

2021e 2022f

EM

4.7%

2023f

1.6% 3.4%

2021* 2022f

THAILAND

3.7%

2023f

1.6% 3.3%

2021e 2022f

Japan

1.8%

2023f

ไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี
กนง. มีมติเอกฉันท์ให้ คง อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยมองว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง และการระบาดของ 
Omicron จะสร้างผลกระทบต่อระบบสาธารณสุขในวงจ ากัด แต่อย่างไรก็ตาม

การฟื้นตัวยังคงเปราะบางและมีความแตกต่างกันในแต่ละภาคเศรษฐกิจ
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นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายควบคู่กับ
มาตรการทางการเงินการคลังท่ีเน้น

การฟื้นฟูและยกระดับ จะมีบทบาทส าคัญ
ช่วยตลาดแรงงานและรายได้ครัวเรือน

เงินเฟ้อในปี 2565 มีแนวโน้มสูงกว่า
ท่ีประเมินไว้และอาจสูงกว่ากรอบ
เป้าหมายในช่วงแรกของปี

แม้มองว่าความเสี่ยงด้านต ่าต่อ
เศรษฐกิจโดยรวมจาก Omicron 
จะลดลง แต่ยังคงต้องติดตาม

การระบาดในระยะต่อไปอย่าวใกล้ชิด


