
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนธันวาคม 2564 - มกราคม 2565)
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เศรษฐกิจโลกปี 2564 ฟื้นตัวจากปีก่อนหน้า เป็นผลจากการยกเลิกมาตรการล็อกดาวน์โควิดในหลายประเทศและมาตรการกระตุ้ น
เศรษฐกิจ ที่ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาอีกครั้ง ขณะที่ เศรษฐกจิโลกป ี2565 มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง แต่ในอัตราที่ชะลอลง 
โดยอยู่ที่ระดับ 4.4% เนื่องจากจะเผชิญปัจจัยบั่นทอนหลายประการ ทั้งจากการระบาดของ Omicron และปัญหา supply disruption รวมถึง 
ประเด็นเงินเฟ้อ ซึ่งท าให้เศรษฐกิจหลักหลายประเทศต้องใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดเข้ามาจัดการ

Source: IMF-WEO (2022), BOT
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3Source: CEIC, FRED, TRADINGECONOMICS, INVESTING.com

อัตราเงินเฟอ้เร่งตวัต่อเนือ่งในหลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจหลักฝั่งตะวันตก ทั้งสหรัฐฯ และยุโรป จึงเริ่มมีการใช้
นโยบายการเงินทีเ่ข้มงวดเพื่อพยายามเร่งสกัด ขณะที่ในเอเชียทั้งจีน ญี่ปุ่น (ยกเว้นเกาหลีใต)้ ปัญหาเงินเฟ้อยังไม่น่ากังวลนัก เนื่องจาก    
ยังอยู่ในระดับที่ไม่สูงมาก แต่ก็ต้องมีการติดตามอย่างใกล้ชิดเช่นกัน
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4Source: BOT

ธปท. คาดการณเ์ศรษฐกจิไทยจะขยายตวัรอ้ยละ 0.9 ในป ี2564 และจะขยายตวัตอ่เนื่องในป ี2565 ที่ร้อยละ 3.4
จากการฟื้นตัวของการใช้จ่ายในประเทศและนักท่องเที่ยวต่างชาติที่จะทยอยกลับมามากขึ้น โดยประเมินว่าการระบาดของ Omicron
จะกระทบการฟื้นตัวในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 เท่านั้น

2565F
ณ ไตรมาส 4 ปี 64

2565F
ณ ม.ค. 65 ล่าสุดเมื่อ

IMF 4.5 4.1 25 ม.ค. 65
World 
Bank 3.9 3.9 5 ม.ค. 65

สศค. 4.0 4.0 28 ม.ค. 65
ธปท. (BOT) 3.9 3.4 10 ม.ค. 65

คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทย

ปัจจัยสนับสนุน
อุปสงค์ ในประเทศ การฟื้นตัวของ

ภาคการท่องเที่ยว

แรงส่งจาก
นโยบายการเงิน

ภาพรวมการค้าโลก
ที่เพิ่มขึ้น 

การระบาดของ 
Omicron

ปัญหา supply 
disruption 

ปัจจยัเสีย่งทีต่อ้งตดิตาม

GDP ปี 2565f

3.4%
GDP ปี 2564

1.6%
การบริโภค ขยายตัวสูง จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ

ต่อเนื ่อง และมาตรการภาครัฐ แต่ในช่วง   
ต ้นป ีอาจชะลอลงจากการระบาดของ 
Omicron 

ปรับดีขึ้นต่อเนื่อง จากสถานการณ์การ
ระบาดที ่ทยอยคลี ่คลาย การเร่งฉีด
วัคซีน และมาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย
ของภาครัฐ

การลงทุน

การส่งออก ขยายตัวต ่ากว่าประมาณการเดิม จากการ
ระบาดของ Omicron และปัญหา supply
disruption ที ่อาจยังไม่คลี ่คลายในช่วง   
ต้นปี

ขยายตัวสูงกว่าคาด ทั ้งจากปริมาณ
และราคาที ่ เพ ิ ่มข ึ ้นตามราคาสินค้า           
โภคภัณฑ์โลกและต้นทุนการขนส่งสินค้า

ขยายตัวต ่ากว่าประมาณการเดิม จาก 6 ล้านคน 
เป็น 5.6 ล้านคน จากการระบาดของ Omicron
ทีจ่ะกระทบในช่วงต้นปี

เริ่มกลับมาฟื้นตัว หลังมีนโยบายเปิดรับ
นักท่องเที่ยวต่างชาติโดยไม่ต้องกักตัว

ภาคท่องเที่ยว

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวเพิ่มขึ ้น ขณะที่การลงทุนภาครัฐมี
แนวโน้มชะลอตัวลงเล็กน้อย จากแผนโครงการลงทุนขนาดใหญ่บาง
โครงการที่มีแนวโน้มอาจล่าช้า
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สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในไทยเริ่มกลับมาระบาดหนักขึ้น สะท้อนจากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่กลับมา
มีจ านวนสูงขึ้นสู่ระดับ 21,000 ราย/วัน จากการแพร่ระบาดของ Omicron เป็นส าคัญ ส าหรับสถานการณ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทย                   
ได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 124.9 ล้านโดส (อันดับ 4 ในอาเซียน และอันดับ 21 ของโลก) และมีผู้ ได้รับวัคซีนครบโดส 71.7%

จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ต่อวันกลับมามีจ านวนสูงขึ้นจนสู่ระดับ 21,000 ราย/วัน 
ส าหรับผู้ท่ีรักษาหายแล้วยังคงมจี านวนต ่ากว่าผูต้ิดเช้ือรายใหม่ จ านวนผู้เสียชีวิตต่อวันเริ่มปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันท่ี 6 มี.ค. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 124.9 ล้านโดส

Source: MOPH ข้อมูล ณ วันที่ 6 มี.ค. 65

ฉีดเข็ม 1
53.95 ล้านราย
(77.6%)

ฉีดเข็ม 2
49.86 ล้านราย

(71.7%)

ฉีดเข็ม 3
21.10 ล้านราย

(30.3%)
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ผู้เสียชวีติ
59 ราย

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

ผู้ติดเชื้อรายใหม่   
21,881 ราย

ผู้ที่รักษาหายแล้ว 
21,448 ราย
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ar 
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เศรษฐกจิไทยเดอืน ธ.ค. 2564 ภาพรวมปรับดีขึ้นจากเดือนก่อนตามสถานการณ์ COVID-19 ในไทยและการฉดีวัคซีนทีป่รับดีขึ้น และ
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด รวมถึงมาตรการเปดิประเทศ ท าให้อุปสงค์ในประเทศและกจิกรรมทางเศรษฐกิจหลายภาคสว่นปรับดขีึ้น 
สถานการณ์ผู้ติดเชื้อในช่วงปลายเดือน ธ.ค. 64 ได้ลดลงเหลือ 3,000 ราย/วัน แต่ในช่วงปลายเดือน ม.ค. 65 กลับเริ่มสูงขึ้นกว่า 8,000 ราย/วัน และ
เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 23,000 ราย/วัน ในช่วงปลายเดือน ก.พ. 65 จากการแพร่ระบาดของOmicronจึงอาจท าให้เศรษฐกิจไทยในช่วงตน้ปี 2565 ชะลอลงชั่วคราว

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

การผลิต
ภาคการผลิตสินค้าเกษตร
ผลผลิตปศุสัตว์ลดลงต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะสุกรจากการระบาดของโรค ASF
และต้นทุนอาหารสัตว์ที่สูงขึ้น ซึ่งสง่ผลกระทบต่อ

รายได้และก าไรของเกษตรกร

ภาคท่องเที่ยว

การใชจ้า่ยในประเทศ
การบริโภคภาคเอกชน

จากการผ่อนคลายมาตรการควบคุม
การระบาด การฉีดวัคซีนที่ปรับดีข้ึน
ต่อเนื่อง และมาตรการภาครัฐกระตุ้น

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน จากการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาดอย่างต่อเนื่อง และการฟื้นตัวของอุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศ

ภาคบริการ
ภาคบริการ

จากการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุม

การระบาด
และการเปิดประเทศ

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

จากการฟื้นตัวของอุปสงค์ทั้งใน
และต่างประเทศ และการคลี่คลายลง
ของปัญหา supply disruption

การผลิต

นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
ปรับเร่งเพิ่มขึ้น จากการเปิดประเทศ
แต่ในภาพรวมยังคงอยู่ในระดับต ่า

การลงทุนภาคเอกชน
จากภาวะอุปสงค์และ

ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ
ที่ปรับดขีึ้น

ภาคการส่งออก การส่งออก 
(ไม่รวมทองค า)
จากการฟื้นตัวของ

อุปสงค์ประเทศคู่คา้หลัก
และแรงหนุนจากหลายประเทศ
ได้เร่งน าเข้าสินค้าในช่วงปลายปี

การน าเข้า
จากอุปสงค์
ในประเทศและ
ภาคการผลิต
ที่ทยอยฟื้นตัว 
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน ธ.ค. 2564      ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดตาม
สถานการณ์การระบาดในประเทศและการฉีดวัคซีนที่ปรับดีขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับมาตรการจากภาครัฐที่ช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายของ
ภาคครัวเรือน (คนละครึ่ง เราเที่ยวด้วยกัน และการเพิ่มก าลังซ้ือให้แก่ผู้ถือบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ) ท าให้รายได้ครัวเรือนและความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภคยังคงปรับดีขึ้น

Source: BOT

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)*
การผ่อนคลายมาตรการควบคุม
การระบาด การฉีดวัคซีนเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง และมาตรการเปิดประเทศ
ท าให้การใช้จ่ายด้านการเดินทาง
ท่องเที่ยว การรับประทานอาหารในร้าน 
และการเข้าพักแรมเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
พ.ย. 2564  index = 94.4
ธ.ค. 2564 index = 95.5

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
พ.ย. 2564 index = 76.2
ธ.ค. 2564 index = 79.2

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2020 2021
2020 2021

Dec Q1 Q2 Q3 Q4 Nov Dec

PCI (Index) 131.3 129.6 135.6 130.4 128.6 124.5 134.7 134.4 137.4
(%YoY) -1.5 -1.3 4.7 -0.7 3.7 -7.1 -0.7 -1.3 1.3
(%MoM) -0.4 8.2 1.4 2.3

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 –องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศภาวะ
การระบาดท่ัวโลก (Pandemic)Dec 21

สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน ธ.ค. 2564       ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนตามการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ 
หมวดสินค้าทุน และหมวดก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับภาวะอุปสงค์ในประเทศและความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจที่ปรับดีขึ้น

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน ธ.ค. 2564
มีมูลค่า 84,495 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน พ.ย. 2564 ที่มีมูลคา่ 
83,360 ล้านบาท 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน ธ.ค. 2564
อยู่ที่ระดับ 109.3 เพิ่มขึ้นจากเดือน พ.ย. 2564 ที่อยู่ที่ระดับ 100.3

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน ธ.ค. 2564 มีมูลค่า 4,143 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากเดือน พ.ย. 2564 ที่มีมูลค่า 4,019 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

2020 2021
2020 2021

Dec Q1 Q2 Q3 Q4 Nov Dec

PII 
(Index) 124.0 136.2 133.7 134.8 138.0 135.0 137.0 136.6 138.9

(%YoY) -5.8 9.9 5.5 6.2 20.0 7.7 5.6 5.3 3.9
(%MoM) 3.1 0.9 1.7

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน ธ.ค. 2564 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ประเทศคูค่้าหลักและได้รับ
แรงหนุนจากหลายประเทศได้เร่งน าเข้าสินค้าในช่วงปลายปี ประกอบกับได้รับชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่ขาดแคลนในช่วงก่อนหน้าและปัญหาการขนสง่ที่
คลี่คลายลง ท าให้มีการผลิตและเร่งส่งออกตามค าสั่งซื้อที่คงค้างในช่วงก่อนหน้า (โดยสินค้าส่งออกที่ปรับเพิ่มขึน้ ได้แก่ ยานยนต์ คอมพิวเตอร์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า) 
การน าเข้าเดอืน ธ.ค. 2564 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามอุปสงค์ในประเทศและภาคการผลิตที่ทยอยฟื้นตัว โดยการน าเข้าเพิ่มขึน้ทั้งในหมวด
สินค้าทุน (เครื่องจักรกล เครื่องจักรไฟฟ้า โลหะ) หมวดสินค้าวัตถุดิบ (เคมีภัณฑ์ เหล็ก) และหมวดเชื้อเพลิง

Source: BOT, MOC, CEIC

Growth
(%YoY) 2020 2021

2021
Q1 Q2 Q3 Q4 Nov Dec

Export -6.5 18.8 5.0 36.2 15.7 21.3 23.7 23.0
Export 
(Exclud
es Gold)

-8.9 24.4 11.5 45.2 24.2 20.8 22.6 23.0

Import -12.7 29.8 8.2 46.3 41.0 29.4 20.5 33.4
Trade

Balance
(Million 
USD)

40,856 37,242 7,389 9,713 9,264 10,876 4,238 2,835

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%share      11.5% 9.3%      4.8%   3.8%        3.6% 3.1% 
%MoM 14.0% 27.4%      8.5%   -2.8%            0.3% -2.3%
Dec-21

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

ตลาดส่งออกของไทยทีส่ าคญั
USA China Japan Malaysia

%MoM 13.2%                      6.9% -2.6% 5.6%
%share         16.3%               12.8%                     8.3%                  5.0%  

Dec-21

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน ธ.ค. 2564 ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับลดลงจากเดือนก่อนจากผลผลิตปศุสัตว์ที่ลดลงต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะสุกรจากการระบาดของโรค ASF
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน ธ.ค. 2564        ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการฟื้นตัวของอปุสงค์
ทั้งในและต่างประเทศ ประกอบกับการคลี่คลายลงของปัญหา supply disruption

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับลดลง -4.3%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ สุกร (จากการระบาดของโรค ASF) ไก่เนื้อ ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ 
ข้าว ถั่วเขียว ปาล์มน ้ามัน ทุเรียน และมังคุด เป็นต้น 
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ กุ้ง อ้อย มันส าปะหลัง ลองกอง และยางพารา เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 2.6%MoM
หมวดสินค้าที่มผีลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดอาหารและเครื่องดื่มหมวดคอมพิวเตอร์ 
หมวดเคมีภัณฑ์ หมวดเฟอร์นิเจอร์ และหมวดปิโตรเลียม เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ หมวดเหลก็ 
หมวดผลิตภัณฑ์พลาสติก และหมวดยานยนต์ เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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ภาคบริการเดือน ธ.ค. 2564      ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อนจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดในประเทศ และ
มาตรการเปิดประเทศรับนักท่องเท่ียวต่างชาติ (เร่ิม 1 พ.ย. 2564) รวมถึงได้รับแรงกระตุ้นจากมาตรการภาครัฐ ส่งผลให้ธุรกิจ
ภาคบริการปรับตัวดีขึ้นในทุกสาขาธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร ธุรกิจการค้า และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

ภาครัฐประกาศผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์
(ตั้งแต่  1 ก.ย. 2564) และมาตรการเปิดประเทศ
รับนักท่องเที่ยวต่างชาติ  (เริ่ม 1 พ.ย. 2564) 
ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจในภาคบริการปรับดีขึ้น (อาทิ ธุรกิจโรงแรมและ
ร้านอาหาร ธุรกิจการค้า และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร)

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model 

1 Nov 21 
มาตรการเปิดประเทศ 

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

2020 2021
2020 2021

Dec Q1 Q2 Q3 Q4 Nov Dec

SPI 
(Index) 99.2 96.8 100.0 95.4 94.0 95.9 101.9 100.5 107.3

(%YoY) -12.8 -2.4 -14.9 -11.0 -0.7 -1.8 4.8 3.3 7.4
(%MoM) 2.8 2.5 6.9
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน ธ.ค. 2564 ปรับเร่งเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนโดยเฉพาะนักท่องเที่ยวยุโรป ซึ่งได้รับแรงหนุนจากมาตรการเปิดประเทศ 
(เริ่ม 1 พ.ย. 2564) ที่เปิดรับนักท่องเที่ยวเข้าไทยโดยไม่ต้องกักตัว ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดในไทยที่ปรับดีขึ้น
อย่างไรก็ตาม ภาพรวมนักท่องเที่ยวต่างชาติยังอยู่ในระดับต ่าเนื่องจากหลายประเทศยังมีมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศอยู่
ทั้งนี้ มาตรการ Test & Go ได้กลับมาเปิดลงทะเบียนอีกครั้งในวันที่ 1 ก.พ. 65 (หลังจากปิดระงับชั่วคราวจากการระบาดของสายพันธุ์ Omicron 
ตั้งแต่วันที่ 22 ธ.ค. 64) อย่างไรก็ตาม หากสถานการณ์การระบาดมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น ก็อาจมีการพิจารณาปรับมาตรการได้

• ศบค. มีมติเปิดการลงทะเบียนขอเข้าประเทศไทยในรูปแบบ Test & Go รอบใหมอ่ีกครั้ง
ในวันที่ 1 ก.พ. 65 (หลังจากปิดระงับชั่วคราวจากการระบาดของสายพันธุ ์Omicron 
ตั้งแต่วันที่ 22 ธ.ค. 64) 
• โดยมีการปรับเปล่ียนเงื่อนไขใหม่ ดังนี้
1) เดินทางได้จากทุกประเทศ/พื้นที ่(จากเดิม 63 ประเทศ)
2) การกักตัวเข้าพักโรงแรม SHA Extra+ หรือ AQ เพื่อรอผลตรวจหาเชื้อในวันแรก
และวันที่ 5 (จากเดิมเข้าพักโรงแรม SHA+ หรือ AQ เพื่อรอผลตรวจหาเชื้อวันแรก)

3) การตรวจหาเชื้อ วันแรก: RT-PCR และวันที่ 5: RT-PCR 
(จากเดิม วันแรก: RT-PCR และวันที่ 6-7: ATK)

Source: BOT, CEIC, Phuketinfocenter Information Center, Covidcenterkohsamui Relations Agency

Phuket Sandbox 
เปิดเมือง 1 ก.ค. 64

• เริ่มโครงการ Phuket Sandbox 
(วันที่ 1 ก.ค. 64 - 9 ก.พ. 65)
นักท่องเที่ยวสะสม 295,871 ราย
• มาตรการเปิดประเทศ (Test & Go)
(วันที่ 1 พ.ย. 64 - 9 ก.พ. 65)
นักท่องเที่ยวสะสมจาก Test & Go

98,821ราย

Samui+ Model 
เปิดเมือง 15 ก.ค. 64

• เริ่มโครงการ Samui+ Model 
(วันที่ 1 ก.ค. 64 - 8 ก.พ. 65)
นักท่องเที่ยวสะสม 17,277 ราย
• มาตรการเปิดประเทศ (Test & Go)
(วันที่ 1 พ.ย. 64 - 8 ก.พ. 65)
นักท่องเที่ยวสะสมจาก Test & Go 8,092 ราย

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model 

1 Nov 21 
มาตรการเปิดประเทศ

เปิด เกาะสมุย เกาะพะงัน เกาะเต่า (จ.สุราษฎร์ธานี)

Update!!! มาตรการ  Test & Go (1 ก.พ. 65)

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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2nd Wave
(19 Dec 20)

3rd Wave
(Apr 21)

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

ผู้ว่างงาน

-27.43%QoQ

ผู้ว่างงาน

เคยท างานมาก่อน ไม่เคยท างานมาก่อน

Q3/64    5.84 แสนคน
Q4/64    3.80 แสนคน

Q3/64    2.87 แสนคน
Q4/64    2.52 แสนคน

-34.93%QoQ -12.20%QoQ
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ภาคเกษตรกรรม ภาคการผลิต ภาคการบริการและการค้า

ผู้ว่างงานใน sector ต่างๆ

ผู้ว่างงานในไตรมาส 4 ปี 2564 ภาพรวมปรับดีขึ้นจากการเปิดประเทศ ซึ่งทุกภาคกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีจ านวนผู้ว่างงานลดลง
โดยผู้ว่างงานในภาคการบริการและการค้าลดลงจากกิจกรรมโรงแรมและบริการด้านอาหาร/บริการด้านอื่นๆ 
ผู้ว่างงานในภาคการผลิตลดลงจากกิจกรรมการก่อสร้าง และผู้ว่างงานในภาคเกษตรกรรมก็ลดลงเช่นเดียวกัน

Source: NSO

1 Nov 21 
มาตรการเปิดประเทศ
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จ านวนผู้มีงานท า 
14Source: NSO

ผู้มีงานท าในไตรมาส 4 ปี 2564 ภาพรวมปรับดีขึ้นจากการเปิดประเทศ โดยจากการเพิ่มขึ้นของการจ้างงานในภาคการผลิต 
และภาคการบริการและการค้าเป็นส าคัญ (โดยการจ้างงานในภาคการผลิตเพิ่มขึ้นในอตุสาหกรรมการกอ่สร้าง ในขณะที่การจ้างงานภาคการบริการ
และการค้าเพิ่มขึ้นในอุตสาหกรรมการขายส่ง ขายปลีก และกิจกรรมโรงแรม)

ผู้มีงานท า

ภาคการผลิต

Q3/64   8.15 ล้านคน

Q4/64   8.19 ล้านคน

0.49%QoQ

ภาคเกษตรกรรม

Q3/64  12.68 ล้านคน

Q4/64  12.60 ล้านคน

-0.63%QoQ

ภาคการบริการ
และการค้า

Q3/64  16.88 ล้านคน

Q4/64  17.11 ล้านคน

1.36%QoQ

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

2nd Wave
(19 Dec 20)

ผู้มีงานท า
3rd Wave
(Apr 21)

0.50%QoQ

1 Nov 21 
มาตรการเปิดประเทศ
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ภาคครัวเรือนสะสมความเปราะบางมาตั้งแต่ก่อนการระบาดของ COVID-19 สะท้อนจากสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ที่อยู่ในระดับสูง 
โดยล่าสุด ณ ไตรมาส 3 ปี 2564 ไทยมีมูลค่าหนี้ครัวเรือนอยู่ที่ 14.35 ล้านล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 89.3 ของ GDP ซึ่งแม้ว่าจะลดลงเล็กน้อยจากจุดสูงสุด 90.6% 
แต่ภาพรวมถือว่า 1) ระดับหนี้ยังคงสูง 2) มูลค่าหนี้มีแนวโน้มขยายตัวอย่างต่อเนื่อง และ 3) คุณภาพหนี้ที่มีความเปราะบาง จึงส่งผลให้ ไทยมีความเสี่ยง 
อาจเผชิญปัญหา “Debt overhang” ซึ่งจะกดดันอุปสงค์ในประเทศ รวมถึงการขยายตัวของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า
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โครงสร้างหนี้ครัวเรือน จ าแนกตามวัตถุประสงค์ของการก่อหนี้
หน่วย: สัดส่วนต่อหนี้ครัวเรือนรวม (%)
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สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP
%YoY nominal GDP รวม 4 ไตรมาสย้อนหลัง (RHS)
%YoY หนี้ครัวเรือน (RHS)

(%) (%)

+4.2

+1.0

89.3

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP และการเติบโตของหนี้ครัวเรือนและ GDP

จุดสูงสุดในประวัติการณ์ที่ระดับ 90.6%
ในไตรมาส 1 ปี 2564

หมายเหต:ุ ข้อมูลทุกประเทศเป็นข้อมูล ปี 2562 ยกเว้นมาเลเซียเป็นข้อมูล ณ ปี 2560
เพื่อที่อยู่อาศัย อ่ืนๆ (อาทิ สินเช่ือบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล สินเช่ือเช่าซื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์)

“หน้ีครัวเรือนของไทย ส่วนใหญ่กว่า 66% เป็นหน้ีเพื่อการอุปโภคบริโภค ท่ีมักมีภาระผ่อนต่อเดือนสูง
เน่ืองจากเป็นหน้ีระยะสั้นและมีอัตราดอกเบ้ียสูง ซึ่งสัดส่วนโครงสร้างหน้ีแตกต่างจากของต่างประเทศ     
ท่ีส่วนใหญ่จะเป็นสินเชื่อเพ่ือท่ีอยู่อาศัย ซึ่งเป็นหน้ีระยะยาวและมีอัตราดอกเบ้ียต ่ากว่า”
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ม.ค. 2565 อยู่ที่ร้อยละ 3.23 ซึ่งสูงที่สุดในรอบ 8 เดือน โดยปัจจัยส าคัญมาจากกลุ่ม
พลังงานและราคาน ้ามันที่สูงขึ้นเป็นหลัก ส่วนกลุ่มอาหารสด เช่น หมู ไก่ ไข่ น ้ามันพืช เป็นเพียงปัจจัยเสริมเท่านั้น ทั้งนี้ มองว่าภาพรวม
อัตราเงินเฟ้อของไทยในปี 2565 อาจสูงกว่ากรอบเป้าหมายในช่วงแรกของปี และสูงกว่าการประมาณการครั้งก่อน หลังจากที่มี
แนวโน้มสูงขึ้นและมีความเสี่ยงด้านสูงเพิ่มขึ้น แต่ภาพรวมทั้งปีคาดว่าจะยังต า่กว่ากรอบบนที่ร้อยละ 3.0
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Jan-19 Apr-19 Jul-19 Oct-19 Jan-20 Apr-20 Jul-20 Oct-20 Jan-21 Apr-21 Jul-21 Oct-21 Jan-22

Core Inflation (67.06%) Raw Food (20.55%) Energy (12.39%) Headline Inflation (RHS)

19.22

3.05

0.52

3.23
2.44

3.41

1.25

0.45

-0.02

1.68

2.38
2.71

2.17

(%) (%) • เงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นมาจากระดับราคา
สินค้าในบางหมวด (Sector-specific)
แต่ยังไม่เห็นสัญญาณการปรับเพิม่ข้ึน
ของราคาสินค้าและบริการเป็นวงกว้าง

• เงินเฟ้อมาจากฝั่งอุปทานเป็นหลัก
โดยเฉพาะราคาพลังงานและอาหารสด
บางประเถท

• ขณะที่แรงกดดันจากเงินเฟ้อฝั่งอุปสงค์
ยังอยู่ในระดับต ่า เนื่องจากรายได้และ
ก าลังซื้อยังอยู่ในช่วงเพิ่งเริ่มฟื้นตัว
เท่านั้น

Upside Risks
• ราคาอาหารและพลังงานอาจเพิ่ม

มากกว่าคาด
• การส่งผ่านต้นทุนที่สูงขึ้น
• supply disruption ยืดเยื้อ

Downside Risks
• เศรษฐกิจอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด
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เงินเฟ้อทั่วไปของไทยปี 2564 สูงขึ้นจากปีก่อนหน้า ตามการฟื้นตัวของภาพรวมเศรษฐกิจและราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้น ทั้งนี้ คาดว่า เงินเฟ้อ
ในปี 2565 จะปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง แต่ภาพรวมน่าจะยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย ส่วนด้านอัตราดอกเบี้ย คาด กนง. จะคงดอกเบี้ยนโยบาย
ที่ร้อยละ 0.5 ตลอดทั้งปี เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยต่อไป อย่างไรก็ตาม ทั้งหมดจะขึ้นกับเงื่อนไขเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าด้วย
เช่นกัน ซึ่งต้องพิจารณาชั่งน ้าหนักระหว่างความเสี่ยงเงินเฟ้อกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ

Source: BOT, FED, MOC
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คาดไทยจะยังคงดอกเบี้ยไว้ที่
ร้อยละ 0.50 ตลอดทั้งปี 2565

ขณะที่สหรัฐฯ มีโอกาสที่จะปรับขึน้
ดอกเบี้ย 4-5 ครั้ง โดยอาจเริ่มเกิดขึ้นทันที

ในการประชุมเดือน มี.ค. นี้
โดยหากเงินเฟ้อในไทยรุนแรงเกินไป 
หรือ FED ขึ้นดอกเบี้ยเกินคาดไปมาก 
อาจท าให้มีการปรับขึ้นดอกเบี้ย 1 ครั้ง 

ในช่วงปลายปี

1.20

0.50

0.00-0.25

2021 2022f

1.70

0.50

1.00-1.25

นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลาย
ควบคูก่ับมาตรการทางการเงิน
การคลังท่ีเน้นการฟ้ืนฟูและ

ยกระดับศักยภาพทางเศรษฐกิจ 
จะมีบทบาทส าคัญช่วย

ตลาดแรงงานและรายได้ครัวเรือน

เงินเฟ้อปี 2565 มีแนวโน้ม
สูงกว่าท่ีเคยประเมินไว้และ
อาจสูงกว่ากรอบเป้าหมาย    

ในช่วงแรกของปี

แม้มองว่าความเส่ียงด้านต ่า
ต่อเศรษฐกิจโดยรวม                       
จาก Omicron จะลดลง 

แต่ยังต้องติดตามสถานการณ์
ในระยะต่อไปอย่าวใกล้ชิด

ไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี
กนง. มีมติเอกฉันท์ให้  คง อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

โดยมองว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง และการระบาดของ 
Omicron จะสร้างผลกระทบต่อระบบสาธารณสุขในวงจ ากัด แต่อย่างไรก็ตาม

การฟื้นตัวยังคงเปราะบางและมีความแตกต่างกันในแต่ละภาคเศรษฐกิจ

9 กุมภาพันธ์ 2565 (ครั้งที่ 1/2565)



18Source: BOT, CEIC, investing.com

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. เดือน ม.ค. 2565 เฉลี่ยอยู่ที่ 33.24 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าเล็กน้อยในภาพรวม 
ซึ่งค่าเงินบาทของไทยเดือน ม.ค. แกว่งตัวอยู่ในกรอบ 33-34 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยช่วงครึ่งแรกของเดือนเฉลี่ยอยู่ที่ราว 
33.4 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ขณะที่ในช่วงครึ่งหลังของเดือน มีสัญญาณแข็งค่าเล็กน้อยมาอยู่ที่ราว 33.1 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
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เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ.

THB/USD DXY (RHS)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศ

ระลอกสอง

บาทต่อดอลลาร ์สรอ. DXY Index
12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ

ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)
Apr 21

การระบาดในประเทศ
ระลอกสาม

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย



19Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี เดือน ม.ค. 2565 ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยอยู่ที่ร้อยละ 2.12 
ขณะที่ SET index เดือน ม.ค. 2565 ปิดที่ 1,648.81 ปรับตัวลดลง -0.5% จากเดือนก่อน
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
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