
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนพฤศจกิายน - ธันวาคม 2564)
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เศรษฐกิจโลกปี 2565       คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวต่อเนื่องจากปี 2564 แต่ในทิศทางที่อ่อนลง เนื่องจากต้องเผชิญความไม่แน่นอน                     
ที่ยังมีอยู่สูง โดยเฉพาะผลกระทบจาก 1) การระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ที่เป็นสายพันธุ์หลักตัวใหม่และจ านวนผู้ติดเชื้อทั่วโลก
ก าลังเพิ่มสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว ซึ่งจะบั่นทอนเศรษฐกิจโลกและซ ้าเติมปัญหา supply disruption ในช่วงครึ่งแรกของปี และ 2) ประเด็นเงินเฟ้อที่จะกดดัน
หลายประเทศเศรษฐกิจหลักให้กลับมาใช้นโยบายการเงินแบบตึงตัวและเข้มงวดมากขึ้น

- J.Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) รายงานต่อคณะกรรมาธิการการธนาคารประจ าวุฒิสภา
ว่าเงินเฟ้อเป็นปัจจัยที่น่ากังวลและจะเป็นอุปสรรคต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในปี 2565                     
จึงจ าเป็นต้องใช้เครื่องมือต่างๆ เพื่อสกัดกั้นทุกวิถีทาง โดยอาจมีการขึ้นดอกเบี้ ยหลายครั้ง รวมถึง
การใช้นโยบายการเงินเข้มงวด ทั้งการท า QE tapering ให้เสร็จสิ้นเร็วกว่าก าหนดการเดิมมากขึ้น    
และอาจมีการด าเนินนโยบายการท า Quantitative tightening (QT) 

Source: IMF, NESDC, BOT

2020
2021

Sep Oct Nov Dec
US Inflation 1.2 5.4 6.2 6.8 7.0

2021e    2022f

World Output

5.9%

4.9% วัคซีน นโยบายการคลัง

Omicron ปัญหาเงินเฟอ้
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3Source: Tradingeconomics

ปัจจุบันสถานการณเ์งินเฟอ้ปรบัตวัเพิม่สงูขึ้นอย่างรวดเรว็ในหลายประเทศทัว่โลก ส่งผลให้เริ่มมีสัญญาณการด าเนิน
นโยบายการเงินแบบตึงตัวในหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ที่ล่าสุดอัตราเงินเฟ้อเดือน ธ.ค. 2564 อยู่ที่ 7.0% ซึ่งสูงสุดในรอบกว่า 40 ปี ตั้งแต่ปี 2525
ส่งผลให้ FED มีท่าทีแสดงความกังวลชัดเจนและเริ่มด าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวด โดยยกระดับการท า QE tapering ให้สิ้นสุดเร็วขึ้น
พร้อมทั้งอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างน้อยถึง 3 ครั้ง ในปี 2565 รวมถึงอาจมีการท า QT เริ่มตั้งแต่ช่วงเดือน ก.ค. อีกด้วย 
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4Source: BOT

ธปท. คาดการณเ์ศรษฐกจิไทยในป ี2565 อยู่ที่ระดบั 3.4% ลดลงจากการประมาณการครั้งก่อนที่ 3.9% เมื่อช่วงเดือน ก.ย. 2564
โดยเป็นผลมาจากความเสี่ยงเรื่องการระบาดของ Omicron ซึ่งจะเป็นอุปสรรคต่ออุปสงค์ในประเทศ การส่งออกสินค้า และการท่องเที่ยว 
โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี ขณะเดียวกัน มีการประเมินว่าเศรษฐกิจไทยน่าจะกลับสู่ระดับ pre-COVID ได้ในช่วงปี 2566



แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2565 ธปท. คาดว่าจะขยายตัวอยู่ที่ประมาณ 3.4% ขยายตัวต่อเนื่องจากฐานที่ต ่าในปี 2564 ที่คาดว่าจะเติบโต
ไดแ้ค่เพียงระดับ 0.9% เท่านั้น แม้ว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2565 จะมีทิศทางการฟื้นตัวที่ชัดเจนมากยิ่งขึ้นและมีแนวโน้มขยายตัวไดด้ีต่อเนื่อง 
แต่ในภาพรวมจะเป็นการฟื้นตัวที่ยังคงมีความเปราะบางสูงและมีความเสี่ยงอีกหลายด้านที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ซึ่งการระบาดของ 
COVID-19 สายพันธุ์ Omicron เป็นปัจจัยเสี่ยงส าคัญในระยะข้างหน้า โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 

อุปสงค์ ในประเทศทยอยฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง และการใช้จ่ายในส่วน 
pent-up demand จากการกระจายวัคซีนที่มีประสิทธิภาพและครอบคลุม

ปัจจัยสนับสนุน

อุปสงค์ ในประเทศ

มาตรการเปิดประเทศส่งผลให้นักท่องเที่ยวต่างชาติปรับเพิ่มขึ้นอย่าง
มีนัยส าคัญ โดย ธปท. คาดว่าในปี 2565 จะมีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในไทยราว 5.6 ล้านคน 

การฟื้นตัวของ
ภาคการท่องเที่ยว

คาดว่านโยบายการเงินของไทยยังคงอยู่ในโซนผ่อนคลาย เพื่อช่วย
ประคับประคองเศรษฐกิจที่ยังคงมีความเปราะบางและไม่แน่นอนสูง 
รวมถึงบทบาทของภาครัฐในการใช้นโยบายการคลังในการกระตุ้น
เศรษฐกิจ

แรงส่งจาก
นโยบายการเงิน

ปริมาณการค้าโลกที่เพิ่มขึ้น รวมถึงเศรษฐกิจโลกและประเทศคู่ค้าหลัก
ที่คาดว่าจะขยายตัวต่อเนื่อง จะส่งผลดีต่อภาคการส่งออกในอุตสาหกรรม
การผลิตของไทย

ภาพรวมการค้าโลก
ที่เพิ่มขึ้น 

การระบาดของ Omicron กว่า 150 
ประเทศทั่วโลก ซึ่งเบื้องต้นพบว่าไม่มี
ผลกระทบอันตรายต่อสุขภาพรุนแรง
เทียบเท่ากับ Delta แต่อัตราการแพร่ระบาด
ที่รวดเร็วอาจกระทบต่อความเชื่อมั่นของ
ประชาชนและภาคธุรกิจ

การระบาดของ 
Omicron

ผลกระทบจากปัญหา supply disruption 
ที่ทั่วโลกก าลังเผชิญอยู่ในปัจจุบันอาจ
กลับมาทวีความรุนแรงและยืดเยื้อมากยิ่งขึ้น 
ซึ่งจะกดดันการผลิตและการส่งออกสินค้า
ของไทยไปยังประเทศคู่ค้าต่างๆ

ปัญหา supply 
disruption 

ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม



0
50

100
150
200
250
300
350

1 M
ar 

21

1 A
pr

 21

1 M
ay

 21

1 J
un

 21

1 J
ul 

21

1 A
ug

 21

1 S
ep

 21

1 O
ct 

21

1 N
ov

 21

1 D
ec

 21

1 J
an

 22

ราย

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

1 M
ar 

21

1 M
ay

 21

1 J
ul 

21

1 S
ep

 21

1 N
ov

 21

1 J
an

 22

ราย

6

สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในไทยเริ่มกลับมาระบาดหนักขึ้นจากสายพันธุ์ Omicron
สะท้อนจากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่เริ่มกลับมามีจ านวนสูงขึ้นจนเกือบแตะ 10,000 ราย/วัน ซึ่งพบว่าผู้ติดเชื้อ Omicronมีสัดส่วนกว่า 35%
ส าหรับสถานการณ์การฉีดวัคซีนพบว่าประเทศไทยได้เร่งฉีดวัคซีนแล้วกว่า 111.9 ล้านโดส (อันดับ 4 ในอาเซียน และอันดับ 21 ของโลก)
Warning!!! ณ ช่วงปลายเดือน ธ.ค. 64 สายพันธุ์ Omicron ได้เริ่มแพร่ระบาดในไทย โดยปัจจุบันพบผู้ติดเชื้อสะสมแล้วกว่า 5,397 ราย 

จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่ต่อวันเริ่มกลับมามีจ านวนสูงขึ้นจนเกอืบแตะ 10,000 ราย/วัน
ส าหรับผู้ท่ีรักษาหายแล้วมีจ านวนใกล้เคียงกับผู้ติดเช้ือรายใหม่ จ านวนผู้เสียชีวิตต่อวันยังคงทรงตัวอยู่ในระดับต ่า

Source: กรมควบคุมโรค ข้อมูล ณ วันที่ 24 ม.ค. 65

ไทย ฉีดวัคซีนแล้วกว่า 111.9 ล้านโดส

Source: กรมควบคุมโรค ข้อมูล ณ วันที่ 21 ม.ค. 65

ฉีดเข็ม 1
52.02 ล้านราย
(74.8%)

ฉีดเข็ม 2
48.06 ล้านราย

(69.1%)

ฉีดเข็ม 3
11.81 ล้านราย

(17.0%)

24
 Ja

n 2
2

ผู้เสียชวีิต
13 ราย

Warning !!! COVID-19 สายพนัธุ ์Omicron
ณ 22 ม.ค. 65 ไทยพบผูติ้ด COVID-19 สายพันธุ์
Omicronสะสมแล้วกว่า 10,721 ราย 
โดยพบการแพร่ระบาดของ Omicron กระจายทั่ว
ประเทศแล้วกว่า 71 จังหวัด 

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

ผู้ติดเชือ้รายใหม ่  7,139 ราย

ผู้ที่รักษาหายแล้ว     
8,100 ราย

24
 Ja

n 2
2
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เศรษฐกจิไทยเดอืน พ.ย. 2564 ภาพรวมปรับดีขึ้นจากเดือนก่อนตามสถานการณ์ COVID-19 ในไทยและการฉดีวัคซีนทีป่รับดขีึ้น 
รวมถึงการผอ่นคลายมาตรการควบคุมการระบาดอย่างตอ่เนื่อง ท าให้อุปสงค์ในประเทศและกจิกรรมทางเศรษฐกจิหลายภาคส่วนปรับตวัดีขึ้น 
สถานการณ์ผู้ติดเชื้อได้ลดลงจากระดับราว 5,000 ราย/วัน ในช่วงปลายเดือน พ.ย. เหลือ 3,000 ราย/วัน ในช่วงปลายเดือน ธ.ค. แต่ในช่วงตน้เดือน 
ม.ค. 65 กลับเริ่มสงูขึ้นกว่า 8,000 ราย/วัน จากการแพร่ระบาดของOmicron จึงอาจท าให้เศรษฐกจิไทยในช่วงตน้ป ี2565 กลับมาชะลอตวัลงชั่วคราว

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, CEIC

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน

ภาคการน าเข้า

การน าเข้า

ภาคท่องเที่ยว

การใชจ้า่ยในประเทศ

การบริโภคภาคเอกชน

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อน จากการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาดอย่างต่อเนื่อง

ภาคบริการ

ภาคบริการ

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

การผลิต

นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
เริ่มทยอยปรับเพิ่มขึ้น 

แต่ในภาพรวมยังคงอยู่ในระดับต ่า

การลงทุนภาคเอกชน

ภาคการผลิต
สินค้าเกษตร

ภาคการส่งออก

การส่งออก (ไม่รวมทองค า)
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เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจไทย เดือน พ.ย. 2564 ภาพรวมปรับตัวดีขึ้นทั้งด้านอุปสงค์และอุปทานตามการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาดอย่างต่อเนื่องจากสถานการณ์ COVID-19 ในไทยที่เริ่มทุเลาลง รวมถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศที่เริม่ฟื้นตัว 
ส าหรับการส่งออกเริ่มทยอยฟื้นตัวตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลักเป็นส าคัญ

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล
Source: BOT, OAE, OIE

เคร่ืองชี้เศรษฐกิจด้านอุปสงค์ เคร่ืองชี้เศรษฐกิจด้านอุปทาน
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การบรโิภคภาคเอกชน เดือน พ.ย. 2564      ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนจากการทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมการ
ระบาดตามสถานการณ์การระบาดในประเทศและการฉีดวัคซีนที่ปรับดีขึ้นต่อเนื่อง รวมถึงมาตรการจากภาครัฐที่ช่วยกระตุ้น
การใช้จ่ายของภาคครัวเรือนอย่างต่อเนื่อง ท าให้รายได้ครัวเรือนและความเชื่อมั่นของผู้บริโภคฟื้นตัว 

Source: BOT

ดัชนีการอปุโภคบรโิภคภาคเอกชน (PCI)*
การผ่อนคลายมาตรการควบคุม
การระบาด และการฉีดวัคซีนที่มี
ความคืบหน้าต่อเนื่อง
ท าให้การใช้จ่ายด้านการเดินทาง
ท่องเที่ยว และการรับประทานอาหาร
ในร้านอาหารปรับดีขึ้นต่อเนื่อง

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง*
ต.ค. 2564  index = 89.8
พ.ย. 2564 index = 94.4

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร*
ต.ค. 2564 index = 62.2
พ.ย. 2564 index = 73.0

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

2020
2020 2021

Q4 Nov Q1 Q2 Q3 Oct Nov

PCI (Index) 131.3 134.4 136.1 130.4 128.4 124.4 132.4 133.6
(%YoY) -1.3 1.6 3.9 -2.0 3.7 -7.1 -2.0 -1.8
(%MoM) 0.7 3.0 0.9

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 –องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศภาวะ
การระบาดท่ัวโลก (Pandemic)Dec 21

สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน พ.ย. 2564       ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนตามการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ 
และหมวดก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับภาวะอุปสงค์และความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจที่ทยอยฟื้นตัว

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)*

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศ* เดือน พ.ย. 2564
มีมูลค่า 84,352 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน ต.ค. 2564 ที่มีมูลคา่ 
84,031 ล้านบาท 

◘ ดัชนีการจ าหนา่ยวัสดกุ่อสรา้งในประเทศ* เดือน พ.ย. 2564
อยู่ที่ระดับ 100.8 เพิ่มขึ้นจากเดือน ต.ค. 2564 ที่อยู่ที่ระดับ 99.8

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ* เดือน พ.ย. 2564 มีมูลค่า 4,024 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากเดือน ต.ค. 2564 ที่มีมูลค่า 4,055 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic) 2020

2020 2021

Q4 Nov Q1 Q2 Q3 Oct Nov

PII 
(Index) 124.0 129.8 129.4 134.9 138.1 134.6 135.2 136.9

(%YoY) -5.8 1.1 2.1 6.3 20.0 7.6 7.6 5.8
(%MoM) 3.0 -1.1 1.3

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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การสง่ออก (ไมร่วมทองค า) เดือน พ.ย. 2564 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในเกือบทุกหมวดตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้าหลัก 
ประกอบกับภาคการผลิตของไทยกลับมาด าเนินการได้มากขึ้นหลังการผ่อนคลายมาตรการ นอกจากนี้แนวโน้มค่าเงินบาทที่อ่อนค่าเป็นแรงหนนุให้
สินค้าไทยแข่งขันด้านราคาในตลาดโลกได้ (โดยสินค้าส่งออกที่ปรับเพิ่มขึ้น ได้แก่ ยานยนต์ คอมพิวเตอร์ เคมีภัณฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า เหล็ก และเครื่องใช้ไฟฟ้า) 
การน าเข้าเดอืน พ.ย. 2564 ปรับลดลงจากเดือนก่อนตามการน าเข้าหมวดสินค้าทุนและเชื้อเพลิงที่ลดลง อย่างไรก็ตาม การน าเข้าหมวดสินค้า
วัตถุดิบ (ไม่รวมเชื้อเพลิง) และหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ในประเทศและภาคการผลิตที่ทยอยฟื้นตัว

Source: BOT, MOC, CEIC

Growth
(%YoY) 2020

2020 2021
Q4 Q1 Q2 Q3 Oct Nov

Export -6.5 -1.4 5.0 36.2 15.7 17.0 23.7
Export 

(Excludes 
Gold)

-8.9 -0.8 11.5 45.2 24.2 16.7 22.6

Import -12.7 -4.9 8.2 46.3 41.0 34.6 20.5
Trade

Balance
(Million 
USD)

40,856 8,698 7,389 9,713 9,264 3,804 4,238

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%share      10.7% 7.7%      4.7%   4.2%        3.8% 3.3% 
%MoM 10.1% 5.8%      -0.8%   2.2%             5.2% 2.3%
Nov-21

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

ตลาดส่งออกของไทยทีส่ าคญั
USA China Japan Malaysia

%MoM 1.5%                        8.9% 2.4% 1.1%
%share         15.2%               12.6%                     9.0%                  5.0%  

Nov-21

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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Source: OAE, OIE

ภาคการผลติสนิคา้เกษตร เดือน พ.ย. 2564 ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนจากสถานการณ์น ้าท่วมที่เริ่ม
คลี่คลาย ท าให้ผลผลิตพืชผลเกษตรหลายชนิดมีปริมาณออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้น
ภาคการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม เดือน พ.ย. 2564        ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อนตามการฟื้นตัวของ
อุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศ รวมถึงการทยอยคลี่คลายลงของปัญหา supply disruption

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 7.0%MoM
สินค้าที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าว ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ ลองกอง กุ้ง ยางพารา สับปะรด 
และเงาะ เป็นต้น
สินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ มันส าปะหลัง อ้อย ทุเรียน มังคุด ปาล์มน ้ามัน และสุกร เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ภาพรวมปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 0.6%MoM
หมวดสินค้าที่มผีลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดปิโตรเลียม หมวดยารักษาโรค หมวดเคมีภัณฑ์
หมวดแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ หมวดเหล็ก และหมวดอาหารและเครื่องดื่ม เป็นต้น
หมวดสินค้าที่มีผลผลิตลดลง ได้แก่ หมวดฮาร์ดดิสก์ ไดรฟ์ หมวดเครื่องใช้ ไฟฟ้า 
หมวดยานยนต์ และหมวดส่ิงทอ เป็นต้น

หมายเหตุ: *ปรับฤดูกาล

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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ภาคบริการเดือน พ.ย. 2564      ปรับดีขึ้นจากเดือนก่อนจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด และมาตรการ
เปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ (เริ่ม 1 พ.ย. 2564) ส่งผลให้ธุรกิจภาคบริการปรับตัวดีขึ้นในเกือบทุกสาขาธุรกิจ 
อาทิ ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร ธุรกิจการค้า และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร

Source: BOT

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)*

ภาครฐัประกาศผอ่นคลายมาตรการคลายลอ็กดาวน์
(ตั้งแต่ 1 ก.ย. 2564) และมาตรการเปิดประเทศ
รับนักท่องเทีย่วตา่งชาต ิ(เริ่ม 1 พ.ย. 2564) 
โดยสามารถนั่งรับประทานอาหารในร้านอาหารได้ 
การเปิดให้บริการของศูนย์การค้า/สนามกีฬา/สวนสาธารณะ 
และการผ่อนคลายการเดินทางข้ามจังหวัด ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจ
ในภาคบริการปรับดีขึ้น (อาทิ ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร 
ธุรกิจการค้า และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร)

หมายเหตุ: *ธุรกิจท่ีมีผลต่อ SPI คือ ขายส่งขายปลีก, โรงแรม/ภัตตาคาร, การขนส่ง, โทรคมนาคม, ตัวกลางทางการเงิน

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model 

2020
2020 2021

Q4 Nov Q1 Q2 Q3 Oct Nov

SPI 
(Index) 99.1 97.2 97.1 95.4 93.9 95.5 96.2 100.1

(%YoY) -12.8 -15.1 -15.0 -10.9 -0.6 -2.1 1.7 3.1
(%MoM) 2.7 -1.9 4.1

1 Nov 21 
มาตรการเปิดประเทศ 

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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ภาคทอ่งเทีย่วเดอืน พ.ย. 2564 ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนเป็นผลจากมาตรการเปิดประเทศ (เริ่ม 1 พ.ย. 2564) ที่เปิดรับนักทอ่งเที่ยว
ต่างชาติเดินทางเข้าไทยโดยไม่ต้องกักตัว ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดในไทยปรับดีขึ้นต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ภาพรวมนักท่องเที่ยว
ต่างชาติยังอยู่ในระดับต ่าเนื่องจากหลายประเทศยังมีมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศอยู่
ทั้งนี้ ในช่วงเดือน ธ.ค. 2564 เกิดการแพร่ระบาดของ Omicron ในไทยซึ่งพบผู้ติดเชื้อสูงข้ึนอย่างต่อเนื่อง ท าให้ ศบค. มีมติระงับการการเดินทาง
เข้าไทยในรูปแบบ Test & Go เป็นการช่ัวคราว ซึ่งจะส่งผลให้ภาคท่องเที่ยวในช่วงต้นปี 2565 อาจกลับมาชะลอตัวลงชั่วคราว

• ศบค. มีมติระงับการลงทะเบียนขอเข้าประเทศไทยในรูปแบบ Test & Go เป็นการ
ชั่วคราว ส าหรับผู้ที่ ได้รับอนุมัติแล้วและเดินทางเข้ามาภายหลัง 15 ม.ค. 2565
เนื่องจาก Test & Go ยังมีช่องว่างที่ท าให้เกิดการแพร่ระบาดของ COVID-19
• ศบค. ได้เปิดพื้นที่ Sandbox เพิ่มเติมอีก 3 จังหวัด ได้แก่ จ.สุราษฏธานี 
(เฉพาะเกาะสมุย เกาะเต่า เกาะพงัน) จ.กระบี่ (ทั้งจังหวัด) และ จ.พังงา (ทั้งจังหวัด)
• สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ในไทย 
มีจ านวนผู้ติดเชื้อสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง (ณ 22 ม.ค. 2565 ไทยพบผูต้ิดเชื้อ Omicron 
สะสมแล้วกว่า 10,721 ราย)

Source: BOT, CEIC

Phuket Sandbox 
เปิดเมือง 1 ก.ค. 64

• เริ่มโครงการ Phuket Sandbox 
(วันที่ 1 ก.ค. 64 - 13 ม.ค. 65)
นักท่องเที่ยวสะสม 221,232 ราย
• มาตรการเปิดประเทศ (Test & Go)
(วันที่ 1 พ.ย. 64 - 13 ม.ค. 65)
นักท่องเที่ยวสะสมจาก Test & Go

95,088ราย

Samui+ Model 
เปิดเมือง 15 ก.ค. 64

• เริ่มโครงการ Samui+ Model 
(วันที่ 1 ก.ค. 64 - 13 ม.ค. 65)
นักท่องเที่ยวสะสม 12,489 ราย
• มาตรการเปิดประเทศ (Test & Go)
(วันที่ 1 พ.ย. 64 - 13 ม.ค. 65)
นักท่องเที่ยวสะสมจาก Test & Go 7,421 ราย

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

Phuket Sandbox
และ Samui+ Model 

1 Nov 21 
มาตรการเปิดประเทศ

เปิด เกาะสมุย เกาะพะงัน เกาะเต่า (จ.สุราษฎร์ธานี)

Update!!! มาตรการดา้นการทอ่งเที่ยว

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ธ.ค. 2564 อยู่ที่ร้อยละ 2.17 สูงขึ้นในอัตราที่ชะลอตัวจากเดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว โดยราคาน ้ามันเชื้อเพลิงขายปลีกในประเทศยังคงสูงขึ้น แต่ชะลอความร้อนแรงลงเล็กน้อย จากมาตรการตรึงราคา
ของภาครัฐ ขณะที่สินค้ากลุ่มอาหารสด อาทิ ผักสด เนื้อหมูและไข่ไก่ ฯลฯ ปรับตัวสูงข้ึนตามต้นทุนการเลี้ยงและค่าบริหารจัดการโรคระบาดในสุกร
ทั้งนี้ ภาพรวมอัตราเงินเฟ้อของไทยในปี 2564 อยู่ที่ 1.2% และในปี 2565 คาดว่าจะปรับเพิ่มสูงขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 1.7%
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การระบาดในประเทศ

ระลอกสอง

บาทต่อดอลลาร ์สรอ. DXY Index
12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ

ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)
Apr 21

การระบาดในประเทศ
ระลอกสาม
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16Source: BOT, CEIC

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉลี่ยเดือน ธ.ค. 2564 อยู่ที่ 33.56 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าเล็กน้อยในภาพรวม 
ทั้งนี้ค่าเงินบาทของไทยเดือน ธ.ค. เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 33-34 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยการอ่อนค่าที่เกิดขึ้นเป็นผลมาจาก
ทิศทางแนวโน้มค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ส่งสัญญาณชัดถึงการใช้นโยบายการเงินที่ เข้มงวดมากขึ้น

Dec 21
สายพันธุ์ Omicron
เริ่มแพร่ระบาดในไทย
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17Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยเดือน ธ.ค. 2564 ทรงตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงกับเดือนก่อน      
โดยพันธบัตรอายุ 10 ปี เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.92 ขณะที่ SET index เดือน ธ.ค. ปิดที่ 1,657.62 ปรับตัวเพิ่มข้ึน 5.7% จากเดือนก่อน 
ส่งผลให้ภาพรวมตลอดทั้งปี SET สามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่า 14.0%

TH3M, 0.48
TH6M, 0.50                  
TH1Y, 0.52
TH2Y, 0.66

TH10Y, 1.92

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

(%)
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คาด กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.5 ตลอดทั้งปี 2565 เนื่องจากมองว่าเศรษฐกิจไทยปี 2565 
ยังจ าเป็นต้องพึ่งพาแรงสนับสนุนจากนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายต่อไป จากสภาพเศรษฐกิจที่ยังมีความเปราะบางและฟื้นตัวช้า                          
ประกอบกับยังมีความเสี่ยงจาก Omicron เพิ่มเข้ามา อย่างไรก็ตามความชัดเจนจะขึ้นอยู่กับประเด็นความเสี่ยงจากเงินเฟ้อและ
นโยบายการเงินตึงตัวของเศรษฐกิจหลักด้วยเช่นกัน แต่ประเมินว่าแรงกดดันจะยังมีไม่มากและเศรษฐกิจไทยมีเครื่องมือพร้อมรองรับ

Source: BOT, MOC, FED
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“ในปี 2022 คาดไทยจะยังคงดอกเบี้ยไว้ที่ร้อยละ 0.50
โดยมองว่า กนง. จะยังคงให้น ้าหนักกับการสนับสนนุ
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจในภาพรวมมาเป็นอันดบัแรก
ขณะที่สหรัฐฯ ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยถึง 3-4 ครัง้
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