
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนเมษายน – พฤษภาคม 2564)
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เศรษฐกิจโลกปี 2564 มีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเนื่อง ท่ามกลางความเปราะบางและความไม่แน่นอนสูง โดยเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศ
หลัก (สหรัฐฯ สหราชอาณาจักร ยุโรป และจีน) มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีจากการกระจายวัคซีนที่รวดเร็ว และการค้าของโลกที่ฟื้นตัว 
รวมถึงมาตรการทางการคลังในการกระตุ ้นเศรษฐกิจที ่มีมูลค่าสูง ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจโลกมีความกังวลในด้านเงินเ ฟ้อ
ที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเร็ว ถือเป็นปัจจัยกดดันส าคัญที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด
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เศรษฐกจิไทยเดอืน เม.ย. 2564 ภาพรวมปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน โดยเริ่มได้รับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19
ระลอกสาม ซึ่งกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกจิในหลายภาคสว่นให้ปรับลดลง และอาจสง่ผลท าให้การฟื้นตัวของเศรษฐกจิไทยป ี2564
เติบโตเพียง 1.5-2.5%อย่างไรกต็าม ภาคการสง่ออกขยายตวัตอ่เนือ่งตามอปุสงค์ประเทศคู่ค้า และช่วยพยุงภาคการผลติภาคอตุสาหกรรม 
นอกจากนี ้เศรษฐกิจไทยยงัคงได้รับแรงพยงุอยา่งตอ่เนื่องจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครัฐ

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, FPO, CEIC

การผลิต

การใชจ้า่ยในประเทศ

การบริโภค
ภาคเอกชน

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากเดือนก่อน โดยได้รับผลกระทบจาก
การระบาดของ COVID-19 ระลอกสาม

ภาคบริการ

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

การลงทุน
ภาคเอกชน

ยอดขายบริการ
คมนาคมขนส่ง

ภาษีมูลค่าเพิ่มหมวด
โรงแรมและภัตตาคาร

ภาคบริการ

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่มีทิศทางดี
โดยได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า
อุปสงค์จากต่างประเทศ

การน าเข้าการส่งออก
(ไม่รวมทองค า)

ประเทศคู่ค้าหลัก

ภาคท่องเที่ยว

เคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจที่สามารถขยายตัวได้เล็กน้อย

นักท่องเที่ยวต่างประเทศ 
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย แตใ่นภาพรวม

ยังคงอยู่ในระดับต ่า

การผลิต
ภาคการผลิตสินค้าเกษตร
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การบรโิภคภาคเอกชนเดอืน เม.ย. 2564  ปรับลดลงจากเดือนก่อนในทุกหมวดการใช้จ่าย ซึ่งได้รับผลกระทบจากการระบาดของ
COVID-19 ระลอกสาม และมาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวดขึ้น แต่การบริโภคปรับลดลงไม่สูงมากนักเนื่องจากได้รับแรงพยุง
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐผ่านโครงการเราชนะ และ ม.33 เรารักกัน
ทั้งนี้เมื่อพิจารณา PCI เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน กลับขยายตัวเนื่องจากฐานที่ต ่าในปีก่อนจากการระบาดของ COVID-19 รอบแรก

Source: BOT

2020
2020 2021

Q4 Apr Q1 Mar Apr

PCI (Index) 129.6 133.0 120.2 131.5 142.4 130.6
(%YoY) -1.9 1.8 -14.6 -1.1 3.7 8.7

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

การระบาดของ COVID-19 
ระลอกสาม (ในช่วงเดือนเมษายน) 
ท าให้การใช้จ่ายในหมวดบริการหดตัว
ลงจากเดือนก่อน ทั้งนี้เมื่อพิจารณา
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
กลับขยายตัวเนื่องจากฐานที่ต ่าในปีก่อน
จากการระบาดรอบแรก

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง
มี.ค.  2564   index = 99.8
เม.ย. 2564 index = 63.1

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร
มี.ค.  2564 index = 76.3
เม.ย. 2564 index = 28.9
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การลงทนุภาคเอกชนเดอืน เม.ย. 2564 ปรับลดลงจากเดือนก่อนเนื่องจากได้รับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19
ระลอกสาม และมาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวดขึ้น สะท้อนจากการปรับลดลงของทั้งการน าเข้าสินค้าทุนและปริมาณจ าหน่าย
เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ในประเทศ
ทั้งนีเ้มื่อพิจารณา PII เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน กลับขยายตัวเนื่องจากฐานที่ต ่าในปีก่อนจากการระบาดของ COVID-19 รอบแรก

Source: BOT

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

◘ การน าเขา้สนิคา้ทนุ เดือน เม.ย. 2564 มีมูลค่า 4,010.3 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากเดือน มี.ค. 2564 ที่มีมูลค่า 4,304.2 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

◘ ปริมาณจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ในประเทศเดือน เม.ย. 2564 
มมีูลค่า 87,856.7 ล้านบาท ลดลงจากเดือน มี.ค. 2564 ที่มีมูลค่า 
121,365.4 ล้านบาท

2020
2020 2021

Q4 Apr Q1 Mar Apr

PII (Index) 129.4 148.2 113.9 140.8 155.8 127.4
(%YoY) -5.1 1.0 -10.5 7.1 10.7 11.9

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)
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การส่งออก (ไม่รวมทองค า) เดือน เม.ย. 2564 ยังคงขยายตัวตามการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ของประเทศคู่ค้า 
และผลของฐานที่ต ่าในปีก่อน (โดยเฉพาะการขยายตัวของยานยนต์และชิ้นส่วน เคมีภัณฑ์ ผลิตภัณฑ์ยาง เม็ดพลาสติก และคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ) 
การน าเข้าเดือน เม.ย. 2564 ขยายตัวสูงจากผลของฐานที่ต ่าในปีก่อน โดยการน าเข้าขยายตัวในหลายหมวดสินค้าส าคัญ 
(อาทิ หมวดสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางตามการน าเข้าเชื้อเพลิง และหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคตามการน าเข้าเฟอร์นิเจอร์และเครื่องใช้ไฟฟ้าภายในบ้าน) 

Source: BOT, MOC, CEIC

ตลาดส่งออกของไทยทีส่ าคญั
USAChina Japan Vietnam

%YoY 21.9%                    9.0% 2.7% 39.3%
%share         15.7%              14.7%                      9.0%                  5.1%  

Apr-21

Growth
(%YoY) 2020

2020 2021
Q4 Q1 Feb Mar Apr

Export -6.6 -1.5 5.3 -0.2 15.8 19.1
Export 

(Excludes 
Gold)

-9.0 -0.9 11.8 7.0 22.1 37.0

Import -13.5 -5.9 9.5 23.9 15.1 25.9
Trade

Balance
(Million USD)

39,820 8,231 7,389 2,137 3,358 2,429

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคญั
ยานยนตแ์ละ
ชิ้นส่วน

%share      9.6% 7.7%      5.7%   4.3%        3.7% 3.0% 
%YoY 135.9% 28.7%      55.5%   39.5%           65.7% 6.5%
Apr-21

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสติก เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม
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ภาคการเกษตรเดือน เม.ย. 2564 ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลง โดยขยายตัวได้จากการเพิ่มขึ้นของปริมาณ
ผลผลิตข้าวเปลือก มันส าปะหลัง ยางพารา และสับปะรด เป็นส าคัญ ขณะที่ผลผลิตอ้อย ปาล์มน ้ามัน และกุ้ง ยังคงหดตัว
ภาคการผลิตเดือน เม.ย. 2564      ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับลดลงจากเดือนก่อนตามอุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอลงจาก COVID-19
ระลอกสาม (โดยเฉพาะหมวดอาหารและเครื่องดื่ม ชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ และยานยนต์) ทั้งนี้เมื่อพิจารณา MPI เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
กลับขยายตัวเนื่องจากฐานที่ต ่าในปีก่อนจาก COVID-19 รอบแรก

◘ ดัชนีผลผลติสนิคา้เกษตรภาพรวมขยายตัวในอัตราทีช่ะลอตัวลง
โดยสินค้าเกษตรที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าวเปลือก มันส าปะหลัง และสับปะรด เป็นต้น
ส่วนผลผลิตสินค้าเกษตรที่หดตัว ได้แก่ อ้อย ปาล์มน ้ามัน และกุ้ง เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลติอตุสาหกรรมภาพรวมปรับลดลงจากเดือนกอ่นตามการลดลง
ในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม ชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์ และส่ิงทอ
และเครื่องแต่งกาย
อย่างไรก็ตาม การผลิตบางหมวดปรับเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะเหล็กแผ่น

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศระลอกสอง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)
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ภาคบริการเดือน เม.ย. 2564 ปรับลดลงจากเดือนก่อนจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกสาม และมาตรการควบคุม
การระบาดที่เข้มงวดขึ้น ท าให้การเดินทางและท่องเที่ยวของผู้คนหดตัวลง ส่งผลเชิงลบต่อผลผลิตภาคบริการ ทั้งธุรกิจที่พักแรม
และภัตตาคาร และธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร ทั้งนี้เมื่อพิจารณา SPI เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน กลับขยายตัวเนื่องจากฐานที่ต ่า
ในปีก่อนจากการระบาดของ COVID-19 รอบแรก

Source: BOT, CEIC

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)

การระบาดของ COVID-19 ระลอกสาม (ในช่วงเดือน
เมษายน) 
กดดันให้ภาคบริการปรับลดลงจากเดือนก่อน จากมาตรการ
ของภาครัฐที่เข้มข้นขึ้นในการควบคุมการระบาด ส่งผลเชิงลบต่อ
ธุรกิจในภาคบริการ (อาทิ ธุรกิจที่พักแรมและภัตตาคาร และธุรกิจ
ขนส่งผู้โดยสาร)

แต่ทั้งนี้ ภาคบริการปรับลดลงไม่สูงมากนัก เนื่องจากยงัคงได้รับ
แรงหนุนจากแนวทางการฟื้นฟูการท่องเที่ยวของภาครัฐ เพื่อเปิดรับ
นักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ ซึ่งจะช่วยกระตุ้นธุรกิจในภาคบริการ

2020
2020 2021

Q4 Apr Q1 Mar Apr

SPI (Index) 98.8 96.9 94.3 95.9 99.7 96.0
(%YoY) -13.2 -15.5 -15.6 -10.3 -1.7 11.9

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic) 19 Dec 20 

การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม
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ภาคท่องเที่ยวเดือน เม.ย. 2564 ปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนเล็กน้อย แต่ในภาพรวมจ านวนนักท่องเที่ยวยังอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่องจาก
มาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศที่ยังมีอยู่ ท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศเดินทางเข้าไทยยังคงมีจ านวนน้อยมากเมื่อเทียบกับ
ช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 นอกจากนี้ การระบาดของ COVID-19 ระลอกสาม ยังคงกดดันต่อการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวไทย
อย่างไรก็ตาม ภาคท่องเที่ยวในช่วงครึ่งหลังของปี 2564 อาจมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น จากมาตรการปูพรมฉีดวัคซีนอย่างทั่วถึง และแนวทาง
การฟื้นฟูการท่องเที่ยว 

Source: BOT, CEIC, Royal Thai Government

2020
2020 2021

Q4 Apr Q1 Feb Mar Apr

Foreign 
Tourist

6.7
(Mill. 

Persons)
10,820
(Persons)

0
(Persons)

20,170
(Persons)

5,740
(Persons)

6,740
(Persons)

8,530
(Persons)

(%YoY) -83.2 -99.90 -100.0 -99.70 -99.72 -99.18 N/A

แนวทางการฟื้นฟูการท่องเที่ยว

ระยะที่ 1
เม.ย.-มิ.ย. 64

ภูเก็ต กระบี่ พังงา เกาะสมุย 
เชียงใหม่ ชลบุรี (พัทยา)

ก าหนดการ สถานที่
กักตัวในโรงแรม

7 วัน

เง่ือนไข

ไม่ต้องกกัตวั
เปิดรับนักท่องเที่ยว
ที่ได้รับวัคซีนแล้ว

มีใบรับรองการฉีดวัคซีน 
เข้ามาในพื้นที่

ระยะที่ 2
ก.ค.-ก.ย. 64

ภูเก็ต 
(Phuket Sandbox)

ระยะที่ 3
ต.ค.-ธ.ค. 64

ภูเก็ต กระบี่ พังงา สุราษฎร์ธานี 
เชียงใหม่ ชลบุรี บุรีรัมย์ เพชรบุรี 
ประจวบคีรีขนัธ์ กรุงเทพฯ

ไม่ต้องกกัตวั
ระยะที่ 4 : 1 ม.ค. 65 เป็นต้นไป “เปิดประเทศ”

เปิดรับนักท่องเที่ยวท่ีได้รับวัคซีนแล้ว มีใบรับรองการฉีดวัคซีน 
เข้ามายังทุกพื้นที่ทั่วประเทศ 

จ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งประเทศเดือน เม.ย. 2564 อยู่ที่ 8,530 ราย 
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนเล็กน้อย แต่ในภาพรวมยังอยู่ในระดับต ่า
ต่อเนื่อง

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic) 19 Dec 20 

การระบาดในประเทศระลอกสอง

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม



10Source: BOT, EIC

หนี้ครวัเรือนต่อ GDP ไตรมาส 4 ปี 2563 อยู่ที่ 89.3% ถือเป็นระดับสูงที่สุดในประวัติการณ์ ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก 
GDP ที่ลดลงในช่วงวิกฤต COVID-19 โดยมีมูลค่าหนี้ครัวเรือนอยู่ที่ 14 ล้านล้านบาท คิดเป็นอัตราการเติบโตประมาณ 3.9%
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน

เพื่อธุรกิจ,
11%

ยานยนต,์ 
20%

เพื่อที่อยูอ่าศัย, 
12%

เพื่อการอุปโภค
บริโภคส่วนบุคคล, 

57%

ส่วนบุคคล, 41%

บัตรเครดิต, 
16%

สัดส่วนภาระหนี้ครัวเรือนจ าแนกตามวัตถุประสงค์ของการก่อหนี้

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ ไตรมาส 4 ปี 2563
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%YoY nominal GDP รวม 4 ไตรมาสย้อนหลัง (แกนขวา)

(%) (%)

89.3

+3.9

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP และการเติบโตของหนี้ครัวเรือนและ GDP

-7.1
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02
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“คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.50 อย่างน้อยตลอดปี 2564” เพื่อรักษา policy space 
ให้พร้อมรองรับความไม่แน่นอนที่ยังมีอยู่สูงในอนาคต โดยเฉพาะการชะลอตัวของเศรษฐกิจจาก COVID-19 ระลอกสาม 
ซึ่งแม้ตัวเลขผู้ติดเชื้อจะยังไม่พุ่งสูงขึ้นจนน่ากังวลมากนัก แต่ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่ค่อนข้างรุนแรง

Source: BOT, FED, MOC
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12Source: MOC, BOT

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไปเดอืน พ.ค. 2564 ขยายตัวเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน แต่เป็นไปในอัตราที่ชะลอตัวลงเล็กน้อย
โดยอยู่ที่ร้อยละ 2.44 ทั้งนี้ ปัจจัยส าคัญยังอยู่ที่การสูงขึ้นของสินค้าในหมวดพลังงานและอาหารสดบางชนิด
อย่างไรก็ตาม มีมาตรการลดค่าครองชีพของรัฐบาล เป็นปัจจัยที่ช่วยชะลอไม่ให้เงินเฟ้อสูงเร็วเกินไป

-0.42
0.49

24.79

2.44

คาด อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2564 จะอยู่ที่ร้อยละ 1.20

Core Inflation (67.06%) Energy (12.39%) Raw Food (20.55%) Headline Inflation

(%)



Apr 21 May 21

31.29

90.29

19 Dec 20 
การระบาดในประเทศ

ระลอกสอง

บาทต่อดอลลาร ์สรอ. DXY Index
12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ

ภาวะการระบาดท่ัวโลก (Pandemic)

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ.

Apr 21
การระบาดในประเทศ

ระลอกสาม
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13Source: BOT, CEIC

เงินบาทต่อดอลลาร ์สรอ. โดยเฉลีย่เดอืน พ.ค. 2564 ยังคงทรงตัวอยู่ที่ระดับ 31.00-32.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
โดยส่งสัญญาณการแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย หลังดัชนีค่าเงินดอลลาร์ (DXY Index) ที่มีทิศทางอ่อนค่าลงต่อ
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14Source: ThaiBMA, SET, CEIC

อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยเดอืน พ.ค. 2564 อายุ 10 ปี เฉลี่ยทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1.80 ขณะที่ SET index 
เดือน พ.ค. ปิดที่ 1,593.59 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 0.7% จากเดือนก่อน หลังตลาดเริ่มคลายความกังวลบางส่วนเกี่ยวกับการระบาด
ของไวรัส COVID-19 ระลอกสามลง

TH3M, 0.35
TH6M, 0.42                  
TH1Y, 0.46
TH2Y, 0.52

TH10Y, 1.80

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
(%)

การระบาด
ระลอกสอง

การระบาดระลอกแรก
และมาตรการควบคุมเข้มข้น

การระบาด
ระลอกสาม

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ดัชนี SET เท่า

0.0
5.0
10.0
15.0
20.0
25.0
30.0
35.0
40.0
45.0

0
200
400
600
800

1000
1200
1400
1600
1800
2000

Ma
y-

18

Ju
l-1

8

Se
p-

18

No
v-

18

Ja
n-

19

Ma
r-1

9

Ma
y-

19

Ju
l-1

9

Se
p-

19

No
v-

19

Ja
n-

20

Ma
r-2

0

Ma
y-

20

Ju
l-2

0

Se
p-

20

No
v-

20

Ja
n-

21

Ma
r-2

1

Ma
y-

21

SET Index P/E Ratio



15


