
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงนิ และแนวโน้มอตัราดอกเบีย้
(ประจ าเดอืนกุมภาพันธ ์– มีนาคม 2564)
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Source: IMF, BOT, NESDC

IMF ปรับประมาณการเศรษฐกิจโลกปี 2564 เพิ่มขึ้น จากเดิม 5.5% เป็น 6.0% สะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อการฟ้ืนตัวมากขึ้น
ท่ามกลางความเปราะบางและความไม่แน่นอนสูง โดยเฉพาะความเสี่ยงจากการระบาดระลอกใหม่ ขณะที่เศรษฐกิจไทยแม้ภาพรวมจะฟื้นตัว
แต่จะยังไม่เท่ากับก่อนวิกฤต COVID-19 รวมทั้งยังมีความเสี่ยงจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในคลัสเตอร์ต่างๆ อย่างต่อเนื่อง

2020     2021f

World Output

-3.3%

6.0 %

วัคซีน นโยบายการคลัง นโยบายการเงิน

COVID-19
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เศรษฐกจิไทยเดอืน ก.พ. 2564 ภาพรวมทยอยปรับตัวดีขึ้นจากเดือนก่อนตามสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่
ที่เริ่มคลี่คลายลง รวมถึงการฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลายภาคส่วนปรับตัวดีขึ้น

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, FPO, CEIC

การผลิต
ภาคการผลิต
สินค้าเกษตร

เคร่ืองช้ีภาคเศรษฐกิจที่หดตัวลง

การใช้จ่ายในประเทศ

อุปสงคจ์ากตา่งประเทศ

การลงทุนภาคเอกชน

การส่งออก
(ไม่รวมทองค า) ประเทศคู่ค้าหลัก

เคร่ืองช้ีภาคเศรษฐกิจที่มีทิศทางดี
โดยได้รับแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า

การน าเข้า

เครื่องช้ีภาคเศรษฐกิจที่แม้ยังคงหดตัว แต่เริ่มทยอยปรับตัวดีขึ้น 
จากสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ที่เริ่มคลี่คลายลง

การใช้จ่ายในประเทศ

ภาคท่องเที่ยว

การบริโภค
ภาคเอกชน

ยอดขายบริการ
คมนาคมขนส่ง

ภาษีมูลค่าเพิ่มหมวด
โรงแรมและภัตตาคาร

การผลิต

จ านวนนักท่องเทีย่วต่างประเทศ 
ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนื่อง

แม้ว่าจะมีนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นจาก
การเปิดรับนักท่องเท่ียวต่างชาติประเภท

พิเศษ (STV) แต่ยังคงมีจ านวนน้อย

ภาคบริการ

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม ภาคบริการ
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การบริโภคภาคเอกชน หดตัวน้อยลง สะท้อนจากการฟ้ืนตัวของการใช้จ่ายทั้งในหมวดสินค้าคงทนและหมวดสินค้าไม่คงทน 
โดยได้รับแรงหนุนจากมาตรการของภาครัฐที่ช่วยสนับสนุนก าลังซ้ือของผู้บริโภค (อาทิ โครงการคนละคร่ึง(เฟส2), เราชนะ, 
บัตรสวัสดิการแห่งรัฐ(เฟส2), ม.33 เรารักกัน) รวมถึงมีการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคตามการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่
เริ่มคลี่คลายลง ส่งผลให้การบริโภคและกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาพรวมทยอยปรับตัวดีข้ึน

Source: BOT

2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan Feb

PCI
(%YoY) -1.9 0.0 1.8 3.3 -4.5 -2.1

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
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ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน  PCI) ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทน ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทน 

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง 
ดัชนีภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ

การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมเ่ริม่คลีค่ลายลง ท าให้การใช้จ่ายในหมวด
บริการหดตัวน้อยลงในทุกหมวด ทั้งหมวดโรงแรมและภัตตาคาร และหมวดขนส่งผู้โดยสาร

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง
ก.พ. 2564          -45.8%

(ม.ค. 2564   -69.5%)

ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร
ก.พ. 2564          -53.2%

(ม.ค. 2564   -80.0%)
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การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวสูงข้ึนตามการเร่งขยายตัวของการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ สะท้อนจาก
การขยายตัวของการน าเข้าสินค้าทุนที่ปรับดีขึ้นในเกือบทุกหมวดเป็นส าคัญ ขณะที่ปริมาณจ าหน่ายเครื่องจักรและอุปกรณ์
ในประเทศขยายตัวลดลงเล็กน้อยจากการชะลอตัวของยอดขายเครื่องจักรที่ใช้ ในการผลิตเครื่องท าความเย็นและกา รผลิต
เคร่ืองจักรและเคร่ืองใช้ในส านักงาน

Source: BOT

2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan Feb

PII
(%YoY) -5.2 -6.3 0.9 6.2 3.4 7.0

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

◘ การน าเข้าสินค้าทุนเดอืน ก.พ. 2564 กลับมาขยายตัวสูงถึง 
31.4%YoY ซึ่งขยายตัวเพิ่มมากขึ้นจากเดือน 
ม.ค. 2564 ที่ขยายตัวเพียง 1.6%YoY

◘ ปริมาณจ าหน่ายเครือ่งจักรและอุปกรณ์ในประเทศเดือน 
ก.พ. 2564 ขยายตัว 5.5%YoY ซึ่งชะลอตัวลงเล็กน้อย
จากเดือน ม.ค. 2564 ที่ขยายตัว 9.3%YoY
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ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  PII) การน าเข้าสินค้าทุน   ปริมาณการจ าหน่ายเครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ 

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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การส่งออก (ไม่รวมทองค า) ขยายตัวต่อเนื่องตามการฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า (โดยเฉพาะการขยายตัวของ
เม็ดพลาสติก ผลิตภัณฑ์ยาง เคมีภัณฑ์ คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ และแผงวงจรไฟฟ้า ) 
การน าเข้า ขยายตัวสูงตามการน าเข้าที่เพิ่มขึ้นในสินค้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง รวมถึงผลของฐานที่ต ่ามากในปีก่อน
จากการน าเข้าที่ลดลงมากเพราะได้รับผลกระทบจากมาตรการปิดเมืองของจีน

Source: BOT, MOC, CEIC

ตลาดส่งออกของไทยทีส่ าคญั
USA China Japan Vietnam

%YoY 19.7%                   15.7% 6.5% 6.2%
%share         15.2%              12.8%                      10.1%                  5.0%  

Feb-21

%Growth 2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan Feb
Export -6.6 -8.2 -1.5 4.6 -0.3 -0.2
Export 

(Excludes 
Gold)

-9.0 -10.5 -0.9 4.9 5.5 7.0

Import -13.5 -19.4 -5.9 -0.1 -6.9 23.9
Trade

Balance
(Million 
USD)

39,820 13,570 8,231 2,834 1,894 2,137

สินค้าสง่ออกของไทยทีส่ าคัญ
ยานยนตแ์ละ

ชิ้นส่วน

%share      11.5% 7.9%      6.4%   4.1%        3.3% 3.0% 
%YoY 3.6% 12.7%      24.8%   39.2%          14.9% 9.5%
Feb-21

คอมพวิเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสตกิ เคมภีณัฑ์ แผงวงจรไฟฟา้
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มูลค่าการส่งออก มูลค่าการน าเข้า มูลค่าการส่งออก  ไม่รวมทองค า  

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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ภาคการเกษตร ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรหดตัวจากการลดลงของปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก อ้อย และกุ้ง เป็นส าคัญ
ภาคการผลิต ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหดตัวน้อยลงตามการขยายตัวในหมวดอาหาร ชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 
ยานยนต์ และเคมีภัณฑ์ เป็นส าคัญ

◘ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรภาพรวมหดตัว
โดยสินค้าเกษตรที่มผีลผลติลดลง ได้แก่ ข้าวเปลือก อ้อย และกุ้ง เป็นต้น
ทั้งนี้ สินค้าเกษตรที่มีผลผลติเพิ่มข้ึน ได้แก่ มันส าปะหลัง ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ ทุเรียน 
เงาะ และมังคุด เป็นต้น

◘ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมภาพรวมหดตัวน้อยลงตามการขยายตัวในหมวด
อาหาร ชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส ์ยานยนต์ และเคมีภัณฑ์

อย่างไรก็ตาม การผลิตบางหมวดยังหดตัวสูง โดยเฉพาะหมวดปิโตรเลียม 
และสิ่งทอและเคร่ืองแต่งกาย
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ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 

65.1
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ดัชนีผลผลิตภาคบริการ  SPI)
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ภาคบริการ หดตัวน้อยลงตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศที่ปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากสถานการณ์การระบาดของ 
COVID-19 ระลอกใหม่เริ่มคลี่คลายลง       

Source: BOT, CEIC

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดทั่วโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ 2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan Feb

SPI
(%YoY) -13.1 -15.2 -15.1 -15.2 -19.5 -12.8

ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI)

การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมเ่ริม่คลีค่ลายลง 
ท าให้ภาครัฐมีการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด 
ส่งผลให้ประชาชนออกมาท ากิจกรรมทางเศรษฐกิจมากขึ้น 
ซึ่งเป็นแรงหนุนส าคัญให้ธุรกิจที่พักแรมและภัตตาคาร 
ธุรกิจขนส่งผู้โดยสาร และธุรกิจภาคการค้า ทยอยปรับตัวดีขึ้น
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ภาคท่องเที่ยว ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนื่องจากมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศที่ยังมีอยู่ ท าให้จ านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศเดินทางเข้าไทยยังคงมีจ านวนน้อยมากเมื่อเทียบกับช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19

Source: BOT, CEIC

2019 2020
2020 2021

Sep Oct Nov Dec Jan Feb

Foreign 
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0
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(Persons)

6,560
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7,690
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5,740
(Persons)

(%YoY) 4.6 -83.2 -100.0 -99.96 -99.91 -99.83 -99.80 -99.72

0.00574

-99.7

-110.0

-90.0

-70.0

-50.0

-30.0

-10.0

10.0

30.0

50.0

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

Ja
n-

19
Fe

b-
19

M
ar

-1
9

Ap
r-

19
M

ay
-1

9
Ju

n-
19

Ju
l-1

9
Au

g-
19

Se
p-

19
Oc

t-
19

No
v-

19
De

c-
19

Ja
n-

20
Fe

b-
20

M
ar

-2
0

Ap
r-

20
M

ay
-2

0
Ju

n-
20

Ju
l-2

0
Au

g-
20

Se
p-

20
Oc

t-
20

No
v-

20
De

c-
20

Ja
n-

21
Fe

b-
21

%YoYMill. Persons

นักท่องเท่ียวต่างประเทศ %YoY

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดทั่วโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศเดือน ก.พ. 2564 มีจ านวนลดลง
จากเดือนก่อนหน้า ท าให้ภาพรวมยังคงหดตวัสูงอย่างตอ่เนื่อง 
อย่างไรก็ตาม แม้ว่าจะมีนักท่องเท่ียวเพิ่มขึ้นจากการเปิดรับ
นักท่องเที่ยวต่างประเทศประเภทพิเศษ (STV) แต่ยังคงมีจ านวนน้อย
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“คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.50 อย่างน้อยตลอดทั้งปี 2564”
เพื่อรักษา policy space ให้พร้อมรองรับความไม่แน่นอนที่ยังมีอยู่สูงในอนาคต

Source: BOT, FED, MOC
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คาด อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2564 จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 1.00-1.20

0.04

1.35

-1.06

-0.08

-35.0
-30.0
-25.0
-20.0
-15.0
-10.0

-5.0
0.0
5.0

10.0
15.0

Fe
b-

18

Ap
r-1

8

Ju
n-

18

Au
g-

18

Oc
t-1

8

De
c-

18

Fe
b-

19

Ap
r-1

9

Ju
n-

19

Au
g-

19

Oc
t-1

9

De
c-

19

Fe
b-

20

Ap
r-2

0

Ju
n-

20

Au
g-

20

Oc
t-2

0

De
c-

20

Fe
b-

21

(%)

Core Inflation (67.06%) Energy (12.39%) Raw Food (20.55%) Headline Inflation

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน มี.ค. 2564 ยังหดตัวต่อเน่ือง แต่ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ -0.08 จากการกลับมาปรับตัวสูงขึ้น
ของอัตราเงินเฟ้อในหมวดพลังงานเป็นส าคัญ
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เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉลี่ยเดือน ม.ีค. 2564 อ่อนค่ามาอยู่ท่ีประมาณ 30.79 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
ท้ังน้ีภาพรวมค่าเงินบาทในระยะสั้นอาจอ่อนค่าเล็กน้อยตามทิศทางแนวโน้มค่าเงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่า 
หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ณ สิ้นไตรมาส 1 พุ่งเกินกว่าระดับ 1.70%
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19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ

บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. DXY Index
12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ

ภาวะการระบาดทั่วโลก (Pandemic)

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ.
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

การระบาด
ระลอกใหม่การระบาดระลอกแรก

และมาตรการควบคุมเข้มข้น

ดัชนี SET เท่า

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยเดือน ม.ีค. 2564 ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุต่อเนือ่ง สอดคล้อง            
กับการดีดตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ขณะท่ี SET index เดือน ก.พ. ปิดท่ี 1,587.21 
เพิ่มขึ้น 6.0% จากเดือนก่อน
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