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World Output
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Source: IMF, WTO, NESDC

เศรษฐกิจโลกปี 2564 มีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวต่อเนื่อง ท่ามกลางความเปราะบางและความไม่แน่นอนสูง
ขณะที่เศรษฐกิจไทยแม้ภาพรวมจะฟื้ นตัว แต่ยังฟื้ นตัวได้ไม่เท่าก่อนวิกฤต COVID-19
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เศรษฐกจิไทยเดอืน ม.ค. 2564 ภาพรวมชะลอตัวลงจากเดือนกอ่น โดยได้รับแรงกดดันจากการระบาดของ 
COVID-19 ระลอกใหม่ในช่วงเดือนธันวาคม ซึ่งส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจชัดเจนขึ้น

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, FPO, CEIC

การใช้จา่ยในประเทศ

อุปสงคจ์ากต่างประเทศ

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวชะลอลง จากความ
กังวลต่อการระบาดระลอกใหม่

การส่งออก
(ไม่รวมทองค า)

การผลิต

ประเทศคู่ค้าหลัก

ภาคการผลิต
สินค้าเกษตร

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจมทีศิทางดี
ได้รับแรงหนนุจากการฟื้ นตวัของอปุสงคป์ระเทศคูค่า้

การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ส่งผลกระทบตอ่
กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางภาคสว่นชดัเจนขึน้

การใช้จา่ยในประเทศ

ภาคบริการและท่องเที่ยว

การบริโภค
ภาคเอกชน

ยอดขายบริการ
คมนาคมขนส่ง

ภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวด
โรงแรมและภัตตาคาร

การผลิต

จ านวนนักท่องเที่ยวตา่งประเทศ 
ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนื่อง

แม้ว่าจะมีนักทอ่งเทีย่วเพ่ิมข้ึนจากการ
เปดิรับนักท่องเทีย่วต่างชาติประเภท
พิเศษ (STV) แต่ยังคงมจี านวนนอ้ย

การน าเขา้

ภาคการผลิต
สินค้าอุตสาหกรรม

การน าเข้า
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การบริโภคภาคเอกชน กลับมาหดตัวลงอีกคร้ัง สะท้อนจากการหดตัวของการใช้จ่ายทั้งในหมวด
สินค้าคงทนและหมวดสินค้าไม่คงทน ซึ่งได้รับแรงกดดันจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ 
ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาพรวมปรับลดลง

Source: BOT

2019 2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan

PCI
(%YoY)

2.8 -1.8 -0.1 1.5 2.9 -4.9

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)
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ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI) ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทน 

ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทน 
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ 

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง 

ดัชนีภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ

Warning !!! การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ในช่วงปลายเดอืนธันวาคม
กดดันให้การบรโิภคภาคเอกชนปรบัลดลงในทกุหมวด อาทิ

ยอดขายรถยนต์นั่ง
ส่วนบุคคล      -28.3%

ยอดขายบริการ
คมนาคมขนส่ง      -68.9%

ภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวดโรงแรม
และภัตตาคาร      -80.0%

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงตามการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์
จากความกังวลต่อการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ สะท้อนจากการชะลอตัวลงของทั้งปริมาณ
จ าหน่ายเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ในประเทศและการน าเข้าสินค้าทุน

Source: BOT

2019 2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan

PII
(%YoY)

-2.7 -5.2 -6.3 0.9 6.1 1.6

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

♦ ปริมาณจ าหน่ายเครือ่งจักรและอุปกรณ์ในประเทศเดอืน 
ม.ค. 2564 ขยายตัวลดลงที่ 4.8%YoY ชะลอตัวลงจากเดือน 
ธ.ค. 2563 ที่ขยายตัว 10.5%YoY

♦ การน าเข้าสินคา้ทนุกลบัมาชะลอตัวลงเดือน ม.ค. 2564 
ขยายตัวลดลงที่ 2.1%YoY ชะลอตัวลงจากเดือน ธ.ค. 2563 
ที่ขยายตัว 5.4%YoY
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ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

การน าเข้าสินค้าทุน  

 ปริมาณการจ าหน่ายเครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ 

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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การส่งออก (ไม่รวมทองค า) ขยายตัวต่อเนื่องตามการฟื้ นตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า (โดยเฉพาะการขยายตัวของยานยนต์
และช้ินส่วน ผลิตภัณฑ์ยาง แผงวงจรไฟฟา้ คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ และเคมีภัณฑ์) 

การน าเข้า กลับมาหดตัวสูงขึ้นในเกือบทุกหมวดสินค้าส าคัญ อาทิ หมวดสินค้าเช้ือเพลิง หมวดสินค้าอุปโภคบริโภค หมวดสินค้าทุน
และหมวดสินค้ายานพาหนะและอุปกรณ์การขนส่ง

Source: BOT, MOC

ตลาดสง่ออกของไทยทีส่ าคญั

USA China Japan Vietnam

%YoY 12.4% / 9.8% 9.9% / 2.5% 7.4% / -6.6%   20.1% / -7.8% 

%share    14.6% / 14.9% 11.7% / 12.9% 10.8% / 9.9% 5.2% / 4.8%

Jan-21 / 2020 Jan-21 / 2020 Jan-21 / 2020 Jan-21 / 2020
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มูลค่าการส่งออก มูลค่าการน าเข้า มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) 

%Growth 2019 2020
2020 2021

Q3 Q4 Dec Jan

Export -3.3 -6.6 -8.2 -1.5 4.6 -0.3

Export 
(Excludes 

Gold)
-5.0 -9.0 -10.5 -0.9 4.9 5.5

Import -5.6 -13.5 -19.4 -5.9 -0.1 -6.9

Trade
Balance
(Million 
USD)

26,725 39,820 13,570 8,231 2,834 1,894

สินคา้สง่ออกของไทยทีส่ าคญั

ยานยนตแ์ละ
ชิ้นสว่น

%share      13.2% 8.1%      5.8%   3.5%        3.2% 3.1% 

%YoY 25.7% 9.2%      21.9%   4.1% 8.1% 12.6%

Jan-21

คอมพิวเตอรแ์ละ
ส่วนประกอบ

ผลิตภณัฑย์าง เม็ดพลาสตกิ เคมภีัณฑ์ แผงวงจรไฟฟา้

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ



7Source: OAE, OIE

ภาคการเกษตร ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยตามสภาพอากาศที่เอื้ออ านวยมากขึ้น
ภาคการผลิต ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหดตัวในอัตราเท่ากับเดือนก่อน จากการหดตัวในหมวดอาหารและ
เคร่ืองด่ืม ปิโตรเลียม ยานยนต์ และเคร่ืองแต่งกายเป็นส าคัญ

♦ ปริมาณผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตวัเล็กน้อย 

โดยสินค้าเกษตรที่มีผลผลิตเพ่ิมขึ้น ไดแ้ก่ มันส าปะหลัง ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ 
ทุเรียน มังคุด และกุ้ง เป็นต้น

♦ ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมภาพรวมหดตวั จากการลดลงในหมวดอาหาร
และเครื่องดื่ม ปิโตรเลียม ยานยนต์ และเครื่องแต่งกาย

อย่างไรก็ตาม หมวดเคมีภัณฑ์ ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ ์(HDD) และแผงวงจรรวม (IC) 
ขยายตัวตามการเพ่ิมขึ้นของอุปสงค์ตา่งประเทศ

66.4
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อัตราการใช้ก าลังการผลิต (CAPU) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) 
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ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 
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ภาคบริการและท่องเที่ยว ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนื่องจากมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่าง
ประเทศที่ยังมีอยู่ อีกทั้งยังได้รับแรงกดดันเพ่ิมข้ึนจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ 
ท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศเดินทางเข้าไทยยังมีจ านวนไม่มาก

Source: BOT, CEIC

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดทั่วโลก (Pandemic)

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ

2019 2020
2020 2021

Sep Oct Nov Dec Jan

Foreign 
Tourist

39.9
(Mill. 

Persons)

6.7
(Mill. 

Persons)

0
(Persons)

1,200
(Persons)

3,060
(Persons)

6,560
(Persons)

7,690
(Persons)

(%YoY) 4.6 -83.2 -100.0 -99.96 -99.91 -99.83 -99.80

0.00769
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จ านวนนักท่องเทีย่วต่างประเทศเดือน ม.ค. 2564
ปรับเพ่ิมข้ึนเพียงเลก็นอ้ย แต่ในภาพรวมยังคงหดตัวสูง
อย่างต่อเนื่อง แม้ว่าจะมีนักทอ่งเที่ยวเพ่ิมข้ึนจากการเปดิรบั
นักท่องเทีย่วต่างประเทศประเภทพิเศษ (STV) แต่ยังคง
มีจ านวนน้อย
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“คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.50 อย่างน้อยตลอดทั้งปี 2564”
เพ่ือรักษา policy space ให้พร้อมรองรับความไม่แน่นอนที่ยังมีอยู่สูงในอนาคต

Source: BOT, FED, MOC
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คาด อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปปี 2564 จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 1.00-1.20
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อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปเดือน ก.พ. 2564 หดตัวเพ่ิมข้ึนอยู่ที่ร้อยละ -1.17 ตามการหดตัวสูงของ
อัตราเงินเฟอ้ในหมวดอาหารสดเป็นส าคัญ
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THB/USD DXY (RHS)

Jan 21 Feb 21

29.98

90.64

19 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ

บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. DXY Index

12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดทั่วโลก (Pandemic)

30.00

90.51

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉลี่ยเดือน ก.พ. 2564 ทรงตัวอยู่ที่ประมาณ 30.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
ทั้งนี้ภาพรวมค่าเงินบาทในระยะสั้นอาจอ่อนค่าเล็กน้อยตามทิศทางแนวโน้มค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า 
หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ พุ่งสูงสุดในรอบ 12 เดือน
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ดัชน ีSET เทา่

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

TH3M, 0.37
TH6M, 0.42                  
TH1Y, 0.46
TH2Y, 0.52
TH10Y, 1.45

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยเดือน ก.พ. 2564 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนทุกช่วงอายุ สอดคล้องกับ
การดีดตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ขณะที่ SET index เดือน ก.พ. ปิดที่ 
1,496.78 เพ่ิมข้ึน 2.0% จากเดือนก่อน
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