
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโนม้อตัราดอกเบี้ย
(ประจ าเดือนธนัวาคม 2563 – มกราคม 2564)
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เศรษฐกิจโลกปี 2564 มีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวต่อเนื่อง ท่ามกลางความเปราะบางและความไม่แน่นอนสูง
ขณะที่เศรษฐกิจไทยแม้ภาพรวมจะฟื้ นตัว แต่ยังฟื้ นตัวได้ไม่เท่าก่อนวิกฤตไวรัส COVID-19

2020e   2021f

World Output

-3.5%

5.5%

วัคซีน นโยบายการคลัง นโยบายการเงิน

ไวรัส COVID-19 -7.2% 4.2%

2020e 2021f

EU

-3.5% 5.1%

2020 2021f

U.S. 2.3% 8.1%

2020 2021f

China

-4.8% 3.1%

2020 2021f
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-2.4% 6.3%

2563e 2564f

EM
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THAILAND
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2015 2016 2017 2018 2019 2020e 2021f

Global Trade Volume

-0.1%

-9.2%

7.2%

2.9%
4.7%

1.4%2.3%

(%YoY)

Source: IMF, WTO, NESDC
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เศรษฐกจิไทยเดอืน ธ.ค. 2563 เร่ิมทยอยฟื้นตัวตามอปุสงคใ์นประเทศและต่างประเทศที่เร่ิมปรับตัวดีข้ึน 
อย่างไรก็ตาม การระบาดของไวรัส COVID-19 ระลอกใหม่ยังคงเป็นปัจจัยบัน่ทอนส าคัญที่กดดันต่อ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางภาคส่วน

Source: BOT, OIE, OAE, MOC, FPO, CEIC

การระบาดของไวรสั COVID-19 ระลอกใหมย่งัคง
กดดันตอ่กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางภาคสว่น

ภาคบริการและท่องเที่ยว

จ านวนนักท่องเที่ยวตา่งประเทศ 
ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนื่อง

แม้ว่าจะมีนักทอ่งเทีย่วเพ่ิมข้ึนจากการ
เปดิรับนักท่องเทีย่วต่างชาติประเภท
พิเศษ (STV) แต่ยังคงมจี านวนนอ้ย

ยอดขายบริการ
คมนาคมขนส่ง

การใช้จา่ยภาคบรกิาร

ภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวด
โรงแรมและภัตตาคาร

อุปสงคจ์ากต่างประเทศ

การใช้จา่ยในประเทศ

การบริโภค
ภาคเอกชน

การลงทุน
ภาคเอกชน

การใช้จ่ายภาครัฐ

การส่งออก
(ไม่รวมทองค า)

การผลิต

ประเทศคู่ค้าหลัก

ภาคการเกษตร

เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจ เริ่มทยอยฟื้ นตวั

ภาคการผลิต
ขยายตัวได้ในหมวดยานยนต์และ
อิเล็กทรอนกิส์ ตามการฟื้ นตวั

ของอุปสงค์
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การบริโภคภาคเอกชน ขยายตัวตามการใช้จ่ายสินค้าคงทนที่ขยายตัวได้ดีโดยเฉพาะยอดจ าหน่าย
ยานยนต์ทุกประเภท และการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทนที่หดตัวน้อยลง ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐในช่วงปลายปี

Source: BOT

2019 2020
2020

Q3 Q4 Nov Dec

PCI
(%YoY)

2.2 -2.0 0.0 1.6 2.2 2.7

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI)

Warning !!! การระบาดของไวรสั COVID-19 ระลอกใหม่
ในช่วงปลายเดือนธันวาคม กดดันให้กิจกรรมการเดินทาง
และท่องเทีย่วของประชาชนหดตวัลง ส่งผลให้การใช้จ่าย
หมวดบริการปรบัลดลง
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ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทน 

ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทน 
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ดัชนีการใช้จ่ายภาคบริการ 

ดัชนียอดขายบริการคมนาคมขนส่ง 

ดัชนีภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 

17 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวตามการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์เป็นส าคัญ สะท้อนจาก
การขยายตัวของปริมาณจ าหน่ายเครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ และการน าเข้าสินค้าทุนที่กลับมา
ขยายตัว

Source: BOT

2019 2020
2020

Q3 Q4 Nov Dec

PII
(%YoY)

-2.6 -5.9 -5.7 0.7 1.1 4.5

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

♦ ปริมาณจ าหน่ายเครือ่งจักรและอุปกรณ์ในประเทศมทีศิทาง
ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 

♦ การน าเข้าสินคา้ทนุสามารถกลบัมาขยายตัวครัง้แรกในรอบ 
11 เดือนที่ผ่านมา (เช่น เครื่องจักรกล หม้อแปลงไฟฟา้และ
มอเตอร์ และคอมพิวเตอร์) 

4.5
5.4
5.4

-35.0

-30.0

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

Ja
n
-1
9

F
e
b
-1

9

M
a
r-

19

A
p
r-

19

M
a
y
-1

9

Ju
n
-1

9

Ju
l-
19

A
u
g
-1
9

S
e
p
-1
9

O
ct

-1
9

N
o
v
-1
9

D
e
c-

19

Ja
n
-2

0

Fe
b
-2

0

M
a
r-

20

A
p
r-

2
0

M
a
y
-2

0

Ju
n
-
2
0

Ju
l-
20

A
u
g
-2

0

S
ep

-2
0

O
c
t-

2
0

N
o
v
-2

0

D
e
c-

20

%YOY

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)

การน าเข้าสินค้าทุน  

 ปริมาณการจ าหน่ายเครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ 
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การส่งออก กลับมาขยายตัวคร้ังแรกในรอบ 10 เดือนที่ผ่านมา ตามการฟื้ นตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า 
(โดยเฉพาะการขยายตัวของคอมพิวเตอร์ ผลิตภัณฑ์ยาง แผงวงจรไฟฟา้ เคร่ืองจักรกล เคมีภัณฑ์) 

การน าเข้า หดตัวน้อยลงจนใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน

Source: BOT, MOC

%Growth 2019 2020
2020

Q3 Q4 Nov Dec

Export -3.3 -6.6 -8.2 -1.5 -3.1 4.6

Import -5.6 -13.5 -19.4 -5.9 -3.3 -0.1

Trade
Balance
(Million 
USD)

26,725 39,820 13,570 8,231 1,903 2,834

ตลาดสง่ออกของไทยทีส่ าคญั

USA China Japan Vietnam

%YoY 16.0% / 9.8% 7.5% / 2.5% 15.2% / -6.6%   17.6% / -7.8% 

%share    14.8% / 14.9% 14.0% / 12.9% 10.2% / 9.9% 5.5% / 4.8%

Dec-20 / 2020 Dec-20 / 2020 Dec-20 / 2020 Dec-20 / 2020
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มูลค่าการส่งออก มูลค่าการน าเข้า มูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) 



7Source: OAE, OIE

ภาคการเกษตร ภาพรวมขยายตัวสะท้อนจากการขยายตัวของทั้งผลผลิตและราคาสินค้าเกษตร

ภาคการผลิต ภาพรวมหดตัวลงจากปิโตรเลียม อาหาร และเครื่องแต่งกายเป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม 
การผลิตสามารถขยายตัวได้ในหมวดยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ ตามการฟื้ นตัวของอุปสงค์

♦ ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตวั โดยเฉพาะในหมวดข้าว พืชผัก 
ไก่ ไข่ไก่ และกุ้งเป็นส าคัญ

♦ ดัชนีราคาสินค้าเกษตรขยายตวัในทุกหมวด (ไดแ้ก่ พืชผล ปศุสัตว์ 
และประมง)

♦ ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมภาพรวมหดตวั จากการลดลงในหมวด
ปิโตรเลียม อาหาร และเครื่องแต่งกายเป็นส าคัญ

อย่างไรก็ตาม หมวดยานยนต ์อิเล็กทรอนิกส์ และคอมพิวเตอร์
สามารถขยายตัวไดด้ตีามการฟื้ นตัวของอุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศ
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ดัชนีราคาสินค้าเกษตร ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 
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ภาคบริการและท่องเที่ยว ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนื่องจากมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่าง
ประเทศที่ยังมีอยู่ นอกจากนี้ยังได้รับแรงกดดันเพ่ิมข้ึนจากการระบาดของไวรัส COVID-19 ระลอกใหม่

Source: BOT, CEIC

2019 2020
2020

Sep Oct Nov Dec

Foreign 
Tourist

39.9
(Mill. 

Persons)

6.7
(Mill. 

Persons)

0
(Persons)

1,200
(Persons)

3,060
(Persons)

6,560
(Persons)

(%YoY) 4.6 -83.2 -100.0 -99.96 -99.91 -99.83

จ านวนนักท่องเทีย่วต่างประเทศ ยังคงหดตัวสูงอย่างต่อเนือ่ง
แม้ว่าจะมีนักทอ่งเทีย่วเพ่ิมข้ึนจากการเปดิรบันักทอ่งเที่ยว
ต่างประเทศประเภทพิเศษ (STV) แต่ยังคงมีจ านวนน้อย
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12 Mar 20 – องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศ
ภาวะการระบาดทั่วโลก (Pandemic)

17 Dec 20 
การระบาดระลอกใหม่

ในประเทศ
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“คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.50 อย่างน้อยตลอดทั้งปี 2564”
เพ่ือรักษา policy space ให้พร้อมรองรับความไม่แน่นอนที่ยังมีอยู่สูงในอนาคต

ไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี

กนง. มีมติเอกฉันท์ ให้ คง อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

เพ่ือสนับสนุนการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง

3 กุมภาพันธ์ 2564

มาตรการกระตุ้น         
เศรษฐกิจจากภาครัฐ                               

ออกมาได้เร็วและตรงจุด

แนวโน้มการส่งออก                                     
ฟื้ นตัวดีขึ้น

ผลกระทบจากการระบาด              
ระลอกใหม่ของไวรัส COVID-19   
และมาตรการควบคุมไม่รุนแรง
เท่ากับการระบาดระลอกแรก

Source: BOT, FED, MOC
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อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปเดือน ม.ค. 2564 หดตัวเพ่ิมข้ึนอยู่ที่ร้อยละ -0.34 ซึ่งหดตัวเพ่ิมข้ึนจากราคาสินค้า
หมวดอาหารสดที่ขยายตัวลดลงเป็นส าคัญ ขณะที่ราคาสินค้าในหมวดพลังงานหดตัวน้อยลง หลังราคา
น า้มันดิบในตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมข้ึน

ท้ังน้ี ธปท. คาด อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปปี 2564 จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 1.00
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เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยเฉลี่ยเดือน ม.ค. 2564 แข็งค่าขึ้นจากเดือนก่อน แตะระดับ 29.997 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
ทั้งนี้ภาพรวมค่าเงินบาทในปี 2564 คาดว่าจะแข็งค่าต่อ สิ้นปีมีโอกาสมุ่งสู่ระดับ 29.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 

หลังเงินทุนยังมีแนวโน้มไหลเข้าภูมิภาคเอเชียต่อเนื่อง

Source: BOT, CEIC
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเดือน ม.ค. 2564 ปรับตัวลดลงทุกช่วงอายุ เล็กน้อยต่อจากเดือน ธ.ค. ราว 3-5 bps.
ขณะที่ SET index เดือน ม.ค. ปรับตัวเพ่ิมข้ึน จากภาพรวม risk sentiment ที่มีสัญญาณดีข้ึน 

รวมถึงนักลงทุนประเมินความรุนแรงของการระบาดระลอกใหม่และมาตรการควบคุมว่าจะไม่รุนแรงเท่ากับในระลอกแรก

Source: Thai BMA, SET, CEIC
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