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ธนัวาคม 2563
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สว่นเศรษฐกจิมหภาค
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ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (RGDP)

ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน
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หนว่ย
ขอ้มลูจรงิ Forecast*

2560 2561 2562 Q3/63 Q4/63F 2563F 2564F

พันลา้นบาท 10,248.4 10,673.7 10,925.1 2,439.2 2,703.4 10,279.6 10,753.5

%yoy 4.1 4.2 2.4 -6.4 -3.5 -5.9 4.6

2

หมายเหต:ุ * ประมาณการโดยศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ (ณ พฤศจกิายน 2563 กอ่นการแพรร่ะบาดระลอกใหมข่องไวรัส COVID-19)
ขอ้มลูจรงิจากส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาติ
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การบรโิภคภาคเอกชน  

การลงทนุภาคเอกชน

การลงทนุภาครฐั

การสง่ออกสนิคา้และบรกิารการน าเขา้สนิคา้และบรกิาร

ศูนยว์จิยัธนาคารออมสนิ คาดว่าเศรษฐกจิไทยปี 2564 จะขยายตวัรอ้ยละ 4.6* ฟ้ืนตวัดขี ึน้จากปี 
2563 ทีค่าดว่าจะหดตวัอยูท่ ีร่อ้ยละ -5.9* ตามการฟ้ืนตวัของการบรโิภคภาคเอกชน และการขยายตวั
ทีเ่พิม่ข ึน้ของการใชจ้า่ยและลงทนุภาครฐั

การใชจ้า่ยของภาครฐั
ขยายตวัทีร่อ้ยละ 4.7 เพิม่ข ึน้จากปี 2563 ตามการใชจ้า่ยตา่งๆ
เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิท ัง้การใชจ้า่ยตามกรอบของ พ.ร.ก.เงนิกู ้
1 ลา้นลา้นบาท และการใชจ้า่ยตาม พ.ร.บ.งบประมาณรายจา่ย
ประจ าปีฯ พ.ศ.2564 ทีส่ามารถประกาศใชไ้ดท้นัก าหนดเวลา

ขยายตวัทีร่อ้ยละ 7.1 ฟ้ืนตวัจากปี 2563 จากความคบืหนา้ในการ
พฒันาวคัซนีฯ รวมถงึ ราคาน า้มนัทีอ่ยูใ่นระดบัต า่ ท าใหต้น้ทุนทาง
ธุรกจิและการขนส่งลดลง อย่างไรก็ตาม ความเสีย่งในการระบาด
ระลอกใหมข่องไวรสั COVID-19 และสถานการณ์ความขดัแยง้
ทางการเมอืงในประเทศทีย่ดืเยือ้ เป็นปจัจยัลบตอ่การลงทนุภาคเอกชน

หดตวัทีร่อ้ยละ -0.9 หดตวันอ้ยกวา่ปี 2563 จากการสง่ออกสนิคา้ที่
คาดวา่จะฟ้ืนตวั จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้

หดตวัทีร่อ้ยละ -4.7 หดตวันอ้ยกวา่ปี 2563 ตามอุปสงคส์นิคา้
เพือ่การผลติขายในประเทศ และการท่องเทีย่วในต่างประเทศ
ของคนไทยลดลง

ประมาณการการขยายตวัทางเศรษฐกจิไทย (GDP) ปี 2564

ขยายตวัทีร่อ้ยละ 4.6 ฟ้ืนตวัจากปี 2563 จากมาตรการบรรเทา
ความเดือดร้อนและกระตุ ้นการใช้จ่ายจากภาครฐัที่ม ีอย่าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ภาวะการจ้างงานที่ยงัไม่กลบัเข้าสู่
ภาวะเดมิ รวมถงึหนีค้รวัเรอืนทีย่งัคงอยูใ่นระดบัสูง ยงัเป็นปจัจยั
กดดนัการบรโิภคของภาคครวัเรอืน

ขยายตวัทีร่อ้ยละ 12.4 เพิม่ข ึน้จากปี 2563 จากโครงการลงทุน
ทีต่่อเนือ่งจากปีทีผ่่านมา รวมถงึการเร่งการเบกิจ่ายของภาครฐั 
อยา่งไรก็ตาม การลงทุนภาครฐัยงัมคีวามเสีย่งทีจ่ะขยายตวัไมไ่ด้
ตามเป้าหมายหากการระบาดระลอกใหมข่องไวรสั COVID-19 รนุแรง
จนท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิหยดุชะงกัอกีคร ัง้

ศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ

* ประมาณการโดยศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ (ณ พฤศจกิายน 2563 กอ่นการแพรร่ะบาดระลอกใหมข่องไวรัส COVID-19)



ปจัจยัสนบัสนนุในปี 2564

ศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ 4

ความคบืหนา้ในการ
พัฒนาวคัซนีป้องกนั
ไวรัส COVID-19 
สง่ผลดตีอ่การฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกจิ
การคา้โลก

มาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิจากภาครัฐ
ทีม่อียา่งตอ่เนือ่ง 
จะชว่ยประคับประคอง
และสนับสนุน
การฟ้ืนตัวของ
การบรโิภค
ภายในประเทศ

การลงทนุภาครัฐ
ทีค่าดวา่จะขยายตัวได ้
อยา่งตอ่เนือ่ง สง่ผลดี
ตอ่สาขาการกอ่สรา้ง

การฟ้ืนตัวทาง
เศรษฐกจิของประเทศ
คูค่า้ส าคัญ รวมถงึผล
จากการลงนามใน
ขอ้ตกลง RCEP 
เป็นปัจจัยบวก
ตอ่การสง่ออกสนิคา้

ราคาน ้ามันทีอ่ยูใ่น
ระดับต า่ ท าใหต้น้ทนุ
ทางธรุกจิ
และการขนสง่ลดลง 
สนับสนุนการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกจิโลก
ในระยะตอ่ไป

ภาพ: Freepik.com, Icons8.com



ปจัจยัเสีย่งในปี 2564

ศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ 5

ความเสีย่งในการ
ระบาดระลอกใหมข่อง
ไวรัส COVID-19 
ในประเทศ อาจท าให ้
กจิกรรมทางเศรษฐกจิ
หยดุชะงักอกีครัง้

สถานการณ์ความ
ขัดแยง้ทางการเมอืง
ในประเทศทีย่ดืเยือ้
เป็นอปุสรรคตอ่
การฟ้ืนตัวของ
การลงทนุภาคเอกชน
และภาคการทอ่งเทีย่ว

เงนิบาททีม่แีนวโนม้
แข็งคา่ขึน้ 
สง่ผลกระทบตอ่
ภาคการสง่ออก
และการทอ่งเทีย่ว

การทอ่งเทีย่วยังคง
ไดรั้บผลกระทบจาก
จ านวนนักทอ่งเทีย่ว
ทีล่ดลงและ
ยังไมส่ามารถกลับมา
ทอ่งเทีย่วไดต้ามปกติ
จากขอ้จ ากดัตา่งๆ

ความเชือ่มั่นของ
ผูบ้รโิภคและภาคธรุกจิ
อยูใ่นระดับต า่ 
ประกอบกบัภาวะหนี้
ครัวเรอืนอยูใ่นระดับสงู 
จะสง่ผลกระทบ
ตอ่การบรโิภค
และการลงทนุชะลอตัว

ภาพ: Freepik.com



ขอ้สมมตฐิานประกอบการประมาณการ
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ขอ้มลูจรงิ ขอ้สมมตฯิ
ณ พ.ย. 63

2561 2562 2563F 2564F

การขยายตวัทางเศรษฐกจิของโลก (%) 3.5% 2.8% -4.4% 5.2%

- สหรัฐอเมรกิา 3.0% 2.2% -4.3% 3.1%

- สหภาพยโุรป 1.9% 1.3% -8.3% 5.2%

- ญีปุ่่ น 0.3% 0.7% -5.3% 2.3%

- จนี 6.7% 6.1% 1.9% 8.2%

- กลุม่ประเทศอาเซยีน 5 ประเทศ 6.1% 5.5% -10.6% -11.9%

ราคาน ้ามันดบิดไูบ (ดอลลารส์รอ./บารเ์รล) 69.4 63.5 41.6 43.9

การลงทนุของภาครัฐ (%) 2.9% 0.2% 9.0% 12.4%

อตัราดอกเบีย้นโยบายของประเทศไทย (%) 1.58% 1.33% 0.50% 0.50%

อตัราดอกเบีย้นโยบายของประเทศสหรัฐฯ (%) 2.2% 1.6% 0.25% 0.25%

จ านวนนักทอ่งเทีย่ว (ลา้นคน)1/ 38.2 39.8 6.7 4.9 

ศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ

หมายเหต:ุ 1/ ขอ้สมมตฯิ ปี 2563 ประมาณการโดยศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิภายใตข้อ้สมมตมิกีารควบคมุการเดนิทางจนถงึสิน้ไตรมาสที ่4/2563
รวบรวมขอ้มลูและประมาณการโดยศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ ณ พฤศจกิายน 2563 กอ่นการแพรร่ะบาดระลอกใหมข่องไวรัส COVID-19
ทีม่า : World Economic Outlook; June 2020, CEIC, CME group, NESDC, BOT, FOMC Report และ กระทรวงการทอ่งเทีย่วและกฬีา



สรปุประมาณการภาวะเศรษฐกจิปี 2563

7ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

ตวับง่ชีท้างเศรษฐกจิทีส่ าคญั
ขอ้มลูจรงิ Forecast*

2561 2562 Q3/63 Q4/63F 2563F 2564F

GDP ณ ราคาประจ าปี (พันลา้นบาท) 16,365.6 16,875.9 3,862.5 4,181.0 15,751.3 16,759.6
GDP ณ ราคาคงที ่(CVM, พันลา้นบาท) 10,673.7 10,925.1 2,439.2 2,703.4 10,279.6 10,753.5
อตัราการขยายตวัของ GDP (CVM, %) 4.2 2.4 -6.4 -3.5 -5.9 4.6
การบรโิภคภาคเอกชน (CVM, %) 4.6 4.5 -0.6 1.8 -0.8 4.6
การใชจ้า่ยภาครัฐบาล (CVM,%) 2.6 1.4 3.4 10.0 3.0 4.7
การลงทนุภาครัฐบาล (CVM, %) 2.9 0.2 18.5 15.4 9.0 12.4
การลงทนุภาคเอกชน (CVM, %) 4.1 2.8 -10.7 -8.6 -9.9 7.1
การสง่ออกสนิคา้และบรกิาร (CVM, %) 3.3 -2.6 -23.5 -16.2 -18.6 -0.9
การน าเขา้สนิคา้และบรกิาร (CVM, %) 8.3 -4.4 -20.3 -13.4 -15.0 -4.7
ดลุการคา้ (พันลา้นดอลลาร ์สรอ.) 22.4 26.5 12.7 12.5 41.4 62.0
ดลุบัญชเีดนิสะพัด (พันลา้นดอลลาร ์สรอ.) 28.4 38.0 6.3 16.1 32.7 57.2
อตัราเงนิเฟ้อทั่วไป (%) 1.1 0.7 -0.7 -0.6 -0.9 1.3
อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน (%) 0.7 0.5 0.3 0.5 0.4 1.1
อตัราแลกเปลีย่น (บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ.) 32.3 31.0 31.3 30.9 31.4 30.0
หมายเหต:ุ * ประมาณการโดยศนูยว์จัิยธนาคารออมสนิ (ณ พฤศจกิายน 2563 กอ่นการแพรร่ะบาดระลอกใหมข่องไวรัส COVID-19)

ขอ้มลูจรงิจากส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแหง่ชาติ



สร้างสรรค์งานวิจัย เพื่อเศรษฐกิจไทยยั่งยืน
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