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ภาวะการเงินเดอืนพฤศจิกายน 2563 

 ภาวะเศรษฐกิจการเงินโดยรวมเดือนตุลาคม 2563 ดุลการช าระเงินขาดดุลต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 และดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลลดลงจากเดือนก่อน ตามดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่ขาดดุลเพิ่มขึ้น อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนพฤศจิกายน 2563  
หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ -0.41 ตามราคาสินค้าในหมวดอาหารที่เพิ่มสูงขึ้น และราคาสินค้าในหมวดพลังงาน
หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อน อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงอยู่ที่ร้อยละ 0.18 ส่วนค่าเงินบาท ณ สิ้นเดือน
พฤศจิกายน 2563 แข็งค่าขึ้นจากเดือนก่อนอยู่ที่ 30.28 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และในระยะสั้นคาดว่าค่าเงินบาทมีแนวโน้ม 

แข็งค่าจากค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ที่อ่อนค่า และ fund flow ไหลเข้าในตลาดการเงิน 

ส ำหรับกำรประชุม กนง. ครั้งล่ำสุด เมื่อวันที่ 18 พฤศจิกำยน 2563 ผลกำรประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำยไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี เพื่อสนับสนุนกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจและเน้นมำตรกำรช่วยเหลือที่ตรงจุดมำกขึ้น โดยคณะกรรมกำรฯ 
ประเมินว่ำ แม้เศรษฐกิจไทยไตรมำสที่ 3/2563 ปรับตัวดีขึ้นกว่ำคำด แต่ยังมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ำและมีควำมแตกต่ำงกันมำกระหว่ำง    
ภำคเศรษฐกิจต่ำงๆ ด้านระบบการเงินมีเสถียรภำพแม้จะเปรำะบำงตำมภำวะเศรษฐกิจและควำมเสี่ยงต่อฐำนะทำงกำรเงินของ        
ภำคธุรกิจและครัวเรือน ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มติดลบน้อยลงจำกรำคำพลังงำนที่เพิ่มขึ้นและจะใกล้เคียงกับกรอบเป้ำหมำย
ในปี 2564 ด้านสภาพคล่องในระบบอยู่ในระดับสูงและต้นทุนทำงกำรเงินอยู่ในระดับต่ ำ ทั้งนี้ คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินกังวล      
ต่อสถำนกำรณ์เงินบำทที่แข็งค่ำขึ้นเร็ว ซึ่งกระทบต่อกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยังเปรำะบำง จึงเห็นควรให้ติดตำมและพิจำรณำ  

ควำมจ ำเป็นในกำรด ำเนินมำตรกำรที่เหมำะสมเพิ่มเติม 

ตัว แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ที่มำ : CEIC, FED และศูนย์วิจัยธนำคำรออมสิน 

 ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน คาดว่า ในวันที่ 23 ธันวาคม 2563 กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 อย่างไรก็ตาม จากสภาพทางเศรษฐกิจที่หดตัวรุนแรงในปัจจุบัน เครื่องยนต์เศรษฐกิจหลักอ่อนแอ 
ประกอบกับค่าเงินบาทที่แข็งค่าอย่างรวดเร็ว กระทบต่อภาคการส่งออก รวมถึงภาวะหนี้ครัวเรือนอยู่ในระดับสูง และคุณภาพ
สินทรัพย์ในระบบธนาคารมีแนวโน้มด้อยลง ประกอบกับข้อจ ากัดของเครื่องมือในการดูแลค่าเงินบาท ดังนั้นการลดอัตราดอกเบี้ย
จะช่วยลดแรงจูงใจในการเก็งก าไร และสามารถช่วยพยุงเศรษฐกิจให้ฟื้นตัวได้ดีขึ้น 
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มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ 

 

 

 

 

อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปเดือนพฤศจิกำยน 2563 หดตัว
น้อยลงจำกเดือนก่อนมำอยู่ที่ร้อยละ -0.41 ซึ่งเป็นกำรหดตัว
น้อยสุดในรอบ 9 เดือน ส่วนหนึ่งมำจำกรำคำสินค้ำในหมวด
อำหำรสดที่เพิ่มสูงขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 3.09 ตำมควำมต้องกำร 

ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ ประกอบกับ
รำคำสินค้ำในหมวดพลังงำนหดตัวน้อยลงจำกเดือนก่อนตำม
รำคำในตลำดโลกอยู่ที่ร้อยละ -9.10 ส ำหรับอัตรำเงินเฟ้อ
พื้นฐำนขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลงเล็กน้อยอยู่ที่ร้อยละ 0.18 
และเมื่อรวม 11 เดือนแรกของปี 2563 อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป
เฉลี่ยหดตัวร้อยละ -0.89 ส่วนอัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนเฉลี่ย
ขยำยตัวร้อยละ 0.30 ทั้งนี้ ศูนย์วิจัยธนำคำรออมสินคำดว่ำ
อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปและอัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนปี 2563 อยู่ที่    
ร้อยละ -1.2 และ 0.4 ตำมล ำดับ 

 

 

 

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลเดือนพฤศจิกำยน
2563 ปรับตัวลดลงเล็กน้อยทุกช่วงอำยุ โดยอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรฯ อำยุคงเหลือ 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 2 ปี และ 10 ปี 
อยู่ที่ 0.48, 0.50, 0.51, 0.57 และ 1.41 ตำมล ำดับ ทั้ งนี้ 
อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรฯ ระยะสั้นยังคงเคลื่อนไหว
ใกล้เคียงกับอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย  

มูลค่ำคงค้ำงตรำสำรหนี้ลดลงสุทธิ -74,715 ล้ำนบำท
เมื่อเทียบกับเดือนก่อน โดยเป็นกำรลดลงในตรำสำรหนี้ภำครัฐ 
และเอกชนระยะสั้น ขณะที่ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนระยะยำว
ปรับเพิ่มขึ้น 

 Fund flow นักลงทุนต่ำงชำติในตลำดตรำสำรหนี้ 
เดือนพฤศจิกำยน 2563 ไหลเข้ำสุทธิ 31,628 ล้ำนบำท  
ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำก Biden ชนะกำรเลือกตั้งประธำนำธิบดี
สหรัฐอเมริกำ ท ำให้นักลงทุนผ่อนคลำยจำกสถำนกำรณ์
เศรษฐกิจจะมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น รวมถึงเศรษฐกิจในภูมิภำค
เอเชียเริ่มฟื้นตัวหลังจำกกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของไวรัส 
COVID-19 ได้ดี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ล้ำนบำท 

 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนพฤศจิกายน 2563 หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ -0.41 ตามราคาสินค้าใน
หมวดอาหารสดที่เพิ่มสูงขึ้น และราคาสินค้าในหมวดพลังงานหดตัวน้อยลงจากเดือนก่อน  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลงเล็กน้อยทุกช่วงอายุ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ  
ระยะสั้นเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

หมำยเหตุ : (สัดส่วนอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป) 
ที่มำ :กระทรวงพำณิชย์ 

 

อัตราเงินเฟ้อเดือนพฤศจิกายน 2563 

หมำยเหตุ : ตัวเลขในวงเว็บแสดงสัดส่วนตรำสำรหนี้
ที่มำ : BOT, ThaiBMA 
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หน่วย : ล้ำนบำท 

 
 
 
 
 

 

อัตรำแลกเปลี่ยนเดือนพฤศจิกำยน 2563 ณ สิ้นเดือน
แข็ งค่ำขึ้ นเล็ กน้อยจำกเดือนก่อนอยู่ ที่  30.28 บำทต่อ 

ดอลลำร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับต้นปีแข็งค่ำขึ้นร้อยละ 0.51    
โดยดัชนีค่ำเงินบำท (NEER) อยู่ที่ระดับ 123.21 จุด อ่อนค่ำลง
ร้ อยละ  -2 .79 เมื่ อ เที ยบกั บต้ นปี  ขณะที่ ดั ชนี ค่ ำ เงิ น 

ดอลลำร์ สรอ. (U.S. Dollar Index) ณ สิ้นเดือนอยู่ที่ 92.60 จุด 
อ่อนค่ำลงจำกเดือนก่อน และเมื่อเทียบกับต้นปีอ่อนค่ำลง    
ร้อยละ -4.90 ทั้งนี้ ในระยะสั้นคำดว่ำค่ำเงินบำทมีแนวโน้ม   

แข็งค่ำจำกค่ำเงินดอลลำร์ สรอ. อ่อนค่ำ และ  Fund flow        

ไหลเข้ำในตลำดกำรเงิน แต่ในระยะยำวมีโอกำสกลับมำอ่อนค่ำ
ตำมพื้นฐำนทำงเศรษฐกิจของไทย 

 

 
 

 

 
 
 

 
  

      
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

      
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 
 
 

บาท/ดอลลาร์ สรอ.

 อัตราแลกเปลี่ยนเดือนพฤศจิกายน 2563 แข็งค่าจากเดือนก่อนอยู่ที่ 30.28 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  
และในระยะสั้นคาดว่าค่าเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าจากค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ที่อ่อนค่า 

 

หมำยเหตุ : ธนำคำรพำณิชย์ทั้งระบบ 30, ธนำคำรเฉพำะกิจ 6 แห่ง 
               ตัวเลขในวงเล็บแสดง สัดส่วนเงินฝำกและสินเชื่อ 

ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย   

ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย, CEIC  

 

อัตราแลกเปลื่ยน (บาท/ดอลลาร์สรอ.) และดัชนีค่าเงิน 

 สภาพคล่องโดยรวมในเดือนตุลาคม 2563 ผ่อนคลายลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน จากปริมาณเงิน
ฝากที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ปริมาณสินเช่ือลดลง 

สภำพคล่องโดยรวมในเดือนตุลำคม 2563 ผ่อนคลำยลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน จำกปริมำณเงินฝำกที่เพิ่มขึ้น 
ขณะที่ปริมำณสินเชื่อลดลง โดยกำรเพิ่มขึ้นของปริมำณเงินฝำกมำจำกธนำคำรพำณิชย์ ท ำให้สภำพคล่องผ่อนคลำยลง โดย
สัดส่วน L/D ratio อยู่ที่ร้อยละ 92.23 ส่วนสภำพคล่องธนำคำรเฉพำะกิจผ่อนคลำยลงจำกปริมำณสินเชื่อที่ลดลงมำกกว่ำเงินฝำก 
โดยสัดส่วน L/D ratio อยู่ที่ร้อยละ 111.93 ตำมล ำดับ อย่ำงไรก็ตำม สภำพคล่องในระบบยังคงสูงจำกปริมำณเงินฝำกที่เติบโต 
สูงกว่ำกำรขยำยตัวของสินเชื่อ อันเป็นผลจำกธนำคำรต่ำงระมัดระวังกำรปล่อยกู้มำกขึ้น 
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สถิติส าคัญตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Fund Flow นักลงทนุต่างชาติ 

Forecast สถิติส าคัญตลาดหลักทรัพย์ 
 

 

  

 

 

ดัชนีตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปรับตัวเพิ่มขึ้น 
โดย ณ สิ้นเดือนพฤศจิกำยน 2563 ปิดที่  1,408.31 จุด 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกเดือนก่อนร้อยละ  17.86 และเทียบกับ 

ต้นปีปรับตัวลงร้อยละ -10.86 โดย P/E Ratio อยู่ที่ 27.79 
เท่ำ P/BV Ratio อยู่ที่ 1.58 เท่ำ อัตรำผลตอบแทน(Market 
Dividend Yield) อยู่ที่ร้อยละ 3.46 

โดยปัจจัยที่สนับสนุนกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของดัชนีฯ 
ได้แก่ ปัจจัยภายในประเทศ 1) GDP ไทยไตรมำสที่ 3/2563  
หดตัวน้อยลงจำกไตรมำสก่อน จำกเศรษฐกิจโลกที่เริ่มฟื้นตัว 
และมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกภำครัฐ 2) ธนำคำร 

แห่งประเทศไทย (ธปท.) อนุญำตให้หุ้นกลุ่มธนำคำรกลับมำ
จ่ำยปันผลจำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2563 แต่ไม่เกินอัตรำ 

ที่จ่ำยปี 2562 และไม่เกินร้อยละ 50 ของก ำไรสุทธิปี 2563 
ด้ านปั จจั ยต่ า งประ เทศ  1 )  Biden ชนะกำร เลื อกตั้ ง
ประธำนำธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งนโยบำยที่เข้มงวดของไบเดน จะเพิ่ม
ควำมน่ำสนใจต่อตลำดเอเชีย 2) ควำมคืบหน้ำของวัคซีน
ป้องกัน COVID-19 ที่มีประสิทธิภำพป้องกัน COVID-19 ถึง
ร้ อ ยละ  95  3 )  Fundflow ไ หล กลั บหลั ง  Biden ชน ะ 

กำรเลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐอเมริกำท ำให้นักลงทุนผ่อนคลำย
จำกสถำนกำรณ์เศรษฐกิจจะมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น รวมถึง
เศรษฐกิจในภูมิภำคเอเชียเริ่มฟื้นตัวหลังจำกกำรควบคุม 

กำรแพร่ระบำดของไวรัส COVID-19 ได้ดี 
Fund Flow ของนักลงทุนต่ำงชำติไหลเข้ำสุทธิ    

เดือนพฤศจิกำยน 32,643.75 ล้ำนบำท แต่ทั้งปียังคงไหลออก
สะสมสุทธิ -266,906.46 ลำ้นบำท  

ส่ วน เศรษฐกิ จมหภำคคำดกำรณ์ ดั ชนี ตล ำด
หลักทรัพย์ประเทศไทย(SET) กรณีพื้นฐำนปี 2563 อยู่ที่  
1,280.15 จุด และปี 2564 อยู่ที่ 1,484.90 จุด 

อย่ำงไรก็ตำม ตลำดมีควำมเสี่ยงเพิ่มมำกข้ึนหลังจำก 
P/E อยู่ในระดับสูง และผลประกอบกำรปี 2564 อำจฟื้นตัวได้
บำงอุตสำหกรรม 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปรับตัวเพิ่มขึ้น จากปัจจัยทั้งภายในและต่างประเทศ 
สอดคล้องกับ fund flow ของนักลงทุนต่างชาติที่ไหลเข้า 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

หมำยเหตุ : ตำรำง Forcast สถิติส ำคัญตลำดหลักทรัพย์ ประมำณกำรโดยส่วนเศรษฐกิจมหภำค ศูนย์วิจัย      
              ธนำคำรออมสิน EPS Growth 2020f และ 2021f จำก P/E Avg. 5Y และ 10Y , GDP    
              Growth ปี 2020f และ 2021f โดย ศูนย์วิจัยธนำคำรออมสิน 
ท่ีมำ : CEIC, SET, ThaiBMA 

SET Index 1,194.95 

P/E 20.67 

%YTD –10.86 
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ส่วนเศรษฐกิจมหภาค 

ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน 

โทร.0-2299-8000 ต่อ 155227 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมำยเหตุ : 3/ดุลกำรค้ำ คือ ผลต่ำงสุทธิระหว่ำงมูลค่ำสินค้ำออก เอฟโอ.บี (รำคำที่ไม่รวมค่ำระวำงและ ประกันภัยสินค้ำ) กับมูลค่ำสินค้ำเข้ำ เอฟโอ.บีที่ได้ปรับตำมค ำนิยำมของ
ดุลกำรช ำระเงิน ตำมคู่มือกำรจัดท ำสถิติดุลกำรช ำระเงินฉบับที่ 6 (BPM6) ของ กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศแล้ว 
*ประมำณกำรโดยศูนย์วิจัยธนำคำรออมสินข้อมูลตั้งแต่ Q3/2563 เป็นต้นไป : ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ำยรวมควำมคลำดเคลื่อนสุทธิ = ดุลกำรช ำระเงิน – ดุลบัญชีเดินสะพัด                                                                     
ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย ขอ้มูล ณ เดือนต.ค. 2563, * ณ พ.ย. 2563 อยู่ที่ 30.5 บำท/ดอลลำร์ สรอ. แข็งค่ำ -2.5% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน 
   

 

ภาพรวม 10 เดือนแรกของปี 2563 ดุลการช าระเงินอยู่ที่ 17,361 ล้านดอลลาร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนเพิ่มขึ้น 3,948 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. ขณะที่เดือนตุลาคม 2563 ดุลการช าระเงินยังคงขาดดุลต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 อยู่ที่ 
-1,376.8 ล้านดอลลาร์ สรอ. ตำมดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ำย(รวมควำมคลำดเคลื่อนสุทธิ) ที่ขำดดุล ส่วนดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ลดลงจำกเดือนก่อนอยู่ที่ 985 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. ตำมดุลบริกำร รำยได้ และเงินโอนที่ขำดดุลเพิ่มขึ้น ขณะที่ดุลกำรค้ำทรงตัว
ใกล้เคียงกับเดือนก่อน ส ำหรับทุนส ำรองระหว่ำงประเทศปรับตัวลดลงจำกเดือนก่อน -2,542 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับ
ต้นปีเพิ่มขึ้น 24,185 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. ขยำยตัวอยู่ที่ร้อยละ 10.8 

 
 

 

 
2562 

2562 2563 Chg +/ - 
YTD (63-62) H1 H2 Q1 Q2 Q3 ก.ย. ต.ค. YTD 

ดุลการช าระเงิน 13.6 5.6 8.0 4.5 11.0 3.3 -1.5 -1.4 17.3 3.9 
ดุลบญัชีเดินสะพัด 38.2 15.8 22.4 9.3 1.1 6.3 1.3 1.0 17.7 -12.1 
     ดลุการค้า3/ 26.7 12.7 14.0 8.0 8.0 12.7 3.2 3.2 32.0 9.2 
     ดลุบริการ รายได ้และเงินโอน 11.5 3.1 8.3 1.2 -7.0 -6.4 -1.9 -2.2 -14.4 -21.3 
ดุลบญัชีเงินทุนเคลื่อนย้าย4/ -15.7 -8.6 -7.1 -8.4 10.1 -3.0 -2.9 -2.4 -0.3   16.1 

ทุนส ารองระหว่างประเทศ 224.3 215.8 224.3 226.5 241.6 248.5 251.1 248.5 248.5 24.2 
Net Forward Position 34.7 34.5 34.7 34.4 24.5 24.9 24.2 24.9 24.9 -9.8 
ปริมาณเงิน(M2)(ล้านล้านบาท) 20.8 20.2 20.8 21.9 22.4 22.4 22.4 22.5 22.5 1.7 
อัตราแลกเปลี่ยน USD/THB*(Avg) 31.0 31.6 30.5 31.3 31.9 31.3 31.4 31.3 31.5 0.5 

หน่วย : พันล้ำนดอลลำร์ สรอ. 

 เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังอยู่ในเกณฑ์ดี แต่เริ่มมีความเปราะบางมากขึ้น โดยภาพรวม 10 เดือนแรกของ          
ปี 2563 ดุลการช าระเงินยังคงเกินดุลอยู่ในระดับสูง ขณะที่เดือนตุลาคม 2563 ขาดดุลต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2  


