
รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย (เดือนสิงหาคม 2563)

*ตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป จากการประมาณการของธนาคารแห่งประเทศไทย

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชย์

SOURCE: CEIC,Trading Economics,Settrade,Fed,BOT

ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสินDownload Full Text: www.gsbresearch.or.th  

หน่วย : ล้านบาท
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อัตราเงินเฟ้อเดือนสิงหาคม 2563

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป(%YoY) อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน(%YoY)

เงินฝากและสินเช่ือท้ังระบบ 2562 ก.ค.63 #MOM %MOM #YTD %YTD

ปริมาณเงินตามความหมายอย่าง
กว้าง (M2) 20,840,798 22,547,655 0.55 0.08 1,706,857 8.19

เงินฝาก ธพ. (73.87%) 14,030,881 15,242,761 0.90 10.52 1,211,880 8.64

เงินฝาก SFIs (26.13%) 5,091,186 5,390,932 0.65 7.35 299,746 5.89

รวมเงินฝาก 19,122,067 20,633,693 0.84 9.68 1,511,626 7.91

สินเช่ือ ธพ. (69.68%) 13,505,312 14,034,454 0.09 5.51 529,142 3.92

สินเช่ือ SFIs (30.32%) 5,800,434 6,107,411 0.49 8.24 306,977 5.29

รวมสินเช่ือ 19,305,746 20,141,865 0.21 6.32 836,119 4.33

L/D Ratio ธพ. 96.25 92.07

L/D Ratio SFIs 113.93 113.29

L/D Ratio 100.96 97.62

การประชุ ม  กนง .  เมื่ อวั นที่  5  สิ งหาคม 2563 มี มติ เอกฉั นท์ ใ ห้ คง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี
ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน มองว่า กนง. จะด าเนินนโยบาย
ผ่อนคลายทางการเงินอย่างต่อเนื่อง และส าหรับการประชุม กนง . ในวันที่ 
23 กันยายน 2563 คาดว่า กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 
แม้จะมีแรงกดดันจากสภาพเศรษฐกิจที่หดตัว และคุณภาพหนี้ในระบบการเงิน
ด้อยลง การด าเนินนโยบายการเงินอาจไม่ได้ส่งผลมากนัก สะท้อนจากส่วนต่างของ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมและเงินฝากยังคงอยู่ในระดับสูง หากแต่มาตรการทาง
การคลังและการเร่งปรับโครงสร้างหนี้จะมีประสิทธิภาพมากกว่า อย่างไรก็ตาม 
จากเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่เปราะบางและค่าเงินบาทยังคงแข็งค่า รวมทั้ง
เงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ ากว่ากรอบเป้าหมายมาก การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
จะสามารถช่วยลดภาระลูกหนี้ในวงกว้าง และสนับสนุนภาคการส่งออกได้
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ และอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปไทย

Thai Policy Rate(%)

Fed Fund Rate(%)

HL Inflation(%)

กรอบเงินเฟ้อทั่วไป
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย 1-3%

%

0.00-0.25



รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
ภาวะตลาดการเงินในประเทศ (เดือนสิงหาคม 2563)

SOURCE: CEIC,SET,ThaiBMA ,ธนาคารแห่งประเทศไทย
ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

*NEER ข้อมูลมีเฉพาะรายเดือน
Download Full Text: www.gsbresearch.or.th  

หมายเหตุ US dollar index(DXY) คือ ความแข็งแรงของค่าเงินดอลล่าร์เทียบกับตะกร้าค่าเงินสกุลหลัก 6 สกุล, 

ภาวะเศรษฐกิจการเงินโดยรวมเดือนกรกฎาคม 2563 ยังคงเปราะบางถึงแม้ดุลการช าระเงินยังคงเกินดุล
ต่อเนื่องแต่เป็นการเกินดุลจากการน าเข้าที่หดตัวรุนแรง ประกอบกับดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายหดตัว 
จากการได้รับช าระคืนเงินกู้ยืม และการถอนเงินฝากของกองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ (FIF)
อัตราแลกเปลี่ยนเดือนสิงหาคม 2563 ณ สิ้นเดือน แข็งค่าขึ้นจากเดือนก่อนอยู่ท่ี 31.08 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
แต่เมื่อเทียบกับต้นปีอ่อนค่าลงร้อยละ 3.18 ส่วนหนึ่งมาจากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. ส่งผลให้
เงินบาทในระยะสั้น ยังมีแนวโน้มแข็งค่าจากดุลการค้าเกินดุล และดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายกลับมาเกินดุล 
อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทในระยะยาวยังคงมีความเสี่ยงสูงที่อาจกลับมาอ่อนค่าตามสภาพเศรษฐกิจ และ
การเงินที่ถดถอยต่อเนื่อง ประกอบกับหนี้สาธารณะที่ เพิ่มสูงขึ้น ความไม่แน่นอนของสถานการณ์
การเมืองไทย ซึ่งมีความเสี่ยงท่ีไทยอาจถูกปรับลด Credit Rating
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นเดือนสิงหาคม 2563 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นโดยอายุคงเหลือ 3 เดือน 
6 เดือน 1 ปีและ 2 ปี อยู่ที่ 0.47, 0.49, 0.50 และ 0.48 ตามล าดับ ส่วนอัตราผลตอบแทนฯ ระยะยาว
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามแรงขายในตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนสิงหาคม 2563 หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -0.50 ซึ่งเป็นการหดตัว
น้อยที่สุดในรอบ 6 เดือน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานขยายตัวลดลงอยู่ท่ีร้อยละ 0.30

Fund flow 2561 2562 ส.ค.63 8m/2563

SET -287,458.82 -45,244.86 -27,661.15 -254,484.69

ThaiBMA 134,263.00 -84,452.00 23,570.00 -101,532.00

หน่วย : ล้านบาท

Policy Rate 0.50

อัตราผลตอบแทนระยะสั้น
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Policy Rate TH 3 M TH 1 Y TH 6 M TH 2 Y TH 10 Y

Policy Rate 0.5

TH 3 M, 0.47

TH 6 M, 0.49

TH 1 Y, 0.50

TH 2 Y, 0.48

TH 10 Y 1.36

%YTD -15.91

1,328.53

-10,177.71 

NEER 122.23 %YTD -3.56

DXY,92.14 %YTD -4.41

THB/USD(RHS) 31.08 %YTD 3.18
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NEER U.S. dollar Index(DXY) อัตราแลกเปลี่ยน (THB/USD) (RHS)

จุด อัตราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลล่าร์ สรอ.) และดัชนีค่าเงิน บาท/ดอลลาร์ สรอ.

SET Index 1,310.66 

P/E 22.51
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เท่าล้านบาท

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย P/E

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย


