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 ภาวะเศรษฐกิจการเงินโดยรวมเดือนมิถุนายน 2563 มีเสถียรภาพมากขึ้นจากดุลการช าระเงินที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

จากเดือนก่อนตามดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายที่ เกินดุล โดยเป็นการเกินดุลจากด้านสินทรัพย์ จากการขายสุทธิตราสารหนี้ 
ในต่างประเทศของนักลงทุนไทย และการถอนเงินฝากในต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทย ส าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนกรกฎาคม 
2563 หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -0.98 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานกลับมาขยายตัวอยู่ที่ร้อยละ 0.39 ส่วนค่าเงินบาท               
มีแนวโน้มแข็งค่า จากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และการเกินดุลของดุลการค้าและดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายเป็นส าคัญ 

 ส ำหรับกำรประชุม กนง. ครั้งล่ำสุด เมื่อวันที่ 5 สิงหำคม 2563 ผลกำรประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย 

ไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี เนื่องจำกเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวตำมกำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคุมกำรระบำดของ COVID-19 ในไทย 
และกำรฟื้นตัวของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจทั่วโลก โดยคำดว่ำจะใช้เวลำไม่ต่ ำกว่ำ 2 ปีที่กิจกรรมทำงเศรษฐกิจโดยรวมจะกลับสู่ระดับ
ก่อนกำรแพร่ระบำด อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2563 มีแนวโน้มติดลบและจะกลับเข้ำสู่กรอบเป้ำหมำยในปี 2564 อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
มีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ ำ ด้านภาวะการเงิน อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ของธนำคำรพำณิชย์และอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลทรงตัว 

ในระดับต่ ำ ขณะที่ส่วนต่ำงของอัตรำผลตอบแทนตรำสำรหนี้ภำคเอกชนและพันธบัตรรัฐบำลยังอยู่ในระดับสูง ด้านสินเชื่อระบบ
ธนาคารพาณิชย์ขยำยตัวจำกสินเชื่อธุรกิจขนำดใหญ่เพื่อทดแทนกำรออกตรำสำรหนี้ ขณะที่สินเชื่อธุรกิจ  SMEs และสินเชื่อ 

อุปโภคบริโภคชะลอลง ระบบการเงินมีเสถียรภำพแม้ว่ำจะเปรำะบำงมำกข้ึนตำมภำวะเศรษฐกิจ ธนำคำรพำณิชย์มีระดับเงินกองทุน
และเงินส ำรองที่เข้มแข็ง ด้านอัตราแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทผันผวนสูงขึ้น นอกจำกนี้คณะกรรมกำรฯ เห็นว่ำควรผลักดันให้ 

สถำบันกำรเงินเร่งปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้ทั้งหนี้ครัวเรือนและธุรกิจ ให้เกิดผลในวงกว้ำงมำกข้ึน รวมทั้งกำรเร่งรัดกำรให้สินเชื่อผ่ำน
โครงกำรต่ำงๆ ของภำครัฐ 

แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ที่มำ : CEIC, FED และศูนย์วิจัยธนำคำรออมสิน 

 ส่วนเศรษฐกิจมหภาคศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน มองว่า กนง. จะด าเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงินอย่างต่อเนื่อง  และ
ส าหรับการประชุม กนง. ในวันที่ 23 กันยายน 2563 คาดว่า กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 เนื่องจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทยหดตัวน้อยลง และราคาพลังงานมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้  

อัตราเงินเฟ้อในระยะข้างหน้ามีการปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ยังต้องจับตาค่าเงินบาท ซึ่งมีแนวโน้มกลับมาแข็งค่าจะเป็นแรงกดดันต่อ
การด าเนินนโยบายการเงิน เนื่องจาก ธปท. มีเครื่องมือจ ากัดในการเข้ามาดูแลค่าเงินบาท และอาจถูกกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ 
จับตาและขึ้นบัญชีเป็นประเทศที่แทรกแซงค่าเงินบาทได้ 

ภาวะการเงินเดอืนกรกฎาคม 2563 
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มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ 

 
 
 

 

 

   

อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปเดือนกรกฎำคม 2563 หดตัว
น้อยลงจำกเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -0.98 ส่วนหนึ่งเป็นผลจำก
รำคำสินค้ำในหมวดอำหำรสดกลับมำขยำยตัวอยู่ที่ร้อยละ 
0.04 จำกผลของกำรคลำย Lockdown ท ำให้ธุรกิจอำหำรเร่ิม
ฟื้นตัว และรำคำสินค้ำในหมวดพลังงำนหดตัวลดลงจำก 

เดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -10.91 ขณะที่อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำน
กลับมำขยำยตัวอยู่ที่ร้อยละ 0.39 ทั้งนี้ ธนำคำรแห่งประเทศไทย
คำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อทั่วไปและอัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนปี 2563 
อยู่ที่ร้อยละ -1.7 และ 0.0 ตำมล ำดับ และอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป
จะกลับเข้ำสู่กรอบเป้ำหมำยในปี 2564 

 

 

 

 

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลระยะสั้นเดือน
กรกฎำคม 2563 เคลื่อนไหวใกล้ เคียงกับอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำย โดยอำยุคงเหลือ 3 เดือน 6 เดือน 1 ปีและ 2 ปี อยู่ที่ 
0.45, 0.49, 0.49 และ 0.47 ตำมล ำดับ ขณะที่อัตรำผลตอบแทนฯ 
ระยะยำวอำยุคงเหลือ 10 ปี อยู่ที่ร้อยละ 1.33 ปรับตัวเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย  

มูลค่ำคงค้ำงตรำสำรหนี้เพิ่มขึ้นสุทธิ 336,161 ล้ำนบำท
เมื่อเทียบกับเดือนก่อน โดยเพิ่มขึ้นในตรำสำรหนี้ภำครัฐ และ
ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนระยะยำว 

 Fund flow นักลงทุนต่ำงชำติในตลำดตรำสำรหนี้ 
เดือนกรกฎำคม 2563 ไหลเข้ำ 18,011 ล้ำนบำท และตั้งแต่
ต้นปี 2563 ยังคงไหลออกอยู่ที่ -92,978 ล้ำนบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนกรกฎาคม 2563 หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -0.98 ขณะที่อัตรา 
เงินเฟ้อพื้นฐานกลับมาขยายตัวอยู่ที่ร้อยละ 0.39 

 

หมำยเหตุ : (สัดส่วนอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป) 
ที่มำ :กระทรวงพำณิชย์ 

 

อัตราเงินเฟ้อเดือนกรกฎาคม 2563 
2563

ล้ำนบำท 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่
อัตราผลตอบแทนฯ ระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

ที่มำ : BOT, ThaiBMA  
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 หน่วย : ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตรำแลกเปลี่ยนเดือนกรกฎำคม 2563 ณ สิ้นเดือน     
อ่อนค่ำลงจำกเดือนก่อนอยู่ที่ 31.22 บำทต่อดอลลำร์ สรอ.  
แต่เมื่อเทียบกับต้นปีอ่อนค่ำลงร้อยละ 3.65 โดยดัชนีค่ำเงิน
บำท(NEER) อยู่ที่ระดับ 122.55 จุด อ่อนค่ำลงร้อยละ -3.31  
เมื่อเทียบกับต้นปี ขณะที่ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์ สรอ. (U.S. 
Dollar Index) ณ สิ้นเดือนอยู่ที่  93.35 จุด อ่อนค่ำลงจำก   
เดือนก่อน และเมื่อเทียบกับต้นปีอ่อนค่ำลงร้อยละ -3.15 ทั้งนี้    
เงินบำทอ่อนค่ำส่วนหนึ่งมำจำก Fund Flow ของนักลงทุน
ต่ำงชำติ ไหลออกอย่ำงต่อเนื่ อง ในตลำดหลักทรัพย์ ไทย      
อย่ำงไรก็ตำม เงินบำทในระยะต่อไปมีแนวโน้มแข็งค่ำ จำกกำร
อ่อนค่ำของเงินดอลลำร์ สรอ. และกำรเกินดุลของดุลกำรค้ำ
และดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ำยที่เกินดุลเป็นส ำคัญ 

 

 

 
 
  

      
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บาท/ดอลลาร์ สรอ.

บาท/ดอลลาร์ สรอ.

 

ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย, CEIC  

อัตราแลกเปลื่ยน (บาท/ดอลลาร์สรอ.) และดัชนีค่าเงิน 

หมำยเหตุ : ธนำคำรพำณิชย์ทั้งระบบ 30, ธนำคำรเฉพำะกิจ 6 แห่ง 
ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย   

สภำพคล่องโดยรวมในเดือนมิถุนำยน 2563 ผ่อนคลำยลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน ด้ำนสัดส่วน L/D Ratio ของ
ธนำคำรพำณิชย์และธนำคำรเฉพำะกิจผ่อนคลำยลงอยู่ที่ร้อยละ 92.83 และ 113.47 ตำมล ำดับ ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกธนำคำร
พำณิชย์ยังคงชะลอกำรปล่อยสินเชื่อ โดยสินเชื่อธุรกิจ SMEs และสินเชื่ออุปโภคชะลอลง ขณะที่สินเชื่อธุรกิจขนำดใหญ่ยังคง
ขยำยตัว 

 อัตราแลกเปลี่ยนเดือนกรกฎาคม 2563 แม้จะอ่อนค่าลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ 31.22 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  
แต่ในระยะต่อไปมีแนวโน้มแข็งค่า จากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และดุลการช าระเงินยังคงเกินดุล 

 

 สภาพคล่องโดยรวมในเดือนมิถุนายน 2563 ผ่อนคลายลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน ด้านสัดส่วน 
L/D Ratio ของธนาคารพาณิชย์และธนาคารเฉพาะกิจผ่อนคลายลงอยู่ที่ร้อยละ 92.83 และ 113.47 
ตามล าดับ 
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สถิติส าคัญตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Fund Flow นักลงทนุต่างชาติ 

 
 

 
 

 
ดัชนีตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปรับตัวลดลง

โดย ณ สิ้นเดือนกรกฎำคม 2563 ปิดที่ 1,328.53 จุด ปรับตัวลง
จำกเดือนก่อนร้อยละ -0.78 และเทียบกับต้นปีปรับตัวลงร้อยละ 
-15.91 โดย P/E Ratio อยู่ที่ 19.06 เท่ำ P/BV Ratio อยู่ที่ 
1.48 เท่ำ อัตรำผลตอบแทน(Market Dividend Yield) อยู่ที่
ร้อยละ 3.81 

โดยปัจจัยที่กดดันดัชนีฯ ให้ปรับตัวลดลง ด้านปัจจัย
ภายในประเทศ ได้แก่ นักลงทุนคำดกำรณ์ว่ำผลประกอบกำร
ในไตรสมำสที่ 2/2563 ของบริษัทจดทะเบียนจะออกมำต่ ำ
กว่ำที่คำด ด้านปัจจัยต่างประเทศ 1) ตัวเลขผู้ติดเชื้อไวรัส 
COVID-19 ในสหรัฐเพิ่มสูงขึ้นอันดับ 1 ของโลก 2) ตัวเลข 
GDP สหรัฐฯ ในไตรมำสที่ 2/2563 หดตัวรุนแรงในรอบ 72 ปี
อยู่ที่ร้อยละ -32.9 3) กำรคว่ ำบำตรระหว่ำงสหรัฐฯ กับจีนทวี
ควำมรุนแรงขึ้น 

Fund Flow ของนักลงทุนต่ำงชำติไหลออกสุทธิ 
เดือนกรกฎำคม -10,177.71 ล้ำนบำท และไหลออกสะสม
สุทธิทั้งปี -226,823.54 ล้ำนบำท  

ส่ วน เศรษฐกิ จมหภำคคำดกำรณ์ ดั ชนี ตล ำ ด
หลักทรัพย์ประเทศไทย(SET) กรณีพื้นฐำนปี 2563 อยู่ที่  
1,198.77 จุด และปี 2564 อยู่ที่ 1,258.71 จุด โดยหลังจำก
กำรประกำศผลประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียน ใน                 
ไตรมำสที่ 2/2563 ทิศทำงของตลำดจะชัดเจนมำกข้ึน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงจากปัจจัยทั้งภายในและต่างประเทศ อีกทั้ง fund flow ของ 
นักลงทุนต่างชาติยังคงไหลออกต่อเนื่อง 

หมายเหตุ : ประมาณการโดยส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน  
EPS Growth 2020f –22% จาก SAA, 2021f จาก P/E Avg. 10Y และ GDP Growth 5.0 โดย IMF 
(June 2020)  
ที่มา : CEIC, SET, ThaiBMA 

%YTD -15.91 

1,328.53 

-10,177.71 
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3/ดุลกำรค้ำ คือ ผลต่ำงสุทธิระหว่ำงมูลค่ำสินค้ำออก เอฟโอ.บี (รำคำที่ไม่รวมค่ำระวำงและ ประกันภัยสินค้ำ) กับมูลค่ำสินค้ำเข้ำ เอฟโอ.บีที่ได้ปรับตำมค ำ นิยำมของ
ดุลกำรช ำระเงิน ตำมคู่มือกำรจัดท ำสถิติดุลกำรช ำระเงินฉบับที่ 6 (BPM6) ของ กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศแล้ว                                                                      
ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย ขอ้มูล ณ เดือนมิ.ย. 2563, * ณ ก.ค. 2563 อยู่ที่ 31.4 บำท/ดอลลำร์ สรอ. ออ่นค่ำ 0.8% เมือ่เทียบกับเดือนก่อน 
 

ภาพรวมคร่ึงแรกของปี 2563 ดุลการช าระเงินเกินดุลเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 15,442 ล้านดอลลาร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนเพิ่มขึ้น 9,875 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขณะที่เดือนมิถุนายน 2563 ดุลการช าระเงินเกินดุลเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน 
ตำมดุลบัญชีทุนเคลื่อนย้ำยเป็นส ำคัญ ส ำหรับทุนส ำรองระหว่ำงประเทศปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกเดือนก่อน 4,337 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. และ
เมื่อเทียบกับต้นปีเพิ่มขึ้น 17,256 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. ขยำยตัวอยู่ที่ร้อยละ 7.7 

ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทยข้อมูล ณ เดือนมิ.ย. 2563 

ภาพรวมคร่ึงแรกของปี 2563 ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายเกินดุลอยู่ที่ 4,538 ล้านดอลลาร์ สรอ. และเป็นการเกินดุล
มากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 12,178 ล้านดอลลาร์ สรอ. ส่วนเดือนมิถุนายน 2563 ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายเกินดุล
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนอยู่ที่ 2,650 ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยเป็นกำรเกินดุลจำกด้ำนสินทรัพย์ จำกกำรขำยสุทธิหลักทรัพย์
ต่ำงประเทศของนักลงทุนไทย และกำรถอนเงินฝำกในต่ำงประเทศของธนำคำรพำณิชย์ไทย ส่วนด้ำนหนี้สินเกินดุลจำกกำรกลับ
เข้ำมำซื้อสุทธิหลักทรัพย์ไทยของนักลงทุนต่ำงชำติเป็นส ำคัญ 

 
2562 

2562 2563 Chg +/ - 
YTD (63-62) Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 พ.ค. มิ.ย. YTD 

ดุลการช าระเงิน 13.6 5.5 0.1 6.8 1.3 4.5 11.0 1.1 3.5 15.5 9.9 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 37.9 12.4 5.4 9.8 10.7 8.9 -0.8 0.1 -0.2 8.1 -9.8 
     ดลุการค้า3/ 26.6 6.7 6.0 8.1 6.0 8.0 8.0 3.2 2.3 16.0 3.3 
     ดลุบริการ รายได้ และเงินโอน 11.3 5.8 -0.6 1.7 4.7 0.9 -8.9 -3.1 -2.6 -8.0 -13.2 
ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย -12.9 -5.1 -2.5 -1.1 -6.2 -6.9 11.4 2.3 2.7 4.5 12.1 

ทุนส ารองระหว่างประเทศ 224.3 212.2 215.8 220.5 224.3 226.5 241.6 237.2 241.6 241.6 17.3 
Net Forward Position 34.7 32.6 34.5 33.1 34.7 34.4 24.5 27.9 24.5 24.5 -10.2 
Gross Reserves/ST Debt 3.7 3.4 3.5 3.7 3.7 3.8 3.8 3.9 3.8 3.8 0.1 
Gross Reserves/Import 9.8 9.0 9.2 9.5 9.8 10.0 11.4 11.0 11.4 11.4 1.6 
ปริมาณเงิน(M2)(ล้านล้านบาท) 20.8 20.3 20.2 20.4 20.8 21.9 22.4 22.5 22.4 22.4 1.6 
อัตราแลกเปลี่ยน USD/THB*(Avg) 31.0 31.6 31.6 30.7 30.3 31.3 31.9 32.0 31.2 31.6 0.2 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย 2562 
2562 2563 Chg +/- 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 พ.ค. มิ.ย. YTD YTD (63-62) 
Assets -17,762 -5,115 -4,233 -219 -8,194 -2,845 10,092 1,781 709 7,248 16,596 
  TDI  -14,920 -4,427 -3,829 -3,909 -2,755 -6,410 -1,800 -1,578 -1,871 -8,211 45 
  Thai portfolio investment -8,060 -1,278 -595 -2,622 -3,566 52 2,128 -20 1,256 2,179 4,052 
  Loans 822 400 837 728 -1,143 -703 -1,837 184 -1,050 -2,540 -3,777 
  Other investments 4,396 190 -647 5,584 -731 4,217 11,602 3,195 2,374 15,818 16,275 
Liabilities 2,757 7 1,701 -923 1,972 -4,059 1,349 507 1,941 -2,710 -4,418 
  FDI 6,130 669 2,075 4,425 -1,040 3,642 1,202 530 -64 4,844 2,100 
  Foreign portfolio investment -946 -1,291 2,578 -3,685 1,452 -7,281 -1,705 -1,187 1,600 -8,986 -10,273 
  Loans 1,852 1,317 -2,381 801 2,115 725 2,596 1,728 -308 3,321 4,385 
  Other investments -4,280 -689 -571 -2,464 -556 -1,144 -744 -564 713 -1,888 -628 
Capital and financial 
account 

-15,005 -5,109 -2,531 -1,143 -6,222 -6,903 11,441 2,287 2,650 4,538 12,178 

หน่วย : พันล้ำนดอลลำร์ สรอ. 

 เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยภาพรวมครึ่งแรกของปี 2563 ดุลการช าระเงินปรับตัวเพิ่มขึ้น
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่วนเดือนมิถุนายน ดุลการช าระเงินปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน ตามดุล
บัญชเีงินทุนเคลื่อนย้ายเป็นส าคัญ 

 

หน่วย : ล้ำนดอลลำร์ สรอ. 


