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ส ำหรับกำรประชุม กนง. ครั้งล่ำสุด เมื่อวันที่ 24 มิถุยำยน 2563 ผลกำรประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย
ไว้ที่ร้อยละ 0.50 เนื่องจำกประเมินว่ำเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มหดตัวกว่ำประมำณกำรเดิม จำกกำรแพร่ระบำดของไวรัส COVID-19 
ทั่วโลกรุนแรงกว่ำที่คำดไว้ ซึ่งส่งผลกระทบรุนแรงต่อกำรท่องเที่ยวและกำรส่งออกสินค้ำ ประกอบกับกำรบริโภคและกำรลงทุน
ภำคเอกชนหดตัวกว่ำที่ประเมินไว้ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2563 มีแนวโน้มติดลบมำกกว่ำคำดตำมรำคำพลังงำนที่ลดลงตำมอุปสงค์ที่
ลดลง แต่มีแนวโน้มกลับเข้ำสู่กรอบเป้ำหมำยในช่วงปี 2564 ภาวะการเงิน อัตรำดอกเบี้ยกู้ของธนำคำรพำณิชย์และอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบำลระยะสั้นปรับลดลงตำมอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย และส่วนต่ำงของอัตรำผลตอบแทนตรำสำรหนี้ภำคเอกชนและ
พันธบัตรรัฐบำลอยู่ในระดับสูง อัตราแลกเปลี่ยน เงินบำทแข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ สรอ. จำกเงินดอลลำร์ที่อ่อนค่ำเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลหลัก ระบบการเงินมีเสถียรภำพ ธนำคำรพำณิชย์มีระดับเงินกองทุนส ำรองที่เข้มแข็ง แต่ยังมีควำมไม่แน่นอนจำสถำนกำรณ์ 
COVID-19 และควำมเสี่ยงจำกควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ธุรกิจและครัวเรือนที่ลดลง นอกจำกนี้คณะกรรมกำรเห็นว่ำนโยบำย
กำรเงินที่ผ่อนคลำยมำตั้งแต่ต้นปี รวมทั้งมำตรกำรกำรคลัง กำรเงินและสินเชื่อที่ออกมำเพิ่มเติมจะช่วยบรรเทำผลกระทบที่เกิดขึ้น
และจะสนับสนุนกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 

ภาวะการเงินเดอืนพฤษภาคม – มิถุนายน 2563 

ภาวะเศรษฐกิจการเงินโดยรวมยังคงมีความเปราะบาง โดยดุลการช าระเงินปรับตัวลดลงจากเดือนก่อนตาม 

ดุลบริการที่ขาดดุลต่อเนื่อง ดุลบัญชีทุนเคลื่อนย้ายเกินดุลลดลงจากการถอนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ไทยของ 
นักลงทุนต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานติดลบคร้ังแรกในรอบกว่า 10 ปี ส่วนเงินบาทแข็งค่าต่อเนื่อง 
ตามการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. รวมทั้งดุลการค้าและดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายยังคงเกินดุล 

แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ที่มำ : CEIC, FED และศูนย์วิจัยธนำคำรออมสิน 

ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน มองว่า กนง. จะด าเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงินอย่างต่อเนื่อง 
และส าหรับการประชุม กนง. ในวันที่ 5 สิงหาคม 2563 คาดว่า กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 เนื่องจาก
หลังคลายมาตรการ Lockdown กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางส่วนกลับมาด าเนินการ เศรษฐกิจไทยเริ่มฟื้นตัวอย่างช้าๆ ประกอบกับ
ราคาพลังงานมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อในระยะข้างหน้ามีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ทั้งนี้ เศรษฐกิจการเงินไทยยังคงเผชิญกับความเสี่ยงด้านหนี้สินที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นทั้งภาคธุรกิจและครัวเรือนเมื่อสิ้นสุดมาตรการ
ช่วยเหลือจากภาครัฐ 
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มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ล้ำนบำท 

 
 

 

 

   

อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปเดือนมิถุนำยน 2563 หดตัว
น้อยลงจำกเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -1.57 ส่วนหนึ่งเป็นผลจำก
รำคำสินค้ำในหมวดพลังงำนและหมวดอำหำรสดหดตัวน้อยลง 
อยู่ที่ร้อยละ -11.89 และ -1.1 ตำมล ำดับ รวมถึงมำตรกำรลด
ค่ำไฟฟ้ำ-น้ ำประปำเพื่อบรรเทำผลกระทบ COVID-19 สิ้นสุดลง 
ประกอบกับควำมต้องกำรบริโภคที่ เพิ่มขึ้นในช่วงคลำย
มำตรกำร Lockdown ขณะที่ อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนติดลบ 

ครั้งแรกในรอบ 10 ปี  7 เดือน อยู่ที่ร้อยละ -0.05 ทั้งนี้  
ธนำคำรแห่งประเทศไทยคำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อทั่วไปและ 

อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนปี 2563 อยู่ที่ร้อยละ -1.7 และ 0.0 
ตำมล ำดับ 

 

 

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลระยะสั้นเดือน
มิถุนำยน 2563 ปรับตัวลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน 
โดยอำยุคงเหลือ 3 เดือน 6 เดือน 1 ปีและ 2 ปี อยู่ที่ 0.45, 
0.49, 0.50 และ 0.53 ตำมล ำดับ ขณะที่อัตรำผลตอบแทนฯ 
ระยะยำวอำยุคงเหลือ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับเดือน
ก่อนอยู่ที่ 1.31 ณ ปัจจุบันอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำล
ระยะสั้นยังเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย 

มูลค่ำคงค้ำงตรำสำรหนี้เพิ่มขึ้นสุทธิ 155,008 ล้ำนบำท
เมื่อเทียบกับเดือนก่อน โดยเพิ่มขึ้นในตรำสำรหนี้ภำครัฐ และ
ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนระยะยำว 

 Fund flow นักลงทุนต่ำงชำติในตลำดตรำสำรหนี้ 
เดือนมิถุนำยนไหลเข้ำ 23,570 ล้ำนบำท และตั้งแต่ต้นปี 2563 
ยังคงไหลออกอยู่ที่ -101,532 ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนมิถุนายน 2563 หดตัวน้อยลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ -1.57 ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานติดลบครั้งแรกในรอบ 10 ปี 7 เดือนอยู่ที่ร้อยละ -0.05 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นปรับตัวลดลง ขณะที่ระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้น 

หมำยเหตุ : (สัดส่วนอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป) 
ที่มำ :กระทรวงพำณิชย์ 

 

อัตราเงินเฟ้อเดือนมิถุนายน 2563 
2563

ที่มำ : BOT, ThaiBMA  

ที่มำ : BOT, ThaiBMA 
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หน่วย : ล้ำนบำท 

 

 

 

อัตรำแลกเปลี่ยนเดือนมิถุนำยน 2563 ณ สิ้นเดือน     
แข็งค่ำขึ้นจำกเดือนก่อนอยู่ที่ 30.89 บำทต่อดอลลำร์ สรอ.  
แต่เมื่อเทียบกับต้นปีอ่อนค่ำลงร้อยละ 2.54 โดยดัชนีค่ำเงินบำท
(NEER) อยู่ที่ระดับ 124.21 จุด อ่อนค่ำลงร้อยละ -2.00  
เมื่อเทียบกับต้นปี ขณะที่ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์ สรอ. (U.S. 
Dollar Index) ณ สิ้นเดือนอยู่ที่ 97.39 จุด อ่อนค่ำลงจำก
เดือนก่อนและเมื่อเทียบกับต้นปีแข็งค่ำอยู่ที่ร้อยละ 1.04 ทั้งนี้  
เงินบำทแข็งค่ำส่วนหนึ่งมำจำกกำรอ่อนค่ำของเงินดอลลำร์ 
สรอ. รวมทั้งกำรไหลกลับของเงินทุนในส่วนของนักลงทุนไทย
และกองทุนต่ำ งๆ ประกอบกับดุลกำรค้ำและดุลบัญชี 
เงินทุนเคลื่อนย้ำยยังคงเกินดุล 

 

 

 
 
  

      
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 
 
  

      
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

บาท/ดอลลาร์ สรอ.

 อัตราแลกเปลี่ยนเดือนมิถุนายน 2563 อยู่ที่ 30.89 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ส่วนหนึ่งมาจากการอ่อนค่าของ
เงินดอลลาร์ สรอ. รวมทั้งดุลการค้าและดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายยังคงเกินดุล 

 

 

บาท/ดอลลาร์ สรอ.

หมำยเหตุ : ธนำคำรพำณิชย์ทั้งระบบ 30, ธนำคำรเฉพำะกิจ 6 แห่ง 
ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย   

ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย, CEIC  

สภำพคล่องโดยรวมในเดือนพฤษภำคม 2563 ตึงตัวขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน แต่ในภำพรวมทั้งปี ธนำคำร
พำณิชย์ยังคงชะลอกำรปล่อยสินเชื่อเพื่อตุนสภำพคล่องรองรับควำมผันผวนที่จะเกิดขึ้น โดยสัดส่วน L/D Ratio ของธนำคำร
พำณิชย์และธนำคำรเฉพำะกิจอยู่ที่ร้อยละ 93.13 และ 114.49 ตำมล ำดับ ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำก 1)  มำตรกำร soft loan ของ
ภำครัฐและธนำคำรแห่งประเทศไทย 2) ภำคเอกชนรำยใหญ่กลับมำเบิกเงินกู้จำกธนำคำรพำณิชย์มำกขึ้น แทนกำรระดมเงินทุน
ผ่ำนตลำดตรำสำรหนี้ 

 

อัตราแลกเปลื่ยน (บาท/ดอลลาร์สรอ.) และดัชนีค่าเงิน 

 สภาพคล่องโดยรวมในเดือนพฤษภาคม 2563 ตึงตัวขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนก่อน แต่ในภาพรวมทั้งปี
ธนาคารพาณิชย์ยังคงชะลอการปล่อยสินเชื่อเพื่อตุนสภาพคล่องรองรับความผันผวนที่จะเกิดข้ึน 
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สถิติส าคัญตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Fundflow นักลงทุนต่างชาติ 

Forecast สถิติส าคัญตลาดหลักทรัพย์ 
 

 
 

 
 
 

ดัชนีตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปรับตัวลง
เล็กน้อย โดย ณ สิ้นเดือนมิถุนำยน 2563 ปิดที่ 1,339.03 จุด
ปรับตัวลงจำกเดือนก่อนร้อยละ -0.28 และเทียบกับต้นปี
ปรับตัวลงร้อยละ -15.24 โดย P/E Ratio อยู่ที่ 18.87 เท่ำ 
P/BV Ratio อยู่ที่  1.48 เท่ำ  อัตรำผลตอบแทน(Market 

Dividend Yield) อยู่ที่ร้อยละ 3.82  

โดยปัจจัยภายในประเทศที่กดดันดัชนีฯ ปรับตัว
ลดลง ได้แก่ 1) ธปท. ประกำศให้ธนำคำรพำณิชย์งดจ่ำย 

เงินปันผลระหว่ำงกำลและงดซื้อหุ้นคืน  เพื่อรักษำระดับ
เงินกองทุนให้เข้มแข็ง 2) มำตรกำรช่วยเหลือลูกหนี้เพิ่มเติม
ระยะที่ 2 สร้ำงควำมกังวลต่อนักลงทุนในเรื่องรำยได้ของ
ธนำคำร จำกกำรลดดอกเบี้ยช่วยเหลือลูกหนี้ กำรผ่อนผัน
ช ำระหนี้ รวมถึงรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมที่ลดลง 3) ยอด NPLs 

ที่คำดว่ำจะเพิ่มขึ้นหลังหมดมำตรกำรผ่อนผันจำก ธปท.  
4) ธปท. ปรับลดคำดกำรณ์ GDP ของไทยปี 2563 อยู่ที่ 
ร้อยละ -8.1 จำกเดิมร้อยละ -5.3 ด้านปัจจัยต่างประเทศ 
ได้แก่ 1) ควำมกังวลต่อกำรระบำดระลอกใหม่ของไวรัส 
COVID-19 หลังสหรัฐฯ ผ่อนคลำย Lockdown ประกอบกับ 

มียอดผู้ติดเชื้อรำยใหม่ของจีนและญี่ปุ่น  2) กำรปรับลด 

กำรคำดกำรณ์ GDP โลกปี 2563 ของ IMF ,World Bank และ 
OECD ปรับลดกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจโลก ปี 2563 หดตัว
ร้อยละ -4.5  ,-5.2 และ -6.0 ตำมล ำดับ และกลับมำขยำยตัว 
ร้อยละ 5.4 ,4.2 และ 5.2  ในปี 2564 ตำมล ำดับ                                                                                                                                                      

Fund flow ของนักลงทุนต่ำงชำติไหลออกสุทธิ 
เดือนมิถุนำยน -22,716.73 ล้ำนบำท และไหลออกสะสมสุทธิ  
-216,645.83 ลำ้นบำท  

ส่ วน เศรษฐกิ จมหภำคคำดกำรณ์ ดั ชนี ตล ำด
หลักทรัพย์ประเทศไทย(SET) กรณีพื้นฐำนปี 2563 อยู่ที่  
1,198.77 จุด และป ี2564 อยู่ที่ 1,270.70 จุด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงเล็กน้อยจากปัจจัยทั้งภายในและต่างประเทศ อีกทั้ง fund flow ของ 
นักลงทุนต่างชาติยังคงไหลออกต่อเนื่อง 

-22,716.73 

1,339.03 

หมายเหตุ : ประมาณการโดยส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน  
EPS Growth 2020f –22% จาก SAA, 2021f จาก P/E Avg. 10Y และ GDP Growth 6.0 โดย IMF  

ที่มา : CEIC, SET, ThaiBMA 

%YTD -15.24 
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3/ดุลกำรค้ำ คือ ผลต่ำงสุทธิระหว่ำงมูลค่ำสินค้ำออก เอฟโอ.บี (รำคำที่ไม่รวมค่ำระวำงและ ประกันภัยสินค้ำ) กับมูลค่ำสินค้ำเข้ำ เอฟโอ .บีที่ได้ปรับตำมค ำนิยำมของ
ดุลกำรช ำระเงิน ตำมคู่มือกำรจัดท ำสถิติดุลกำรช ำระเงินฉบับที่ 6 (BPM6) ของ กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศแล้ว                                                                      
ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย ขอ้มูล ณ เดือนพ.ค. 2563, * ณ มิ.ย. 2563 อยู่ที ่31.2 บำท/ดอลลำร์ สรอ. แข็งค่ำ -2.8% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน 
 

ภาพรวม 5 เดือนแรกของปี 2563 ดุลการช าระเงินเกินดุลเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 11,967 ล้านดอลลาร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อนเพิ่มขึ้น 8,274 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขณะที่เดือนพฤษภาคม 2563 ดุลการช าระเงินเกินดุลลดลงจาก           
เดือนก่อน ตำมดุลบริกำรที่ขำดดุลต่อเนื่อง และดุลบัญชีทุนเคลื่อนย้ำยที่เกินดุลลดลง ส ำหรับทุนส ำรองระหว่ำงประเทศปรับตัว
เพิ่มขึ้นจำกเดือนก่อน 1,537 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับต้นปีเพิ่มขึ้น 12,919 ล้ำนดอลลำร์ สรอ. ขยำยตัวอยู่ที่ร้อยละ 5.8 

 

ที่มำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทยข้อมูล ณ เดือนพ.ค. 2563 

ภาพรวม 5 เดือนแรกของปี 2563 ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายเกินดุลอยู่ที่ 1,888 ล้านดอลลาร์ สรอ. และเป็นการ
เกินดุลมากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 8,797 ล้านดอลลาร์ สรอ. ส่วนเดือนพฤษภาคม 2563 ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย
เกินดุลลดลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ 2,287 ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยเป็นกำรเกินดุลจำกด้ำนสินทรัพย์ จำกกำรถอนเงินฝำกใน
ต่ำงประเทศเป็นส ำคัญ ส่วนด้ำนหนี้สินเกินดุลจำกกำรกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศของธนำคำรพำณิชย์และธุรกิจไทยเป็นส ำคัญ 

 
2562 

2562 2563 Chg +/ - 
YTD (63-62) Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 เม.ย. พ.ค. YTD 

ดุลการช าระเงิน 13.6 5.5 0.1 6.8 1.3 4.5 6.4 1.1 12.0 8.3 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 37.9 12.4 5.4 9.8 10.7 8.9 -0.7 0.1 8.3 -5.4 
     ดลุการค้า3/ 26.6 6.7 6.0 8.1 6.0 8.0 2.5 3.2 13.7 5.5 
     ดลุบริการ รายได้ และเงินโอน 11.3 5.8 -0.6 1.7 4.7 0.9 -3.2 -3.1 -5.4 -10.9 
ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย -12.9 -5.1 -2.5 -1.1 -6.2 -6.9 6.5 2.3 1.9 8.8 

ทุนส ารองระหว่างประเทศ 224.3 212.2 215.8 220.5 224.3 226.5 235.7 237.2 237.2 12.9 
Net Forward Position 34.7 32.6 34.5 33.1 34.7 34.4 29.3 27.9 27.9 -6.8 
Gross Reserves/ST Debt 3.7 3.4 3.5 3.7 3.7 3.8 3.9 3.9 3.9 0.2 
Gross Reserves/Import 9.8 9.0 9.2 9.5 9.8 10.0 10.6 11.0 11.0 1.2 
ปริมาณเงิน(M2)(ล้านล้านบาท) 20.8 20.3 20.2 20.4 20.8 21.9 22.3 22.5 22.5 1.7 
อัตราแลกเปลี่ยน USD/THB*(Avg) 31.0 31.6 31.6 30.7 30.3 31.3 32.6 32.0 31.7 0.7 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย 2562 
2562 2563 Chg +/- 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 เม.ย. พ.ค. YTD YTD (63-62) 
Assets -17,762 -5,115 -4,233 -219 -8,194 -2,845 7,602 1,781 6,538 14,589 
  TDI  -14,920 -4,427 -3,829 -3,909 -2,755 -6,410 1,649 -1,578 -6,340 -1,027 
  Thai portfolio investment -8,060 -1,278 -595 -2,622 -3,566 52 891 -20 923 3,668 
  Loans 822 400 837 728 -1,143 -703 -971 184 -1,490 -3,091 
  Other investments 4,396 190 -647 5,584 -731 4,217 6,033 3,195 13,445 15,038 
Liabilities 2,757 7 1,701 -923 1,972 -4,059 -1,098 507 -4,651 -5,792 
  FDI 6,130 669 2,075 4,425 -1,040 3,642 735 530 4,907 1,140 
  Foreign portfolio investment -946 -1,291 2,578 -3,685 1,452 -7,281 -2,118 -1,187 -10,586 -9,028 
  Loans 1,852 1,317 -2,381 801 2,115 725 1,176 1,728 3,629 4,022 
  Other investments -4,280 -689 -571 -2,464 -556 -1,144 -893 -564 -2,601 -1,926 
Capital and financial account -15,005 -5,109 -2,531 -1,143 -6,222 -6,903 6,504 2,287 1,888 8,797 

หน่วย : พันล้ำนดอลลำร์ สรอ. 

 ภาพรวม 5 เดือนแรกของปี 2563 ดุลการช าระเงินปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะที่         
เดือนพฤษภาคม ดุลการช าระเงินปรับตัวลดลงจากเดือนก่อน ตามดุลบริการที่ขาดดุลต่อเนื่อง และดุลบัญชีทุน
เคลื่อนย้ายที่เกินดุลลดลง 
 

หน่วย : ล้ำนดอลลำร์ สรอ. 


