
กรอบเงินเฟ้อทั่วไป
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย 1-3%

รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย (เดือนกุมภาพันธ์ - มีนาคม 2563)

*ตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป จากการประมาณการของศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชย์

SOURCE: CEIC,Trading Economics,Settrade,Fed,BOT

ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสินDownload Full Text: www.gsbresearch.or.th  

หน่วย : ล้านบาท
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อัตราเงินเฟ้อเดือนมีนาคม 2563

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป(%YoY) อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน(%YoY)

ในเดือนมีนาคมมีการประชุม กนง. 2 ครั้ง โดยครั้งแรก เมื่อวันท่ี 20 มี.ค. 2563 
เป็นการประชุมนัดพิเศษ ผลการประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์ให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงอยู่ที่ร้อยละ 0.75(เดิมร้อยละ 1.00) มีผลบังคับใช้ วันที่ 23 มี.ค. 2563 
เพื่อประเมินผลกระทบของไวรัส COVID-19 และครั้งที่ 2 เมื่อวันที่ 25 มี.ค.2563
ผลการประชุมมีมติ 4 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยฯ ที่ร้อยละ 0.75

ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน มองว่า กนง. จะยังคงนโยบาย    
ผ่อนคลายทางการเงินอย่างต่อเนื่อง และจะมีเครื่องมือทางการเงินใหม่ๆ เข้ามาเสริมฯ 
ดอกเบี้ยนโยบายและนโยบายการคลังมากขึ้น ขึ้นอยู่กับการแพร่ระบาดของไวรัส 
COVID-19 ว่าจะมีความรุนแรงและยืดเยื้อเพียงใด อย่างไรก็ตามคาดว่ามีโอกาสที่ กนง.
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25 bps. มาอยู่ที่ร้อยละ 0.50 ในช่วงที่เหลือของปี 
เพื่อลดภาระดอกเบี้ยของลูกหนี้ และสนับสนุนการปรับโครงสร้างหนี้ให้มีความยืดหยุ่น
มากขึ้น

มี.ค.63
0.00-0.25

มี.ค.63
0.75

0.50

-0.3

0.2

0.7

1.2

1.7

2.2

2.7

ม.ค
. 6

0
ก.พ

. 6
0

มี.ค
. 6

0
เม.

ย. 
60

พ.
ค. 

60
มิ.ย

. 6
0

ก.ค
. 6

0
ส.ค

. 6
0

ก.ย
. 6

0
ต.ค

. 6
0

พ.
ย. 

60
ธ.ค

. 6
0

ม.ค
. 6

1
ก.พ

. 6
1

มี.ค
. 6

1
เม.

ย.6
1

พ.
ค.6

1
มิ.ย

.61
ก.ค

.61
ส.ค

.61
ก.ย

.61
ต.ค

.61
พ.

ย.6
1

ธ.ค
.61

ม.ค
.62

ก.พ
.62

มี.ค
.62

เม.
ย.6

2
พ.

ค.6
2

มิ.ย
.62

ก.ค
.62

ส.ค
.62

ก.ย
.62

ต.ค
62

พ.
ย.6

2
ธ.ค

.62
ม.ค

.63
ก.พ

.63
มี.ค

.63
25

63
F

(%)

-1.0

มี.ค.63
-0.54

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ 
และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปไทย

Thai Policy Rate(%)

Fed Fund Rate(%)

HL Inflation(%)

เงินฝากและสินเชื่อทั้ง
ระบบเศรษฐกิจ 2562 ม.ค.-63 ก.พ.-63 %MOM %YOY #YTD %YTD

ปริมาณเงินตามความหมาย
อย่างกว้าง (M2) 20,840,798 20,867,739 20,932,240 0.31 3.24 78,962 0.38
สินเช่ือ ธพ. 13,505,312 13,502,091 13,531,379 0.22 2.41 26,067 0.19
สินเช่ือ SFIs 5,800,434 5,884,708 5,951,464 1.13 5.94 151,030 2.60

รวมสินเช่ือ 19,305,746 19,386,799 19,482,843 0.50 3.46 177,097 0.92
เงินฝาก ธพ. 14,030,881 13,988,726 14,040,152 0.37 2.80 9,271 0.07
เงินฝาก SFIs 5,091,186 5,151,309 5,169,836 0.36 4.48 78,650 1.54
รวมเงินฝาก 19,122,067 19,140,035 19,209,988 0.37 3.24 87,921 0.46
L/D Ratio ธพ. 96.25 96.52 96.38
L/D Ratio SFIs 113.93 114.24 115.12
L/D Ratio 100.96 101.29 101.42



รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
ภาวะตลาดการเงินในประเทศ (เดือนกุมภาพันธ์ – มีนาคม 2563)

SOURCE: CEIC,SET,ThaiBMA ,ธนาคารแห่งประเทศไทย
ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

*NEER ข้อมูลมีเฉพาะรายเดือน
Download Full Text: www.gsbresearch.or.th  

หมายเหตุ : US dollar index (DXY) คือ ความแข็งแรงของค่าเงินดอลล่าร์เทียบกับตะกร้าค่าเงินสกุลหลัก 6 สกุล

อัตราผลตอบแทนระยะสั้น

• ภาวะเศรษฐกิจการเงินโดยรวมมีแนวโน้มด้อยลงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19
ทีรุ่นแรงและขยายวงกว้างมากขึ้น โดยดุลการช าระเงินกลับมาขาดดุลตามการไหลออกของ Fund flow 

• อัตราแลกเปลี่ยนเดือนมีนาคม 2563 ยังคงอ่อนค่าลงต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นเดือนค่าเงินบาทอยู่ท่ี 32.70 บาท
ต่อดอลลาร์ สหรัฐฯ อ่อนค่าลงร้อยละ 8.56 เมื่อเทียบกับต้นปี ขณะที่ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) อยู่ที่ระดับ
121.71 จุด อ่อนค่าลงจากต้นปีร้อยละ -3.97 ส าหรับ U.S. Dollar index อยู่ที่ 99.0 จุด แข็งค่าขึ้นร้อยละ 
1.68 เมื่อเทียบกับต้นปี ทั้งนี้ เงินบาทอ่อนค่าลงจากความผันผวนของตลาดการเงินทั่วโลก และสถานการณ์
การแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19

• ตลาดตราสารหนี้มีความผันผวนหลัง WHO ประกาศว่า COVID-19 เข้าสู่ภาวะการระบาดใหญ่ (Pandemic) 
ส่งผลให้เกิดแรงเทขายในตลาดตราสารหนี้ จนตลาดขาดสภาพคล่อง ธปท. จึงด าเนินมาตรการเสริมสภาพ
คล่องให้ตลาดตราสารหนี้ ทั้งนี้ หลังจาก กนง. ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (20 มี.ค.2563) ส่งผลให้
อัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัวลดลงทุกช่วงอายุ

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนมีนาคม 2563 หดตัวครั้งแรกในรอบ 33 เดือนอยู่ที่ร้อยละ -0.54 อันเป็นผลมาจากการ
หดตัวของราคาสินค้าในหมวดพลังงาน และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับลดลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ 0.54
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NEER 121.71
%YTD -3.97

U.S. Dollar 
Index(DXY),99.0

%YTD 1.68

อัตราแลกเปล่ียน
(THB/USD)(RHS), 32.70

%YTD 8.56
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NEER U.S. dollar Index(DXY) อัตราแลกเปลี่ยน (THB/USD) (RHS)

จุด
บาท/ดอลลาร์ สรอ.อัตราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลล่าร์ สรอ.) และดัชนีค่าเงิน
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ข้อมูลการซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ(LHS) ดัชนีตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย


