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- ธรุกจิโรงกล ัน่น ำ้มนั -



หว่งโซอ่ปุทำนธรุกจิโรงกล ัน่น ำ้มนั

 



ธุรกจิโรงกล ัน่น ำ้มนัในประเทศไทย

ประเทศไทยมคีวำมสำมำรถในกำรกล ัน่น ำ้มนัดบิ              
เป็นอนัดบัที ่2 ของภมูภิำคอำเซยีนรองจำกประเทศสงิคโปร ์
โดยปัจจบุันไทยมกี ำลังกำรผลติรวมทัง้สิน้ 1.235 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน
จำกผูป้ระกอบกำรโรงกลั่นน ้ำมันจ ำนวนทัง้หมด 7 รำย

1.บมจ. พทีที ีโกลบอล เคมคิอล (PTTGC) 

2.บมจ. ไทยออยล ์(TOP) 

3.บมจ. ไออำรพ์ซี ี(IRPC)  

4.บมจ. เอสโซ ่(ESSO) 

5.บมจ. เอสพอีำรซ์ ี (SPRC) 

6.บมจ. บำงจำกปิโตรเลยีม (BCP)

7.โรงกล ัน่ฝำง (Fang)

 
ควำมสำมำรถในกำรกล ัน่ของประเทศ



กำรผลติน ำ้มนัส ำเร็จรปู

 

กำรใชน้ ำ้มนัดบิในกำรกล ัน่ (Material Intake)

1.083 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วนั 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรกล ัน่ (Capital Utilization Rate)

87.7% 
ลดลงจำกชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นทีร่ะดับ 90.8% 

สะทอ้นภำคกำรผลติน ำ้มนัส ำเร็จรปูจำกน ำ้มนัดบิทีห่ดตวัลง

ปรมิำณกำรผลติน ำ้มนัส ำเร็จรปู
(ม.ค.-ก.ย. 2562)

50,090 ลำ้นลติร

อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรกล ัน่
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เตำ
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(ม.ค.-ก.ย. 2562)



 

ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัส ำเร็จรปู

 

ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัส ำเร็จรปู
(ม.ค.-ก.ย. 2562)

43,125 ลำ้นลติร
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“เพิม่ข ึน้”
ตำมควำมตอ้งกำรใช ้

น ้ำมันเชือ้เพลงิในภำคขนสง่

“ทรงตวั”
เนือ่งจำกภำคกำรทอ่งเทีย่ว
และกำรบนิทีข่ยำยตวัไมม่ำก

“ลดลง”
ตำมกำรชะลอตวัของเศรษฐกจิ
และกำรผลติภำคอตุสำหกรรม



 

กำรน ำเขำ้/สง่ออกน ำ้มนัส ำเร็จรปู

ปรมิำณกำรน ำเขำ้น ำ้มนัส ำเร็จรปู
(ม.ค.-ก.ย. 2562)

3,457 ลำ้นลติร

ปรมิำณกำรสง่ออกน ำ้มนัส ำเร็จรปู
(ม.ค.-ก.ย. 2562)

7,236 ลำ้นลติร



สถำนกำรณธ์ุรกจิโรงกล ัน่น ำ้มนัปี 2562

 

รำยไดแ้ละก ำไร
กลุม่ธรุกจิโรงกล ัน่

“ลดลง”
 

คำ่กำรกล ัน่* (GRM) คอื สว่นตำ่ง (Spread) ระหวำ่งตน้ทนุรำคำน ้ำมันดบิกับรำคำน ้ำมันส ำเร็จรปูหนำ้โรงกลั่น 
ดังนัน้ยิง่สว่นตำ่งรำคำทัง้สองหำ่งกันมำก (คำ่กำรกลั่นสงู) ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของโรงกลั่นก็จะสงูตำม  

สำเหตสุ ำคญัมำจำก
1) คำ่กำรกล ัน่* (GRM) ลดลงรนุแรง
2) กำรขำดทนุสตอ๊กน ำ้มนั เนือ่งจำกรำคำน ำ้มนัดบิ

ปรบัตวัลดลงอยำ่งรวดเร็วในชว่งกลำงปี 2562



สถำนกำรณธ์ุรกจิโรงกล ัน่น ำ้มนัปี 2562

9m/61 9m/62 %yoy 9m/61 9m/62 %yoy

1. PTTGC : บรษัิท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ำกัด (มหำชน) 388,937       327,045       -15.91 35,960 11,853 -67.04

2. TOP : บรษัิท ไทยออยล ์จ ำกัด (มหำชน) 288,893       265,916       -7.95 15,179 4,461 -70.61

3. IRPC : บรษัิท ไออำรพ์ซี ีจ ำกัด (มหำชน) 210,815       183,557       -12.93 9,387 -640 -106.82

4. SPRC : บรษัิท สตำร ์ปิโตรเลยีม รไีฟนน์ิง่ จ ำกัด (มหำชน) 153,696       140,861       -8.35 6,144 166 -97.30

5. ESSO : บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) 148,116       131,058       -11.52 4,922 -1,195 -124.28

6. BCP : บรษัิท บำงจำก คอรป์อเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) 143,244       140,343       -2.03 4,710 1,621 -65.58

รวม 1,333,701 1,188,780 -10.87 76,302 16,266 -78.68

ชือ่นติบิุคคลจดทะเบยีน
รายได ้(ลำ้นบำท) ก าไร(ขาดทุน)สทุธ ิ(ลำ้นบำท)

ผลประกอบกำรของผูป้ระกอบกำรในธรุกจิโรงกล ัน่น ำ้มนัในไทย 
9 เดอืนแรก (ม.ค.-ก.ย.) ของปี 2562

หมำยเหต ุ: โรงกลั่นน ้ำมันฝำง (Fang) เป็นโรงกลั่นน ้ำมันของรัฐ ภำยใตส้งักัดกรมพลังงำนทหำร (DED) กระทรวงกลำโหม                                                                                                                
ทีม่ำ : ตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (SET), PTTGC, TOP, IRPC, SPRC, ESSO และ BCP



แนวโนม้ธุรกจิโรงกล ัน่น ำ้มนัปี 2563

คำดวำ่จะ “ฟ้ืนตวั”
เล็กนอ้ยจนถงึปำนกลำง เนือ่งจำก

1. ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัเบนซนิและดเีซล           
ยงัคงเพิม่ข ึน้อยำ่งตอ่เนือ่ง

2. คำ่กำรกล ัน่ทีน่ำ่จะฟ้ืนตวั

3. หลำยบรษิทัไมม่แีผนในกำรหยดุปรบัปรงุ           
โรงกล ัน่คร ัง้ใหญ่



ปจัจยัเสีย่งตอ่ธรุกจิโรงกล ัน่น ำ้มนั

“ควำมเสีย่งจำกกำรขำดทนุสตอ๊กน ำ้มนัดบิ ”

เนือ่งจำกตน้ทนุหลกัทีส่ ำคญัทีส่ดุของกลุม่ธรุกจิโรงกลัน่น ้ำมันคอืตน้ทนุรำคำน ้ำมันดบิ ซึง่จะเปลีย่นแปลงอำ้งองิ          
ไปตำมรำคำในตลำดโลก ไมส่ำมำรถควบคมุได ้โดยปจัจบุนัรำคำน ำ้มนัดบิมคีวำมผนัผวนสงู ผูป้ระกอบกำร
โรงกล ัน่น ำ้มนัจงึคำดกำรณ์ผลประกอบกำรไดย้ำกล ำบำก โดยเฉพำะปจัจยัเสีย่งจำกกำรด ำเนนิกำร          
ส ัง่ซือ้น ำ้มนัดบิทีต่อ้งส ัง่ซือ้ลว่งหนำ้ 1-2 เดอืนกอ่นสง่มอบ 

“ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่น ”

เนือ่งจำกโรงกลัน่ตอ้งน ำเขำ้น ้ำมันดบิจำกตำ่งประเทศเป็นสว่นใหญ ่จงึจ ำเป็นตอ้งสัง่ซือ้เป็นเงนิสกลุดอลลำร ์แต่
กลบัตอ้งจ ำหน่ำยน ้ำมันส ำเร็จรปูภำยในประเทศเป็นเงนิสกลุบำท ดงัน ัน้หำกเมือ่ใดทีค่ำ่เงนิมคีวำมผนัผวนมำก 
ผูป้ระกอบกำรอำจประสบภำวะขำดทนุอตัรำแลกเปลีย่นได้



สร้างสรรค์งานวิจัย เพื่อเศรษฐกิจไทยยั่งยืน


