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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง 

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ตามภาวะการค้าและการผลิตโลกที่ชะลอตัว
ต่อเนื่อง จากผลกระทบของมาตรการกีดกันทางการค้าและความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในหลายภูมิภาคส่งผลให้เศรษฐกิจ
ประเทศหลักชะลอตัวลง ซ่ึงกระทบต่อเศรษฐกิจประเทศตลาดเกิดใหม่ที่พ่ึงพิงการส่งออกเป็นหลักให้ชะลอตัวลงตาม 

เศรษฐกิจยูโรโซน ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นโดยรวมชะลอตัวลง 

เศรษฐกิจจีนขยายตัวชะลอลง 

Housing Starts

อย่างไรก็ตาม ยอดค้าปลีกขยายตัวเพ่ิมขึ้นสงูสุดในรอบ 3 เดือน

Balance of Trade

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต 
(PMI) หดตัวต่่ากว่าระดับ 50 ต่อเนื่อง
และอยู่ท่ีระดับต่่าสุดนับตั้งแต่เดือน
เมษายน 2556

(JUL 2019)

4.0%

(%YoY)

ส่าหรับเดือนกรกฎาคมยอดค้าปลีกหดตัวและอัตราเงนิเฟ้อท่ัวไป                 
ท่ีขยายตัวต่่าสุดในรอบ 4 เดือน

(JUL 2019)
44.6 

การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรขยายตัวลดลง

การเผชิญกับความขดัแย้งทางการค้าท่าให้ดุลการค้าเกนิดุล
ลดลงจากเดือนก่อนท่ี 50.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ.

รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ (ประจ่าเดือนกรกฎาคม - สิงหาคม 2562)

GDP 

Manufacturing PMI

(AUG 2019)

47.0 

(Level)

รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI) หดตัวต่่ากว่าระดับ 50 
เป็นครั้งแรกและอยู่ท่ีระดับต่่าสุดนับตั้งแต่เดือนกันยายน 2552

ยอดค้าปลีกขยายตัวลดลงและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปขยายตัว
ลดลงต่่าสุดนับตั้งแต่เดอืนพฤศจิกายน 2559

การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวต่่าสุดนับตั้งแต่เดือนกมุภาพันธ์ 2545

(AUG 2019)

49.9
(Level)

Manufacturing PMI

ยอดสร้างบ้านใหม่ขยายตัวลดลงต่่าสดุในรอบ 5 เดือน 

Retail Sales

(JUL 2019)

2.2%

(%YoY)

Inflation Rate

(AUG 2019)

1.0%
(%YoY)

GDP Q2/2562 ขยายตัวลดลง 0.4%(QoQ)

(พนัลา้นดอลลาร ์
สรอ.)

(JUL 2019)

4.8%
(%YoY)

Industrial Production

Fixed Asset Investment

(JUL 2019)

5.7%
(%YoY)

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI : Nekkei) ยังคงหดตัว             
ต่่ากว่าระดับ 50 ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 4 ติดต่อกัน



รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ (ประจ าเดือนกรกฎาคม 2562)

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ

ดุลการช าระเงิน

ดุลบัญชีเดินสะพัด

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย

ฐานะเงินส ารองระหว่างประเทศ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์ดี จากดุลการช าระเงิน ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย              
และฐานะเงินส ารองระหว่างประเทศปรับตัวเพ่ิมขึ้น

ภาคเกษตรขยายตัวจากท้ังด้านผลผลิตและด้านราคา

• ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) หดตัวต่อเนื่อง
เป็นเดือนท่ี 3

• อัตราการใช้ก าลังการผลิต (CAPU) อยู่ท่ี

อุปทาน

ภาคบริการ : นักท่องเที่ยวต่างประเทศขยายตัว

ภาคอุตสาหกรรมหดตัว

รายได้ 2.1
รายจ่ายรวม 2.6

รายจ่ายลงทุน 0.3
ดุลงบประมาณ -0.5

สถานะการคลังในปีงบประมาณ 2562
รายได้และการใช้จ่ายรวมขยายตัว

83.5%

คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายของ
วงเงินงบประมาณปี 2562

86.2%

46.4%

%YoY

(2.5 ลลบ.)

(3.0 ลลบ.)

(0.6 ลลบ.)

หน่วย: 
ล้านล้านบาท

5.2%

1.4%

-0.1%

13.0%

(ต.ค.61 –ก.ค.62)

1.9

3.9

-0.8

215.8

(พันล้าน USD)
มิ.ย.62

4.5

1.8

3.0

218.4

ก.ค.62
(พันล้าน USD)

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน 

• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทนกลับมาขยายตัวเล็กน้อย

• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทนขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง

การลงทุนภาคเอกชนหดตัว ตามการลงทุนในหมวด               
ก่อสร้างเป็นส าคัญ

• ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์กลับมาขยายตัว

• ดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างกลับมาหดตัว

การค้าระหว่างประเทศปรบัตัวดีขึ้น

อุปสงค์

สภาพัฒน์ฯ ประกาศตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 2/2562 ขยายตัว  
ร้อยละ 2.3 ลดลงจากไตรมาสก่อน ตามการชะลอตัวของอุปสงค์
ต่างประเทศ ขณะที่อุปสงค์ในประเทศยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนหลัก               
ให้เศรษฐกิจขยายตัว

%yoy
2561 2562

ทั้งปี Q4 Q1 Q2 ทั้งปfี

GDP 4.1 3.6 2.8 2.3 2.7-3.2

การบริโภคภาคเอกชน 4.6 5.4 4.9 4.4 4.2

การอุปโภคภาครัฐ 1.8 1.4 3.4 1.1 2.2

การลงทุนรวม 3.8 4.2 3.2 2.0 3.8

- การลงทุนภาครัฐ 3.3 -0.1 -0.1 1.4 4.0

- การลงทุนภาคเอกชน 3.9 5.5 4.4 2.2 3.7

มูลค่าการส่งออก 7.5 2.7 -4.0 -4.2 -1.2

มูลค่าการน าเข้า 13.7 6.5 -2.9 -3.4 -1.6

การผลิตภาคเกษตร 5.1 0.7 1.7 -1.1 n/a

การผลิตนอกภาคเกษตร 4.0 4.0 2.9 2.6 n/a

• นักท่องเท่ียวต่างประเทศขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 2

• รายได้จากการท่องเท่ียวขยายตัว

• มูลค่าการส่งออกกลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 5 เดือน 

• มูลค่าการน าเข้ากลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 6 เดือน

• ดุลการค้าเกินดุล(ล้านดอลลาร์ สรอ.)

• ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรกลับมาขยายตัว
• ดัชนีราคาสินค้าเกษตรขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง

เศรษฐกิจไทยเดือนกรกฎาคม 2562 ปรับตัวดีขึ้นจากเดือนก่อน
เล็กน้อย โดยภาคการส่งออกกลับมาขยายตัว ส่วนภาคการท่องเที่ยวขยายตัว
ต่อเนื่อง ส าหรับการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน ขณะที่
การลงทุนภาคเอกชนหดตัวตามการลงทุนในหมวดก่อสร้างเป็นส าคัญ

4.3%

1.7%

110.4

0.5%

1.7%

1.1%

-1.3%

1.8%

0.2%

-3.2%

65.7%

4.7%

3.1%

SOURCE: BOT, FPO, MOF, MOC, NESDB and CEIC
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รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย (ประจ าเดือนสิงหาคม 2562)

*ตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป จากรายงานนโยบายการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย (เดือนมิถุนายน 2562)

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ 
และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปไทย

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชย์

SOURCE: CEIC,Trading Economics,Settrade,Fed,BOT

รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

• ผลการประชุม กนง. วันท่ี 7 สิงหาคม 2562 มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอยู่ท่ีร้อยละ 1.50 จากเดิมที่ร้อยละ 1.75

• ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน มองว่า ท่ามกลาง
เศรษฐกิจไทยที่ชะลอตัวอย่างรวดเร็วและต่อเนื่อง รวมทั้งแรงกดดัน
ด้านเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่่า เป็นโอกาสที่ กนง. สามารถปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเนื่อง เพ่ือลดแรงจูงใจและชะลอการไหลเข้า
ของ fund flow ระยะสั้น รวมถึงลดภาระดอกเบ้ียจ่ายให้กับครัวเรือน
ที่มีภาระหนี้อยู่ในระดับสูง
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อัตราเงินเฟ้อเดือนสิงหาคม 2562

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป(%YoY) อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน(%YoY)

กรอบเงินเฟ้อทั่วไป
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย 2.5%+1.5%

1.00

0.70
0.49

0.52
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เงนิฝากและสนิเชือ่ท ัง้ระบบ 2561 ม.ิย.62 ก.ค.62

%chg, %chg,
MTM chg,YTD YTD

ปรมิาณเงนิตามความหมาย
อยา่งกวา้ง (M2) 20,108,916 20,243,055 20,251,032 0.04 142,116.00 0.71

สนิเชือ่ ธพ. (ไมร่วม Interbank) 13,238,489 13,356,398 13,362,996 0.05 124,507.00 0.94

สนิเชือ่ SFIs 5,606,151 5,571,974 5,565,724 -0.11 -40,427.00 -0.72

รวมสนิเชือ่ 18,844,640 18,928,372 18,928,720 0.002 84,080.00 0.45

เงนิฝาก ธพ. (ไมร่วม Interbank) 13,471,840 13,625,074 13,710,622 0.63 238,782.00 1.77

เงนิฝาก SFIs 4,937,653 4,969,211 4,948,770 -0.41 11,117.00 0.23

รวมเงนิฝาก 18,409,493 18,594,285 18,659,392 0.35 249,899.00 1.36

L/D Ratio ธพ. (ไมร่วม 
Interbank) 98.27 98.03 97.46

L/D Ratio SFIs 113.54 112.13 112.47

L/D Ratio 102.36 101.80 101.44

หน่วย : ลา้นบาท

(%)

HL Inflation (%)
THAI Policy rate (%)

Fed Funds rate (%)
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จดุลา้นบาท

ขอ้มลูการซือ้ขายสทุธขิองนักลงทนุตา่งชาต ิ(LHS) ดัชนตีลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย

รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
ภาวะตลาดการเงินในประเทศ (ประจ าเดือนสิงหาคม 2562)

ภาวะการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ
• ดุลการช าระเงินในเดือนกรกฎาคม 2562 เกินดุลสูงสุดในรอบ 18 เดือน และดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย

กลับมาเกินดุลในรอบ 6 เดือน
• อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยเดือนสิงหาคม 2562 อยู่ที่ 30.77 บาท/ดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าร้อยละ 5.91 

เมื่อเทียบกับต้นปี ซึ่งแข็งค่าสูงสุดในรอบปี ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากประเทศเศรษฐกิจหลักส่งสัญญาณ
ผ่อนคลายทางการเงิน ส่งผลให้ fund flow เข้าไปลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัย โดยเฉพาะตลาดพันธบัตรใน
ประเทศ ที่นักลงทุนมองว่ามีเสถียรภาพด้านต่างประเทศที่แข็งแกร่ง ทั้งนี้ จากข้อมูลล่าสุด ณ วันที่ 13
กันยายน 2562 อัตราแลกเปลี่ยนอยู่ที่ 30.42 บาท/ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นการแข็งค่ามากที่สุดในรอบ 6 ปี

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นเดือนสิงหาคม 2562 ปรับตัวลดลงทุกช่วงอายุ อันเป็น
ผลมาจากทั้งปัจจัยภายในประเทศและต่างประเทศ

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงจากเดือนก่อนอยู่ที่ร้อยละ 0.52 ตามราคาสินค้าในกลุ่ม
อาหารสดท่ีขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง ขณะท่ีราคาสินค้าในกลุ่มพลังงานหดตัวต่อเนื่อง

SOURCE: CEIC,SET,ThaiBMA ,ธนาคารแห่งประเทศไทย
รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยธนาคารออมสิน

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

อัตราดอกเบี้ยระยะส้ัน
จดุ บาท/

ดอลลาร ์สรอ.อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์ สรอ.) และดัชนีค่าเงิน

*NEER ข้อมูลมีเฉพาะรายเดือน
Download Full Text: www.gsb.or.th/GSB-Research.aspx  
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