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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลง 

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง จากเศรษฐกิจประเทศหลักท่ีชะลอตัวลง ตามภาคการผลิตและภาคการส่งออก 
โดยเฉพาะประเทศสหรัฐฯ ยูโรโซน และญี่ปุ่น ขณะท่ีจีนส่งสัญญาณฟ้ืนตัวเล็กน้อยจากมาตรการกระตุ้นของนโยบายทางการเงินและ               
การคลัง ล่าสุด World Bank ได้ปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกปี 2562-2563 อยู่ท่ีร้อยละ 2.6 และ 2.7 จากเดิมท่ีอยู่ท่ี
ร้อยละ 2.9 และ 2.8 ตามล าดับ

ศูนย์วิจยั ธนาคารออมสิน

ยอดขายบ้านใหม่ขยายตัวลดลงสูร่ะดับ 626,000 ยูนิต 
ต่ าสุดในรอบ 5 เดือน

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัวชะลอลง 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ส่งสัญญาณชะลอตัว 

เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อย 

ยอดค้าปลีกและอัตราเงนิเฟ้อท่ัวไปขยายตัวชะลอลงต่ าสุดในรอบ 3 เดือน

การส่งออกขยายตัวลดลงสง่ผลให้ดุลการค้าเกินดุลลดลง
ต่ าสุดในรอบ 2 เดือน 

ภาคการผลิตชะลอตัวลง โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต 
(PMI) หดตัวอยู่ท่ีระดับต่ ากว่าระดับ 50 ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3
และต่ าสุดในรอบ 3 เดือน 
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Retail Sales

การส่งออกหดตัวเพ่ิมขึน้ ส่งผลให้ดุลการค้ากลับมาขาดดุลครั้งแรก
ในรอบ 4 เดือน

Manufacturing PMI

(JUN 2019)

47.6 
(Level)

จากการสนับสนุนเชิงนโยบายของรัฐบาลจีนท่ีท าให้ต้นทุนในการกู้ยืมเงินต่ าลงและ                 
ภาคการค้าปลีกมีก าไรสูงขึ้น 

(MAY 2019)

2.9%

(%YoY)

FOMC มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ท่ีร้อยละ 
2.25-2.50 ตามท่ีคาดการณ์ไว้

ภาคการผลิตท่ีลดลง โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต 
(PMI : Nekkei) ต่ ากว่าระดับ 50 ต่อเนื่องเป็นเดอืนท่ี 2 ติดต่อกัน
และเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 3 เดือน

รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ (ประจ าเดือนพฤษภาคม - มิถุนายน 2562)

New Home Sales

(MAY 2019)

7.8% 
(%YoY)

ยอดค้าปลีกขยายตัวเพ่ิมขึน้สูงสุดในรอบ 2 เดือนและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปขยายตวัสูงสุด
นับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2561

Inflation Rate

(JUN 2019)

1.8%
(%YoY)

Balance of Trade
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• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทนขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง

• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทนขยายตัว

รายได้ 1.6

รายจ่ายรวม 2.1

รายจ่ายลงทุน 0.2

ดุลงบประมาณ -0.6

รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ (ประจ าเดือนพฤษภาคม 2562)

เศรษฐกิจไทยเดือนพฤษภาคม 2562 ชะลอลงจากเดือนก่อน อันเป็นผลของความไม่แน่นอนจาก
ต่างประเทศ ขณะท่ีค่าเงินบาทแข็งค่าต่อเนื่องส่งผลให้ภาคการส่งออกและการท่องเที่ยวชะลอตัว โดยมูลค่า
การส่งออกยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 ส่วนภาคการท่องเที่ยวกลับมาหดตัวตามการหดตัวของนักท่องเที่ยว
จีนเป็นส าคัญ ส าหรับการลงทุนภาคเอกชนหดตัวตามการลงทุนในหมวดก่อสร้าง ขณะที่การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวเพิ่มขึ้น และเป็นแรงขับเคลื่อนที่ส าคัญ

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัว

การลงทุนภาคเอกชนหดตัว ตามหมวดก่อสร้าง
เป็นส าคัญ

• การน าเข้าสินค้าทุนขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง

• ดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างหดตัว

ภาคเกษตรขยายตัวจากทั้งด้านผลผลิต และด้านราคา

• ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรกลับมาขยายตัว

• ดัชนีราคาสินค้าเกษตรกลับมาขยายตัว

• ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) กลับมาหดตัว

• อัตราการใช้ก าลังการผลิต (CAPU)
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนการค้าระหว่างประเทศยังคงชะลอตัว

• มูลค่าการส่งออกหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3
• มูลค่าการน าเข้าหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4
• ดุลการค้าเกินดุล

(ล้านดอลลาร์ สรอ.)

อุปทาน

ภาคบริการ : นักท่องเที่ยวต่างประเทศหดตัว 
ตามการหดตัวของนกัท่องเที่ยวจนีเปน็ส าคัญ

สถานะการคลังในปีงบประมาณ 2562 เสถียรภาพทางเศรษฐกิจด้านต่างประเทศ
รายได้และการใช้จ่ายรวมขยายตัว

61.3%

คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายของ
วงเงินงบประมาณปี 2562

70.9%

36.4%

%YoY

(2.5 ลลบ.)

(3.0 ลลบ.)

(0.6 ลลบ.)

หน่วย: 
ล้านล้านบาท

4.4%

4.6%

-0.6%

ภาคอุตสาหกรรมหดตัว

-12.7%

(ต.ค.61 –พ.ค.62)

อุปสงค์

0.0%

4.2%

1.5%

-2.4%

-5.8%

-0.6%

181.5

-4.0%

67.7%

0.6%

0.5%

• นักท่องเท่ียวต่างประเทศหดตัว

• รายได้จากการท่องเท่ียวหดตัว

-1.0%

-1.0%

ดุลการช าระเงิน

ดุลบัญชีเดินสะพัด

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย

ฐานะเงินส ารองระหว่างประเทศ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจด้านต่างประเทศยังอยู่ในเกณฑ์ดี จาก  
ดุลบัญชีเงินทุนเคล่ือนย้ายปรับตัวดีขึ้น ขณะที่ฐานะเงินส ารองระหว่าง
ประเทศปรับตัวลดลงเล็กน้อย

-1.2

1.4

-1.7

210.5

(พันล้าน USD)
เม.ย. 62

-0.4

0.004

210

พ.ค. 62
(พันล้าน USD)

-0.6

ฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสทุธิ 35.1 34.0
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SOURCE: BOT, FPO, MOF, MOC, NESDC, CEIC

รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกจิฐานราก ธนาคารออมสิน



รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย (ประจ าเดือนมิถุนายน 2562)

*ตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป จากรายงานนโยบายการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย (เดือน มีนาคม 2562)

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ 
และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปไทย

(%)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชย์
                           2561   . .62   . .62 chg,YTD %chg,YTD 

                                (M2) 20,108,916 20,305,181 20,371,402 262,486.00  1.31  

           . 13,238,489 13,222,653 13,251,935 13,446.00        0.10  

         SFIs 5,606,151 5,677,562 5,645,326 39,175.00        0.70  

             18,844,640 18,900,215 18,897,261 52,621.00        0.28  

          . 13,471,840 13,649,154 13,779,444 307,604.00        2.28  

        SFIs 4,937,653 4,991,203 4,968,107 30,454.00        0.62  

           18,409,493 18,640,357 18,747,551 338,058.00        1.84  

L/D Ratio   . 98.27 96.88 96.17     

L/D Ratio SFIs 113.54 113.75 113.63     

L/D Ratio 102.36 101.39 100.80     
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ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจฯ คาดว่า กนง. จะยังคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอยู่ท่ีร้อยละ 1.75 ในปี 2562       จ   ัจจ       ็    ุผ ข          
    ขึ       ด               ผ        ไ         ไ       ใ           ญ             
ด     ถ   ภ               ฤ       search for yield ใ ภ        ด            
                          NPL      โ        ขึ   

     ไ  ็              จ            ข   ศ ษฐ  จโ                 ข็    
จ   fund flow        ไ   ข       ุ ใ    ด                             ๆ 
      ด       โ              ผ        โด  ฉ       ฐฯ           fed      ญญ  
     ด     ด               fed      ถ     ด     ด       ได          ด
  ด    ์   จ          ด             50 bps. ใ  ี     ็จ   ็     ดด          ญใ   
   .   จ         ด     ด        
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อัตราเงินเฟ้อเดือนมิถุนายน 2562

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป(%YoY) อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน(%YoY)

กรอบเงินเฟ้อทั่วไป
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย 2.5%+1.5%
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รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
ภาวะตลาดการเงินในประเทศ (ประจ าเดือนมิถุนายน 2562)

(Index)

(Index)(ล้านบาท)

(บาท/ดอลลาร์ สรอ.)

ภาวะการเงินโดยรวมเริ่มมีความเสี่ยง
• ดุ   ญ   ด      ดข ดดุ   ็  ด       จ  ดุ          ข ดดุ 
•                 ฉ     ด     ถุ     2562  ข็           4.84                            

    ี จ       ด    ์     ด     ด       ข   Fed    ใ        ไ   ข  ไ 
   ุ ใ    ด ุ         ด          

•      ผ                 ฐ                   ู ใ   ด   ด  ไ             
       โด        ุ ข        ุ         ใ    ด          ไ         
     ขึ        ็ ผ จ   ัจจ   ดด           ศ

•           ฟ้     ไ ขึ    ู           0.87 ข                            ฟ้ 
  ้      จ             ข      ใ      ศ    ด   

อัตราแลกเปลี่ยนและดัชนีค่าเงิน

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

(%)

Policy Rate 1.75

46,685.90
1,730.34
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