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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ตามเศรษฐกิจประเทศหลักที่ขยายตัวชะลอลง
ประกอบกับผลกระทบจากนโยบายการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และผลกระทบจากความไม่แน่นอนของทิศทางนโยบาย
การเงินโลก รวมท้ังปัญหาทางการเมืองของยุโรป

ศูนย์วิจยั ธนาคารออมสิน

ยอดค้าปลีกขยายตัวลดลงต่่าสุดนับตั้งแต่เดือนกันยายน 2552                                                   
และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตัวลดลงต่่าสุดนับตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2560

เศรษฐกิจยูโรโซน ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ขยายตัวชะลอลง

เศรษฐกิจจีน ชะลอตัวลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป

Personal Spending

อุปสงค์ในประเทศชะลอตัว โดยการใช้จ่ายของผู้บริโภค
ขยายตัวลดลงต่่าสุดในรอบ 9 ปี

ดัชนีความเชื่อมั่นในภาคอุตสาหกรรมลดลงสู่ระดับต่่าสุดในรอบ 27 เดือน 

ภาคการผลิตชะลอตัวลง โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI) 

ลดลงต่่ากว่าระดับ 50 เป็นครั้งแรกในรอบ 5 ปี และอยู่ในระดับต่่าสุด
นับตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2556

Manufacturing PMI

ยอดค้าปลีกขยายตัวลดลงต่่าสุดในรอบ 8 เดือนและอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
ขยายตัวลดลงต่่าสุดนับตั้งแต่เดือนตุลาคม 2560 

Inflation Rate

ภาคการผลิตชะลอตัวลง สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต 
(PMI) อยู่ทีร่ะดับต่่าสุดในรอบ 32 เดือน

Manufacturing PMI

อุปสงค์ในประเทศชะลอตัวลง สะท้อนจากอัตราเงินเฟ้อทั่วไปท่ีขยายตัวต่่าสุดนับตั้งแต่                               
เดือนมกราคม 2561
ภาคการผลิตชะลอตัวลง สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI : Caixin) 

ต่่ากว่าระดับ 50 ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกันและเป็นระดับต่่าสุดนับตั้งแตเ่ดือน
กุมภาพันธ์ 2559

(DEC 2018)

-0.5%

(%YoY)

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI) ลดลงอยู่ที่ระดับต่่าสุดนับตั้งแต่
เดือนสิงหาคม 2560

ดุลการค้าขาดดุลต่อเนื่อง 4 เดือนติดต่อกันและขาดดุลมากที่สุดนับตั้งแต่             
เดือนมีนาคม 2557

การส่งออกหดตัวลงเป็นอย่างมาก ส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุลต่่าสุดในรอบ 1 ปี 

รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ (ประจ่าเดือนมกราคม – กุมภาพันธ์ 2562)
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ECB มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ร้อยละ 0.0 และคาดว่าจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ระดับปัจจุบันจนถึงส้ินปี 



• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทนขยายตัว

• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทนขยายตัว

รายได้ 0.8

รายจ่ายรวม 1.3

รายจ่ายลงทุน 0.1

ดุลงบประมาณ -0.4

รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ (ประจ าเดือนมกราคม 2562)

เศรษฐกิจไทยเดือนมกราคม 2562 ขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศ โดยการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่การค้าต่างประเทศยังคงชะลอตัวจากมูลค่าการส่งออกที่หดตัวต่อเนื่องติดต่อกันเป็น
เดือนที่ 3 ส่วนภาคการท่องเที่ยวยังคงขยายตัว แม้จะชะลอลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน โดยนักท่องเที่ยวจีน
ขยายตัวติดต่อกัน เป็นเดือนที่ 2 และสูงสุดในรอบ 7 เดือน

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัว

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว ตามหมวดเครื่องจักร 
และอุปกรณ์ และหมวดก่อสร้าง

• ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์ขยายตัว

• ดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างขยายตัว

ภาคเกษตรขยายตัว จากด้านผลผลิต ขณะที่ด้านราคา
ยังคงหดตัวต่อเนื่อง

• ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตัว
• ดัชนีราคาสินค้าเกษตร

หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 21

• ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) 

ขยายตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 4
• อัตราการใช้ก าลังการผลิต (CAPU)

ขยายตัวสูงสุดในรอบ 8 เดือนการค้าระหว่างประเทศยังคงชะลอตัว

• มูลค่าการส่งออกหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 3
• มูลค่าการน าเข้ากลับมาขยายตัว
• ดุลการค้าขาดดุลสูงสุดในรอบ 7 ปี

(ล้านดอลลาร์ สรอ.)

อุปทาน

ภาคบริการ : นักท่องเที่ยวต่างประเทศขยายตัว 
โดยนักท่องเที่ยวจีนขยายตัวสูงสุดในรอบ 7 เดือน

สถานะการคลังในปีงบประมาณ 2562 เสถียรภาพทางเศรษฐกิจด้านต่างประเทศ
รายได้และการใช้จ่ายรวมขยายตัว

32.3%

คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายของ
วงเงินงบประมาณปี 2562

42.3%

16.3%

%YoY
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หน่วย: 
ล้านล้านบาท

11.5%

4.7%

-7.3%

SOURCE: BOT, FPO, MOF, MOC, NESDB

รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก ธนาคารออมสิน Download Full Text: www.gsb.or.th/GSB-Research.aspx  

ภาคอุตสาหกรรมขยายตัว

6.0%

(ต.ค.61 –ม.ค.62)

อุปสงค์

5.9%

3.0%

17.3%

4.1%

-5.6%

14.0%

-4,032.4

0.2%

70.5%

5.2%

-0.4%

• นักท่องเท่ียวต่างประเทศ

• รายได้จากการท่องท่ียว

4.9%

2.4%

ดุลการช าระเงิน

ดุลบัญชีเดินสะพัด

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย

ฐานะเงินส ารองระหว่างประเทศ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจด้านต่างประเทศยังอยู่ในเกณฑ์ดี จาก
ดุลการช าระเงินกลับมาเกินดุลและทุนส ารองระหว่างประเทศเพิ่มขึ้น
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อัตราเงินเฟ้อเดือนกุมภาพันธ์ 2562

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป(%YoY) อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน(%YoY)

รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย (ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2562)

Source: CEIC,Trading Economics,Settrade,Fed,ธนาคารแห่งประเทศไทย,กระทรวงพาณิชย์ รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก ธนาคารออมสิน 

กรอบเงินเฟ้อทั่วไป
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย 2.5%+1.5%

(%)

*ตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป จากรายงานนโยบายการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย (เดือน ธันวาคม 2561)
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ 
และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปไทย

(%)

สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ปี 2561

(หน่วย: %YoY)

ส่วนเศรษฐกิจมหภาค ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจฯ คาดว่า ในระยะ
สั้น กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือสนับสนุนการเติบโตของ
เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ แต่ในระยะข้างหน้าหากส่วนต่างของอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไทยและอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐเพ่ิมสูงขึ้น 
อัตราแลกเปลี่ยนอ่อนค่ารุนแรง อาจเป็นโอกาสที่ กนง. จะพิจารณา
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือรักษาขีดความสามารถและสะสม 
Policy Space



รายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงินและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
ภาวะตลาดการเงินในประเทศ (ประจ าเดือน กุมภาพันธ์ 2562)

Source: CEIC,,SET,ThaiBMA ,ธนาคารแห่งประเทศไทย รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก ธนาคารออมสิน 
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อัตราแลกเปลี่ยนและดัชนีค่าเงิน
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ข้อมูลการซ้ือขายสุทธขิองนักลงทนุต่างชาต ิ(LHS) ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
(Index)

(Index)(ล้านบาท)

(บาท/ดอลลาร์ สรอ.)

ภาวะการเงินโดยรวมปรับตัวดีขึ้น 
• อัตราแลกเปลี่ยนแข็งค่าเพ่ิมข้ึนจากทิศทางของ Fund Flow ที่ไหลกลับ

เข้าสู่ตลาดเกิดใหม่ (EM) ทั้งตลาดทุนและตลาดตราสารหนี้ของไทย
• มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ไทยปี 2561 อยู่ที่ 13.06 ล้านล้านบาท เพ่ิมขึ้น   

ร้อยละ 11.57
• สภาพคล่องในระบบยังคงผ่อนคลาย จากการระมัดระวังการปล่อยกู้

ของธนาคารพาณิชย์มากข้ึน


