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รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ (ประจ าเดือนตุลาคม - พฤศจิกายน 2561)

อุปสงค์ในประเทศท่ีชะลอตัวลง สะท้อนจากยอดค้าปลีกต่ าสุด                
ในรอบ 5 เดือน 

ภาคการผลิตฟ้ืนตัวดีขึ้น สะท้อนจากดัชนผู้ีจัดการฝ่ายจัดซ้ือ        
ภาคการผลิต (PMI: Caixin) เพ่ิมขึ้นอยู่ทีร่ะดับสูงสุดในรอบ 3 เดือน 

อุปสงค์ในประเทศทีข่ยายตัวดี สะท้อนจากยอดค้าปลีกและอัตรา             
เงินเฟ้อทั่วไปขยายตัวเพ่ิมขึน้ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวต่อเนื่อง เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป

เศรษฐกิจญี่ปุ่นชะลอตัวลงe

Retail Sales

อุปสงค์ในประเทศทีช่ะลอตัวลง สะท้อนจากอัตราเงินเฟ้อในเดือน
พฤศจิกายน 2561 ขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 2.0 ต่ าสุดในรอบ 3 เดือน 

(OCT 2018)

4.6%

(%YoY)

เศรษฐกิจโลกในภาพรวมยังคงขยายตัว แต่เร่ิมแผ่วลงจากผลกระทบของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน 
โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ เติบโตต่อเนื่อง ขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน สหราชอาณาจักร ญี่ปุ่น และจีนมีแนวโน้มชะลอตัวลง 
และยังคงต้องติดตามความเสี่ยงจากสงครามทางการค้าและนโยบายทางการเงินโลกที่เร่ิมตึงตัวมากขึ้น รวมถึงวิกฤติเศรษฐกิจ     
ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ ทีอ่าจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกได้ในระยะต่อไป

Inflation Rate

(NOV 2018)

50.2 

ภาคการผลิตชะลอตัวลง สะท้อนจากดัชนีผู้จดัการฝ่ายจัดซ้ือ
ภาคการผลิต (PMI : Nekkei) ลดลงสู่ระดับต่ าสุดในรอบ 15 เดือน 

8.5%
(OCT 2018)

(%YoY)

(NOV 2018)

52.2 

(Level)

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง 

(NOV 2018)

51.8

Manufacturing PMI

(Level)

Manufacturing PMI

(Level)

Unemployment Rate

3.7%
(NOV 2018)

(%YoY)

ภาคการผลิตชะลอตัวลง สะท้อนจากดัชนผู้ีจดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต 
(PMI) ลดลงต่ าสุดนับต้ังแต่เดือนสิงหาคม 2559 และดัชนผีู้จดัการฝ่าย
จัดซ้ือภาคการบริการลดลงต่ าสุดในรอบ 2 ปี Balance of Trade

(OCT 2018)

-449.3 

(%YoY)

ตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกร่ง สะท้อนจากอัตราการว่างงานลดลง
ต่อเนื่องต่ าสุดในรอบ 49 ปี และรายได้ค่าจ้างรายชั่วโมงโดยเฉลี่ย
ของแรงงานเพ่ิมขึ้นสูงสุดนับตั้งแต่เดือนเมษายน 2552

2.0%
(NOV 2018)

(%YoY)

Manufacturing PMI

การน าเข้าขยายตัวเพ่ิมสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2557 ส่งผลใหดุ้ลการค้า
กลับมาขาดดุลอีกคร้ัง

Retail Sales



รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ (ประจ าเดือนตุลาคม 2561)

เศรษฐกิจไทยเดือนตุลาคม 2561 ขยายตัวเพิ่มขึ้นจาก     
เดือนก่อน โดยมูลค่าการส่งออกกลับมาขยายตัว ส่วนการบริโภค
ภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนปรับตั วดีขึ้ น ขณะที่
นักท่องเที่ยวต่างประเทศหดตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 20 เดือน

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ

SOURCE: BOT, FPO, MOF, NESDB, CEIC
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เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังคงอยูใ่นเกณฑ์ดี แต่เริ่มส่งสัญญาณที่อ่อนแอ
เพิ่มขึ้น
ปรับลดลงเล็กน้อย

ภาคเกษตรขยายตัวจากด้านผลผลิต ขณะที่ด้านราคายังคง
หดตัว

• ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตัว 4.2%

• ดัชนีราคาสินค้าเกษตรหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 18    -0.4% 

• ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ขยายตัว

• อัตราการใช้ก าลังการผลิต (CAPU) อยู่ที่

อุปทาน

ภาคบริการ : นักท่องเท่ียวต่างประเทศหดตัวเป็น
คร้ังแรกในรอบ 20 เดือน  -0.5%

ภาคอุตสาหกรรมขยายตัว

รายได้ 2.2

รายจ่ายรวม 4.7

รายจ่ายลงทุน 0.3
ดุลงบประมาณ -2.5

สถานะการคลังเดือนแรกของปีงบประมาณ 2562

รายได้และการใช้จ่ายรวมขยายตัว

8.6%

คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายของ
วงเงินงบประมาณปี 2562

15.6%

3.9%

%YoY

(2.5 ลลบ.)

(3.0 ลลบ.)

(0.6 ลลบ.)

หน่วย: 
แสนล้านบาท

15.9%

9.3%

-20.7%

-4.1%

(ต.ค.61)

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มผู้มี
รายได้ปานกลางขึ้นไป 

การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวดีขึ้น ตามการลงทุนในหมวด
เครื่องจักรและอุปกรณ ์และหมวดก่อสร้าง

12.6%

การค้าระหว่างประเทศขยายตัวเพ่ิมขึ้น
• มูลค่าการส่งออกกลับมาขยายตัว 8.7% หลังจากหดตัวเมื่อเดือนก่อน

โดยการส่งออกไปยังตลาดส าคัญขยายตัวไดด้ี ยกเว้น EU หดตัว 
• มูลค่าการน าเข้าขยายตัว  11.2%

• ดุลการค้าขาดดุล -237.0 ล้านดอลลาร์ สรอ.

10.8%

2.1%

38.7%

อุปสงค์

สภาพัฒน์ฯ ประกาศตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 3/2561 ขยายตัว
ลดลงจากไตรมาสก่อนอยู่ที่ร้อยละ 3.3 และเม่ือรวม 9 เดือนแรก
ของปี 2561 GDP ขยายตัวร้อยละ 4.3

ดุลการช าระเงิน

ดุลบัญชีเดินสะพัด

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย

ฐานะเงินส ารองระหว่างประเทศ

1.0

2.4

0.2

204.5

(พันล้าน USD)

1.9

-1.9

201.8

(พันล้าน USD)

-0.9

ฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสทุธิ 32.6 31.9

ก.ย.61ต.ค.61

• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทนขยายตัว
• ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทนขยายตัว

• ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์
ขยายตัวสูงสุดในรอบ 70 เดือน

• ดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างขยายตัว

4.1%

67.8%

โดยนักท่องเที่ยวจีนยังคงหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 อยู่ท่ีร้อยละ -19.8 
และมีรายได้รวม 1.4 แสนล้านบาท ขยายตัว 0.7%

%yoy 2560
2561

2561f 2562f
Q2 Q3

GDP 3.9 4.6 3.3 4.2 3.5-4.5

การบริโภคภาคเอกชน 3.2 4.5 5.0 4.7 4.2

การใช้จ่ายภาครัฐ 0.5 2.0 2.1 1.5 2.2

การลงทุนรวม 0.9 3.7 3.9 3.6 5.1

- การลงทุนภาครัฐ -1.2 4.9 4.2 5.0 6.2

- การลงทุนภาคเอกชน 1.7 3.2 3.9 3.7 4.7

มูลค่าการส่งออก 9.8 12.3 2.6 7.2 4.6

มูลค่าการน าเข้า 13.2 16.8 17.0 16.2 6.5

การผลิตภาคเกษตร 6.2 10.2 4.3

การผลิตนอกภาคเกษตร 3.7 4.1 3.3
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รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน 
ภาวะตลาดการเงินในประเทศ (ประจ าเดือน พฤศจิกายน 2561)

Source: CEIC,BOT,SET,Trading Economics,Settrade,Fed รวบรวมและประมวลผลโดย ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก ธนาคารออมสิน 

พ.ย.2561
1,641.80

%Chg YTD -6.38

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
P/E : 15.55 X

Div : 3.05%

1.

2.

3.

4.

จดุ

กรอบเงินเฟ้อทั่วไป
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย 2.5%+1.5%

(%)

(%)

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ

แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

*ตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป จากรายงานนโยบายการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย (เดือน กันยายน 2561)

1.10

0.70

0.69
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Foreign Fund Flow (Mil.TB)

Bond 

Market

-287,165.99

-13,992.97

SET

-24,509.00
TFEX

16,227.88

MTD YTD

-39,409.00

147,943.31

TH Policy Rate

US Policy Rate

US Treasury  2 Y:  2.78%  

US Treasury 10 Y: 2.89%
TH Government Bond  2 Y:    1.82%

TH Government Bond 10 Y:   2.65%


