
และผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิไทย
จับตาดอกเบีย้ Fed 

มกีารปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ
อย่างค่อยเป็นค่อยไปท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายฯ
ในเดือน มี.ค. 2560 อยู่ที่ร้อยละ 0.75 – 1.00 
และมีแนวโน้มที่จะปรับเพิ่มได้อีก 50 bps.

ในช่วงที่เหลือของปี

ในปลายปี 2558 FOMC เริ่มด าเนินนโยบายการเงินเพื่อ
กลับสู่ภาวะปกติ (Monetary Policy Normalization) โดยการปรับเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ เป็นครั้งแรกหลังจากคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ
ไวอ้ย่างต่อเนื่องท่ีร้อยละ 0 เป็นเวลานานกว่า 7 ปี  
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ
หน่วย : ร้อยละ

มิถุนายน 2560

อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ มีแนวโน้มแขง็ค่าขึ้นอย่างชา้ๆ
เมื่อวัดด้วยดัชนคี่าเงนิบาทท่ีแท้จรงิ (REER) ปรับขึ้นจากชว่งต้นปีสะท้อนว่า
การแขง็ค่าของเงินบาท ส่งผลลบต่อความสามารถในการแขง่ขนัดา้นราคา

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรัฐฯ 
ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับตน้ปี จากความ
ไม่มั่นใจของนักลงทุนต่อความสามารถ
ในการผลักดันกฏหมายเศรษฐกิจที่ส าคัญ

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย 
มีแนวโน้มชะลอตัวจากกระแสเงินทุน
ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตลาดการเงินไทย 
เพราะความเชื่อมั่นต่อนโยบายเศรษฐกิจ
ของทรัมป์ที่ลดลง
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ค่าเงินบาท

ในปี 2560 คาดว่า กนง.จะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายอยู่ที่รอ้ยละ 1.50 เนื่องจาก
ระดับอัตราดอกเบีย้นโยบายเหมาะสมกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปัจจบุนั 
และอัตราเงินเฟอ้ภายในประเทศยังคงอยู่ในระดับต่ า ถึงแม้จะมีแรงกดดันต่างประเทศ
จากกรณีท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัฯ ปรับเพิ่มขึ้นกต็าม

อัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทย

อัตราผลตอบแทนพันธบตัร
รัฐบาลสหรัฐฯ และรัฐบาลไทย

ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก ธนาคารออมสินสามารถ Download ข้อมูล ที่ www.gsb.or.th/GSB-Research.aspx 

. . ผลกระทบท่ีเกิดขึ้น . .


